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Giéwne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2178 I 1.21% -2.5% -5.2% 522/141
WIG30 2503 I 1.31% -3.0% -5.9% 655/177
mWIG40 4226 I 1.23% -6.2% -12.3% 317/85
sWIG80 12742 1 0.26% -6.1% -19.5% 25/6
WIG 57042 1 1.11% -2.8% -6.0% 931/252
WIGBANKI 7399 1 1.53% -4.3% 1.2% 176/47
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 24920 1 0.58%  -1.59%  3.02%  16.40% L 20%0
S&P500 2794 I 0.35% 0.43% 5.74% 15.18% 20 B —mmme _ _ | B P 2000
NASDAQ 7759 I 0.04% 1.30% 9.76% 25.28%
DAX 12610 1 0.53% -1.81% 2.57% 1.39% 0 1950
© 0 O W W O W W W W W W W W W W W 0 O © o
RTSI$ 1202 1 0.78%  529%  10.97%  20.06% S35 S PooooooDP55555EEC
XU100 96275 U -3.00% -0.40% -11.88%  -6.69% SERgERTeeeggTecIegrnyee
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 63325 || -0.90% -13.4% -8.8% 8.7% Polska 1.60% 1.40% 1.65% 2.53% 3.19%
Ropa (USD/bbl) 783 || -0.71% 2.8% 11.2% 55.2% Wegry 0.15% 0.56% 1.00% 2.33% 3.44%
Wegiel koks.(USD/t) 200.8 |} -0.69% 0.7% 4.1% 29.5% Niemcy -0.62% -0.66% -0.65% -0.29% 0.32%
Ztoto (USD/OZ) 12509 | -0.28% -3.8% -7.9% 2.9% USA 1.97% 2.34% 2.57% 2.75% 2.85%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1vY 1D 1M % obrotéow obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6883 | 0.22% 1.8% 9.1% -0.4% PzU 38.90 ) 0.54% 2.2% 7.8% 40/11
EUR/PLN 4.3254 ) 0.17% 1.3% 3.4% 2.1% PKO BP 38.80 ] 2.32% -2.2% 7.1% 36/10
EUR/USD 1.1727 U -0.05% -0.5% -5.2% 2.5% Pekao 106.40 1} 1.53% -12.4% 6.4% 33/9
USD/HUF 276.48 | 0.22% 1.3% 9.9% 2.8% KGHM 91.60 ||  -0.97% -4.1% 4.6% 23/6
Wygrani/Przegrani
Polnord Sprzedaz w Il kwartale 1D 10
Atal Lokale rozpoznane w przychodach Il kwartatu BZWBK 344.00 I 3.74% ALIOR 68.60 | -1.86%
PiLab NWZ zdecyduje 6 sierpnia o przeniesieniu notowan na rynek gtowny PeNiG 598 I 257% Orange 4585 U 1.52%
TXM Emisja akcji i obligacji zamiennych na akcje
Pekabex Spotka zalezna ma umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowej Wydarzenia w spétkach
Solar Company Spadek przychodéw w czerwcu Spoétka Wydarzenie
PFLEIDER Dzien wy ptaty dywidendy 1.20 PLN na akcje
RAINBOW Dzien wy ptaty dywidendy 1.20 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja PPI (r/r) uUs 3.2% 3.1%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Polnord

Sprzedaz w Il kwartale

Spdlka poinformowata, ze w drugim kwartale 2018 roku, wedtug danych wazonych udziatem w spétkach
zaleznych, sprzedata na podstawie zawartych uméw przedwstepnych i rezerwacyjnych fgcznie 199 lokali
netto, a w calym pierwszym potroczu 497 lokali netto (651 lokali netto przed rokiem). Liczba
przekazanych lokali, ktére zostang rozpoznane w wyniku finansowym za drugi kwartat, wyniosta 213,
narastajgco od poczgtku roku 535 lokali.

Atal

Lokale rozpoznane w przychodach Il kwartatu

Spétka poinformowata, ze na podstawie wstepnych danych, szacuje, ze uzna w przychodach drugiego
kwartatu 2018 roku tgcznie 869 lokali mieszkalnych i ustugowych, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego (579 lokali) stanowi wzrost o 50%.

PiLab

NWZ zdecyduje 6 sierpnia o przeniesieniu notowan na rynek gtéwny

NWZ notowanej na NewConnect spotki PiLab bedzie gtosowa¢ w sprawie uchwaly dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 1.35 mIn nowych akcji z wytgczeniem prawa
poboru oraz w sprawie przeniesienia notowan na rynek regulowany GPW - wynika z projektéw uchwat na
NWZ zwotane na 6 sierpnia. Akcje serii M miatyby zosta¢ zaoferowane przez spétke w trybie subskrypcji
otwartej. Walne spétki miatoby tez zdecydowac o przeniesieniu akcji PiLab na rynek regulowany GPW.

TXM

Emisja akcji i obligacji zamiennych na akcje

NWZ TXM zdecydowato o emisji do 4.29 min akgji serii G po 2 PLN, do 10.5 min obligacji serii A o
tacznej wartosci nominalnej 21 min PLN zamiennych na tyle samo akcji nowej emisji serii H oraz
upowaznieniu zarzagdu do podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej niz 10
min PLN. Zgodnie z uchwatg walnego cena emisyjna w ramach emisji do 4 287 999 akgji serii G ma by¢
réowna wartosci nominalnej akcji, czyli wynosi¢ 2 PLN. Oferta ma zosta¢ przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej. Ewentualne oferty objecia akcji serii G zostang ztozone przez spétke nie pdzniej
niz do 24 wrzesnia 2018 r., a przyjete zostaC¢ powinny nie pozniej niz do 28 wrzesnia 2018 r. Zarzad
zaoferowa¢ ma w pierwszej kolejnosci akcje serii G akcjonariuszom spofki, ktérzy sg reprezentowani na
walnym zgromadzeniu. Spétka informowata wczesniej, ze planuje pozyskaé srodki niezbedne dla
przeprowadzenia programu naprawczego. Akcjonariusze zdecydowali tez o emisji do 10.5 min obligacji
imiennych serii A zamiennych na tyle samo akcji serii H. Cena emisyjna obligacji ma by¢ réwna
nominalnej i wynosi¢ 2 PLN. Propozycje nabycia obligacji zostang ztozone przez spotke nie pozniej niz
do dnia 30 wrzesnia 2018 r. Dzien wykupu zostanie ustalony przez zarzad TXM, przy czym przypadac on
bedzie nie pozniej niz 4 lata po dniu emisji. Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia jednej akcji serii
H za jedng obligacje. Walne zdecydowato takze o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w granicach kapitatu docelowego o nie wigcej niz 10 min PLN poprzez emisje
nowych akgiji.

Pekabex

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spoétka zalezna ma umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowej

Pekabex Bet - spoétka zalezna Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex — zawarta z Metrix Metal
umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowej, obiektu socjalno-biurowego i magazynu wraz z
wewnetrznym uktadem drogowym, parkingiem i niezbedng infrastrukturg techniczng w Tczewie. Warto$¢
dwoéch etapdw realizacji umowy to fgcznie 20.6 min zt. Realizacja inwestycji bedzie nastepowata w
dwoéch etapach, opisanych w 'Zakresie rzeczowo - finansowym' zatgczonym do umowy. Jednakze,
zamawiajgcy jest uprawniony do rezygnacji z realizacji etapu Il, chyba Zze zlozy os$wiadczenie o
kontynuowaniu inwestycji. Nieztozenie o$wiadczenie o kontynuowaniu inwestycji do dnia 3 stycznia 2019
r. oznacza rezygnacje przez zamawiajgcego z realizacji etapu Il. Etap | Inwestycji zakonczony zostanie
do dnia 28 lutego 2019 r., a uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie inwestycji zaplanowano do dnia 31
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lipca 2019 r. Wynagrodzenie ryczattowe nalezne spotce Pekabex Bet S.A. za wykonanie przedmiotu
umowy wynosi 20.606 min PLN netto, w tym za etap | — 12.332 min PLN netto, zas za etap Il — 8.274
min PLN netto. Podatek VAT zostanie doliczony w wysoko$ci zgodnej z obowigzujgcymi przepisami.

Solar Company

Spadek przychodéw w czerwcu

Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy osiagniete w czerwcu 2018 roku przez Solar
Company wyniosty 9.4 min PLN, w tym salony wiasne (sprzedaz realizowana w salonach wtasnych
Grupy Kapitatowej Solar Company, w tym w outletach) 9.2 min PLN. Spdtka podata wczes$niej, ze w
czerwcu 2017 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 11.3 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 lipca '18 10 lipca '18 11 lipca '18 12 lipca '18 13 lipca '18
Inflacja HICP, fin. (GER), .
. Produkcja przemy stowa
7 améwieni ; Produkcja przemy stowa JP). Inflacia CPI. fi
5 ) ek Sentix (EU Inflacja CPI (CN), Inflacja <2 owena ”ajprz‘? gy (EV). Inflacia bazowa CP! (PL)’ | ’; icJaU o '"i t
ane makro ndeks Sentix (EU) PPI (CN), Indeks insty tutu l'“flsz‘("él'a:”zqszen'a( ) (US), Inflacja CPI (US), :VI L nee St ”l"J"’grsy etu
ZEW (GER) nflacja PPI (US) Whioski o zasitek dla ichigan, wst. (US)
bezrobotny ch (US)
Wy niki spétek
Daien dywidendy ERGIS, PEMMANAGER, WIRTUALNA, POLICE, DELKO, BERLING BGSSOFT WOJAS, AGORA,
FAMUR PLAYWAY, NORTCOAST STALPROD
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 lipca '18 17 lipca '18 18 lipca '18 19 lipca '18 20 lipca '18

Zatrudnienie (PL),

PKB (CN), Produkcja Produkcja przemy stowa

przemy slowa (CN), Sprzedaz Wy nagrc.)dzenle (PL), (PL), Produkcja budowtano- Indeks Fl?d z.F|IadeI'f|| Iana(.:Ja CPI (JP), Sprzedaz
Dane makro . . Produkcja przemy stowa . . (US), Whnioski o zasitek dla detaliczna (PL)
detaliczna (CN)(US), Inflacja US). Wyk tani montazowa (PL), Inflacja b botny ch (US
bazowa (PL) ( d)’k Y OrZﬁsjg'e MOCY 11CP (EU), Pozwolenia na  2e20Potnych (US)
produkcy jny ch (US) budowe doméw (US)
Wy niki spotek PKNORLEN

KGL, LIVECHAT, ELBUDOWA,
Dzien dy widendy ’ ’ ORBIS, SILVANO KRKA GPW KRUSZWICA, PEKABEX,

MEDICALG PKNORLEN, PBKM

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk Jarosiaw Oldakowski

+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



