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Giéwne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2152 U -0.02% -4.4% -6.5% 318/86
WIG30 2470 || -0.19% -5.0% -7.2% 361/98
mWIG40 4175 || -0.54% -7.8% -13.6% 175147
sWIG80 12709 | -0.32% -6.6% -20.3% 2717
WIG 56414 || -0.15% -4.4% -7.3% 550/149
WIGBANKI 7 288 U -0.60% -5.4% -0.4% 119/32
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 24777 1 1.31%  213%  1.51% 15.73% L e 2090
S&P500 2784 I 0.88% 0.18% 4.79% 14.70% 0 o o i 1 Y 2000
NASDAQ 7756 I 0.88% 1.45% 9.33% 25.58%
DAX 12544 I 0.38% -1.74%  1.18% 0.79% 0 1950
© M O W W W W W W W W W W W W W W W W O
RTSI$ 1193 | 1.68%  3.83%  9.39% 18.59% $3 5o roooooooos555 58S
XU100 99253 | 0.53%  3.52% -10.35%  -1.82% TEe2IRTPICNFELEYTEP oL ILRTY
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6390.0 | 1.72% -12.6% -6.4% 9.6% Polska 1.60% 1.40% 1.64% 2.51% 3.19%
Ropa (USD/bbl) 785 ) 0.55% 3.0% 13.2% 57.3% Wegry 0.14% 0.58% 1.02% 2.35% 3.48%
Wegiel koks.(USD/t) 2022 ) 3.27% 1.4% 3.3% 30.4% Niemcy -0.62% -0.66% -0.65% -0.29% 0.30%
Ztoto (USD/OZ) 12575 | -0.12% -3.1% -6.1% 3.8% USA 1.95% 2.34% 2.56% 2.75% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6738 | 0.01% 1.4% 8.3% -1.2% PKO BP 37.92 |} -0.73% -4.0% 8.6% 2717
EUR/PLN 43135 || -0.03% 1.0% 3.0% 1.8% KGHM 9250 f]  2.60% -3.9% 8.6% 2717
EUR/USD 1.1741 || -0.05%  -0.4% -4.9% 3.0% PKN Orlen 83.32 ||  -1.75% -4.6% 7.6% 24/6
USD/HUF 27569 | 0.17% 1.1% 9.3% 2.0% ccc 205.60 f]  4.52% -16.1% 6.2% 19/5
Wygrani/Przegrani
Pamapol Podniesienie ceny w wezwaniu na Pamapol do 1.2 PLN za akcje 1D 10
Kruk Kruk w Il kw. 2018 r. wydat na portfele wierzytelnosci 282 min PLN cee 205.60 fI 4.52%  PKN Orlen 83.32 | -1.75%
Kruk Rozpoczecie przegladu opgii strategicznych LPP 8985.00 f| 3.28% Tauron PE 226 U 1.74%
Inter Cars Grupa Inter Cars - 680,6 min PLN przychodéw w czerwcu
Tarczynski Zawarcie umowy przyrzeczonej na sprzedaz zaktadu w Stawie. Wydarzenia w spétkach
ABC Data Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w czerwcu 2018 Spétka Wydarzenie
Budimex Sprzedaz mieszkan w Il kwartale KETY Dzieft wyptaty dywidendy 6.72 PLN na akcje
PGS Software Wstepne przychody w Il kw. 2018 ATENDE Dzien wy ptaty dywidendy 0.22 PLN na akcje
Apator Umowa na liczniki dla innogy Stoen Operator WAWEL Dziefi wyptaty dywidendy 25.00 PLN na akcje
™M NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Indeks insty tutu ZEW GER -18.2 -16.1

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Pamapol

Podniesienie ceny w wezwaniu na Pamapol do 1,2 zt za akcje

Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 zt za akcje. Wczesniej wzywajacy
proponowat 1 zt za akcje spotki. Amerykanka Struktura 23 maja ogtosita wezwanie do sprzedazy
9.963.300 akcji Pamapolu, stanowigcych 28,67% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spotki. Zapisy w
wezwaniu trwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2018 r. Wzywajacy, wraz z podmiotami zaleznymi i
dominujgcymi, zamierza osiggna¢ po przeprowadzeniu wezwania 100% gtoséw na walnym.

Kruk

Kruk w Il kw. 2018 r. wydal na portfele wierzytelnosci 282 min z}

Kruk wydat w drugim kwartale 2018 roku 282 min zt na zakup portfeli wierzytelnosci, co oznacza spadek
0 3% r/r. Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w Il kwartale wyniosta 1.871 min z,
czyli spadta o 47% r/r. Warto$¢ spfat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 401 min z}, co oznacza
wzrost 0 19% r/r. W catym | pdétroczu 2018 roku naktady na wierzytelnosci wyniosty 407 min zt, czyli
spadty 20% r/r. Sptaty w tym okresie wzrosty o 18% do 763 min zt.

Kruk

Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych

Kruk rozpoczat przeglad opcji strategicznych. Rozwazy miedzy innymi pozyskanie miedzynarodowego
partnera finansowego. Spotka podata, ze przeglad opcji strategicznych ma na celu wybor
najkorzystniejszego sposobu realizacji diugoterminowego celu, ktérym jest stworzenie "jednej z
wiodgcych europejskich firm zarzgdzajacych wierzytelnosciami i osiggniecie znaczacej pozycji Grupy w
Europie Zachodniej i na innych rynkach poprzez rozwdj organiczny i akwizycje". Kruk podat, ze w
najblizszym czasie planuje zawrze¢ umowe z doradcg finansowym, ktéry wesprze zarzad w
przeprowadzeniu przegladu opcji strategicznych.

Inter Cars

Grupa Inter Cars - 680,6 min zt przychodéw w czerwcu

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w czerwcu 2018 roku wyniosty 680,6 min zt, co oznacza
wzrost o0 28,2% r/r. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 3.706,7 min zt przychodoéw, czyli
wiecej o 16% r/r. Sprzedaz Inter Cars SA w czerwcu w Polsce to 352 min zt - wzrost o 15,4% r/r,
natomiast Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicg wyniosta 274,8 min zt — wzrost 0 41,1% r/r.

Tarczynski

Zawarcie umowy przyrzeczonej na sprzedaz zakladu produkcji miesnej w Stawie.

Zarzad Tarczynski S.A. zawart umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcg
zaktad produkcji miesnej w Stawie. Cene sprzedazy Strony ustality w umowie przedwstepnej sprzedazy z
dnia 16 maja 2018 roku na tgczng kwote 28 min zt. Decyzja o sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zostata podjeta w celu optymalizacji produkcji, koncentracji produkcji w pozostatych
zaktadach, co pozwoli na ograniczenie kosztéw w tym kosztow logistyki.

ABC Data

Informacja o skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w czerwcu 2018
Zarzad ABC Data informuje, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
ABC Data w czerwcu 2018 roku wyniosty 350 min zt.

Budimex

Sprzedaz mieszkan w Il kwartale

Spotka poinformowata ze Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w 1l kwartale 239 mieszkan (494 lokali
przed rokiem). Narastajgco od poczatku roku przedsprzedaz wyniosta 509 mieszkan (886 rok wczesniej).
Liczba mieszkan sprzedanych aktem notarialnym spadia w Il kwartale 2018 roku do 419 z 483 rok
wczesniej. Spotka podata, ze spadek sprzedazy jest wynikiem przedtuzajagcych sie procedur
administracyjnych zwigzanych z wydawaniem pozwolen na budowe nowych osiedli.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PGS Software

Wstepne przychody w Il kw. 2018

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona warto$¢ przychodéw ze sprzedazy osiggnietych przez
PGS Software w Il kwartale 2018 roku wyniosta ok. 30.474 min PLN, co oznacza wzrost o 34.6% w
stosunku do analogicznego okresu w 2017 roku. Wzrost liczony w EUR wynidst 31.9%. W |l kwartale
2018 roku spotka pozyskata 3 nowych klientéw. W stosunku do | kwartatu 2018 roku przychody PGS
wzrosty o 13.6%. W tym samym okresie wzrost przychodéw liczony w EUR wynidst 10.4%. Zarzad
spodziewa sie, ze na uzyskany zysk w |l kwartale 2018 roku wycena zabezpieczen walutowych bedzie
miata ujemny wptyw w wysokosci ok. 2.6 min PLN. Ma to zwigzek z duzym ostabieniem ztotego w trakcie
Il kwartatu. Szybki wzrost w ostatnich 3 miesigcach byt kontynuacja wzrostu z poprzednich miesiecy. Byt
on rowniez mozliwy dzieki temu, Zze spotka miata dostepne zespoty gotowe rozpoczgé¢ szybko prace nad
nowymi projektami. Zarzgd zwraca uwage, ze Il kwartat 2017 roku byt relatywnie staby, wiec zadziatat
rowniez efekt niskiej bazy.

Apator

Umowa na liczniki dla innogy Stoen Operator
Apator podpisat z innogy Stoen Operator umowe na dostawe komunalnych 1-fazowych i 3-fazowych
licznikéw energii elektrycznej do 30 marca 2020 r. Wartos¢ umowy to 20.9 min PLN netto.

Pakiety

LC Corp

Nationale-Nederlanden OFE oraz DFE po rozliczeniu transakcji z dnia 2 lipca zwiekszyty stan posiadania
akcji spotki z 14.81% do 16.21% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gloséw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 lipca '18 10 lipca '18 11 lipca '18 12 lipca '18 13 lipca '18
Inflacja HICP, fin. (GER), .
. Produkcja przemy stowa
7 améwieni ; Produkcja przemy stowa JP). Inflacia CPI. fi
5 ) ek Sentix (EU Inflacja CPI (CN), Inflacja <2 owena ”ajprz‘? gy (EV). Inflacia bazowa CP! (PL)’ | ’; icJaU o '"i t
ane makro ndeks Sentix (EU) PPI (CN), Indeks insty tutu l'“flsz‘("él'a:”zqszen'a( ) (US), Inflacja CPI (US), :VI L nee St ”l"J"’grsy etu
ZEW (GER) nflacja PPI (US) Whioski o zasitek dla ichigan, wst. (US)
bezrobotny ch (US)
Wy niki spétek
Daien dywidendy ERGIS, PEMMANAGER, WIRTUALNA, POLICE, DELKO, BERLING BGSSOFT WOJAS, AGORA,
FAMUR PLAYWAY, NORTCOAST STALPROD
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 lipca '18 17 lipca '18 18 lipca '18 19 lipca '18 20 lipca '18

Zatrudnienie (PL),

PKB (CN), Produkcja Produkcja przemy stowa

przemy slowa (CN), Sprzedaz Wy nagrc.)dzenle (PL), (PL), Produkcja budowtano- Indeks Fl?d z.F|IadeI'f|| Iana(.:Ja CPI (JP), Sprzedaz
Dane makro . . Produkcja przemy stowa . . (US), Whnioski o zasitek dla detaliczna (PL)
detaliczna (CN)(US), Inflacja US). Wyk tani montazowa (PL), Inflacja b botny ch (US
bazowa (PL) ( d)’k Y OrZﬁsjg'e MOCY 11CP (EU), Pozwolenia na  2e20Potnych (US)
produkcy jny ch (US) budowe doméw (US)
Wy niki spotek PKNORLEN

KGL, LIVECHAT, ELBUDOWA,
Dzien dy widendy ’ ’ ORBIS, SILVANO KRKA GPW KRUSZWICA, PEKABEX,

MEDICALG PKNORLEN, PBKM

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk Jarosiaw Oldakowski

+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



