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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2160 1 1.93% -2.3% -5.8% 371/98 2300
WIG30 2486 I 1.66%  -3.0% 6.4% 402/106
mWIG40 4207 1 0.10%  -6.6%  -13.1% 80/21 2250
sWIG80 12771 1 0.69% -5.6% -20.0% 20/5 200
WIG 56394 ] 1.38% -3.1% -7.1% 506/134
WIGBANKI 7316 1 1.82%  -3.3% 0.7% 130/34 2150
Gléwne indeksy $wiatowe 2100
1D 1™ 3M 1Y
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NASDAQ 7503 | -0.86% -1.36% 6.54% 22.79%
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6491.0 || -0.49% -5.9% -4.5% 9.5% Polska 1.60% 1.40% 1.63% 2.57% 3.25%
Ropa (USD/bbl) 782 ) 0.51% 4.1% 17.3% 50.2% Wegry 0.13% 0.59% 1.03% 2.35% 3.66%
Wegiel koks.(USD/t) 1939 || -1.17% 2.7% -2.1% 29.4% Niemcy -0.60% -0.66% -0.68% -0.31% 0.30%
Ztoto (USD/OZ) 12581 ) 0.42% -2.7% -5.9% 2.8% USA 1.96% 2.34% 2.52% 2.72% 2.83%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7690 || -0.20% 2.8% 10.3% 0.9% CccC 195.50 |} -4.17% -19.7% 10.1% 37/9
EUR/PLN 4.3978 || -0.04% 2.7% 4.7% 3.7% PKO BP 38.10 1) 3.53% -1.6% 9.8% 36/9
EUR/USD 1.1668 ) 0.15% -0.2% -5.1% 2.8% Pekao 112.70 1) 0.58% -2.5% 7.9% 29/7
USD/HUF 280.45 || -0.21% 2.8% 10.7% 3.3% KGHM 90.44 | 2.91% -3.0% 5.0% 18/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Emperia. Sprzedaz w sklepach Stokrotka 1D 1D
Sprzedaz dziennikéw w maju spadta r/r 0 9% do 632,5 tys. sztuk - ZKDP LPP 9050.00 f]  5.60% cce 195.50 |} -4.17%
Budimex podpisat umowe z GDDKIA za 393,7 min zt netto ALIOR 68.00 I 3.98% Eurocash 2115 U -2.98%
Opinia prezesa NBP nt potgczenia KNF z NBP
Kulczyk Investments nie odpowie na wezwanie na Polenergie Wydarzenia w spétkach
ZM Henryk Kania sptacity obligacje zapadajace w 2018r Spotka Wydarzenie
Benefit Systems na koniec Q2 ma 1,097 mIn aktywnych kart sportowych DOMDEV DZien wy platy dy widendy 7.60 PLN na akcje
J.W. Construction Sprzedaz w Il kwartale MAXCOM Dziefi wypaty dywidendy 1.00 PLN na akcje
Robyg Sprzedaz w Il kwartale
Murapol Sprzedaz w Il kwartale
Atal Sprzedaz w Il kwartale
Marvipol Development Sprzedaz w |l kwartale
Dom Development Sprzedaz w |l kwartale Prognozy makro
Polnord Wprowadzenie do sprzedazy 113 lokali na Wilanowie Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Atal Wprowadzenie do sprzedazy 212 lokali w todzi 09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER  53.9 52.1
Archicom Sprzedaz w Il kwartale 10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 55.0 53.8

Gino Rossi Wzrost przychodéw w czerwcu
LiveChat Celem spotki jest 1 tys. klientdw netto miesiecznie
Vigo System Wzrost przychodéw w Il kw. 2018

Polmed Propozycja skupu akcji wkasnych
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Emperia

Sprzedaz w sklepach Stokrotka wzrosta w czerwcu 10,4% r/r. Sprzedaz LFL o0 1,6%.
Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezacych do Emperii Holding, wzrosta r/r w czerwcu 2018
roku o ok. 10,4% do 225 min zt. Przychody ze sprzedazy towaréw w catym drugim kwartale wyniosty 645
min zt i byly wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku o 4,4%. Przychody ze sprzedazy
towaréw w catym pierwszym potroczu wyniosty 1.323 min zt, co oznacza wzrost r/r 0 9,9%.W czerwcu
2018 roku sprzedaz towarow LFL w sklepach wtasnych Stokrotki wzrosta o okoto 1,6% w poréwnaniu do
czerwca 2017 roku. W catym drugim kwartale sprzedaz LFL spadta r/r o okoto 3,2%, a w catym
pierwszym pofroczu wzrosta o okoto 2,3%. W czerwcu otworzono 4 sklepy: 2 supermarkety Stokrotka
oraz 2 markety Stokrotka Express. W konsekwencji powierzchnia handlowa sklepéw powiekszyta sie o
0,9 tys. m kw. taczna liczba sklepéow Stokrotka na koniec czerwca wyniosta 450, a ich fgczna
powierzchnia handlowa wyniosta 189,8 tys. m kw.

Sprzedaz dziennikéw w maju spadta r/r 0 9% do 632,5 tys. sztuk - ZKDP

Wg Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie ptatne razem ogdlnopolskich dziennikéw w
maju 2018 roku spadto rok do roku 0 9% do 632,5 tys. sztuk. W poréwnaniu z kwietniem sprzedaz spadta
0 0,6% Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", w maju zmniejszyto sig r/r o 15,9% do 105,2 tys.
szt. W poréwnaniu z kwietniem "Wyborcza" zanotowata spadek o 3,3%

Budimex

podpisat umowe z GDDKIA za 393,7 min zt netto

Budimex podpisat z GDDKIiA w Olsztynie umowe za 393,7 min zt netto na projekt i budowe jednego z
odcinkéw drogi ekspresowej S61, od wezta Wysokie do Raczek. Prace majg potrwa¢ 29 miesiecy od
daty zawarcia umowy.

Wg prezesa NBP, Adama Glapinskiego potaczenie KNF z NBP przyczynitoby sie do wiekszego bezpieczenstwa

finansowego Polski

Potgczenie KNF z NBP przyczynitoby sie do zwiekszenia bezpieczenstwa finansowego Polski -
powiedzial w Sejmie prezes NBP, Adam Glapinski. Dodat, ze nadal wystepujg niepewnosci w sektorze
SKOK-6w.

Kulczyk Investments

Brak odpowiedzi na wezwanie na Polenergie

Wg komunikatu Kulczyk Investments Dominika Kulczyk, ktéra stata sie wigkszosciowym udziatowcem
Polenergii, inwestycje w spétke traktuje dlugofalowo, bierze na siebie role inwestora strategicznego i nie
planuje odpowiada¢ na ogtoszone przez PGE wezwanie do sprzedazy akcji Polenergii. Kulczyk
Investments oraz Sebastian Kulczyk nie posiadajg juz - bezposrednio ani posrednio - akcji Polenergii,
natomiast na skutek posredniego nabycia akcji spotki 50% prog przekroczyta Dominika Kulczyk, ktéra
stata sie tym samym podmiotem posrednio dominujgcym wobec Polenergii.

ZM Henryk Kania

Sptata obligacji zapadajacych w 2018r

Zaktady Migsne Henryk Kania sptacity zapadajace w lipcu 2018 r. obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej
7 min zl, co oznacza, ze zakonczyly proces optymalizacji zrodet finansowania . Wg zarzadu spofki
sytuacja finansowa jest na tyle korzystna, ze pozwolita sptaci¢ czes¢ obligacji z wygenerowanego zysku
operacyjnego.

Benefit Systems

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Liczba aktywnych kart sportowych

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec Il kwartatu 2018 roku wyniosta 1,097 min,
wobec 1,078 min kart, ktére spotka obstugiwata na koniec 2018q1. Liczba aktywnych kart sportowych w
Polsce wyniosta 919,5 tys. szt. oraz 177,9 tys. szt. na rynkach zagranicznych (vs 803,1 tys. szt. i 95,7
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tys. szt).

J.W. Construction

Sprzedaz w Il kwartale

Spétka poinformowata, ze w Il kwartale 2018 roku liczba zawartych przez grupe uméw deweloperskich,
przedwstepnych uméw sprzedazy lokali oraz ptatnych rezerwacji wyniosta 332 (449 przed rokiem).
Szacowana liczba lokali, ktére zostang rozpoznane w przychodach za Il kwartat wynosi ok. 50 sztuk (144
przed rokiem).

Robyg Sprzedaz w Il kwartale
Spétka poinformowata, ze w Il kwartale sprzedata 602 lokale (756 przed rokiem), a w catym pierwszym
pétroczu 2018 roku 1516 lokali (1693 przed rokiem), po uwzglednieniu rezygnacji klientow.

Murapol Sprzedaz w Il kwartale
Spodtka poinformowata, ze w Il kwartale sprzedata 872 lokale (795 przed rokiem), a w | pétroczu 2018
roku 1798 lokali (1609 prze drokiem), z czego 1422 na podstawie umoéw deweloperskich i
przedwstepnych. Spotka podata takze ze w pierwszym potroczu 2018 roku przekazata klientom 378
lokali.

Atal Sprzedaz w Il kwartale

Spotka poinformowata, ze w Il kwartale spotka sprzedata 589 mieszkan, w pierwszej potowie 2018 roku
1296 lokali, co oznacza sprzedaz zblizong do rezultatu odnotowanego w analogicznym okresie 2017
roku.

Marvipol Development

Sprzedaz w Il kwartale
Spotka poinformowata, ze w drugim kwartale 2018 roku sprzedata 233 lokale (wzrost r/r 0 26.6%), a
przekazat klientom 121 (wzrost r/r 0 764.5%).

Dom Development

Sprzedaz w Il kwartale
Spotka poinformowata, ze w drugim kwartale 2018 roku sprzedata 802 lokale netto (850 przed rokiem), a
przekazat 1025 lokali (635 przed rokiem).

Polnord Wprowadzenie do sprzedazy 113 lokali na Wilanowie
Spotka poinformowata, ze wprowadzita do sprzedazy 113 mieszkah w warszawskiej dzielnicy Wilanow.
Spotka podata, ze oferowane w ramach projektu Wilania mieszkania majg powierzchnie od 32 do 89 m
kw.

Atal Wprowadzenie do sprzedazy 212 lokali w Lodzi
Spotka poinformowata o wprowadzeniu do sprzedazy drugi etap tddzkiej inwestycji Apartamenty
Drewnowska 43, w ramach ktérego powstang 4 budynki z 199 mieszkaniami oraz 13 lokalami
ustugowymi. Przekazanie lokali klientom planowane jest na Il kwartat 2020 roku.

Archicom Sprzedaz w Il kwartale

Spétka poinformowata, ze w drugim kwartale 2018 r. sprzedata 389 mieszkan (wzrost r/r 0 65.5%), a w
catym potroczu 646 lokali (wzrost r/r o 7.5%). Grupa wydata klientom w drugim kwartale 242 lokali
(wzrost r/r 0 39.9%), a pierwszej potowie 2018 roku liczba zawartych uméw notarialnych przeniesienia
witasnosci i sprzedazy lokali wyniosta 470 sztuk (wzrost r/r 0 37.8%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Gino Rossi

Wzrost przychodéw w czerwcu

Przychody grupy Gino Rossi w czerwcu 2018 roku wyniosty 20.5 min PLN i byty o okoto 10% wyzsze rok
do roku. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w czerwcu wyniost 46.2%, co oznacza wzrost rdr o 19.5
pkt. proc. Narastajgco od poczatku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadfa 0 8.4% r/r do 87.9 min PLN.

LiveChat

Celem spofiki jest 1 tys. klientéw netto miesiecznie

Celem LiveChat Software pozostaje tysiagc nowych klientéw netto miesiecznie — poinformowali
przedstawiciele spétki. Tempo pozyskiwania klientow ma przyspieszy¢ m.in. dzieki rozwojowi produktu
oraz sieci partneréw i twércow oprogramowania, pracujgcych m.in. nad aplikacjami rozszerzajgcymi
podstawowy produkt LiveChat. Wedilug oceny prezesa spéiki, dynamika pozyskiwania nowych klientéw
osiggneta w ostatnim terminie dotek . Spétka w dalszym ciggu rozwaza debiut na gietdzie w USA.

Vigo System

Wzrost przychodéw w Il kw. 2018

Spétka Vigo System poinformowata, ze w Il kwartale 2018 r. jej przychody wyniosty 9.803 min PLN,
wobec 8.566 min PLN w Il kwartale 2017 r. Wzrost przychodéw ze sprzedazy, jaki nastgpit w
poréwnywanych okresach, wynosi 14.44%.

Polmed

Propozycja skupu akcji wkasnych

NPN Il Med, akcjonariusz Polmedu, proponuje skup do 13 289 996 akcji wtasnych, stanowigcych tgcznie
do 46.46% kapitatu spotki - wynika z projektu uchwaty na NWZ. Wedtug propozycji, cena nie powinna
przekroczy¢ 3 PLN za akcje. NPN |l Med posiada akcje Polmedu, stanowigce 42.07% kapitatu spotki i
uprawniajace do 34.48% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. W projekcie zaznaczono, ze maksymalna
liczba akcji wlasnych, ktéra moze zosta¢ nabyta przez spoétke moze zwiekszy¢ sie o liczbe objetych
nowych akcji serii J, nie wigkszg niz 27 tys. i wynies¢ 13 316 996 w przypadku objecia przez posiadaczy
warrantow serii B nowych akcji na okaziciela serii J, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. We wtorek na zamknieciu sesji jedna akcja Polmedu kosztowata
2.78 PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
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Wtorek
3 lipca '18

Sroda
4 lipca '18

Czwartek
5 lipca '18

Piatek
6 lipca '18

Dane makro
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Sprzedaz detaliczna (EU),
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Inflacja CPI, wst. (PL),
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Indeks PMI dla ustug

Zamowienia w przemy $le
(GER), Raport ADP (US),
Whioski o zasitek dla

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia

L (CN)(GER)(EU) (US), Ptaca godzinowa

Indeks ISM dla przemy stu Zamowienia na dobra bezrobotnych (US), Indeks us)

(Us) trwatego uzy tku, fin. (US) ISM dla ustug (US)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy SELENAFM, WAWEL, OPONEO APLISENS LENTEX, PEKAO,

CIECH MEXPOLSKA
Inne

Poniedzialek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 lipca '18 10 lipca '18 11 lipca '18 12 lipca '18 13 lipca '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

ERGIS, PEMMANAGER,
FAMUR

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Inflacja CPI (CN), Inflacja
PPI (CN), Indeks insty tutu
ZEW (GER)

WIRTUALNA, POLICE,
PLAYWAY, NORTCOAST

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzagdzenia (JP),
Inflacja PPI (US)

DELKO, BERLING

Inflacja HICP, fin. (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Inflacja bazowa CPI
(US), Inflacja CPI (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PGSSOFT

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI, fin.
(PL), Indeks Uniwersy tetu
Michigan, wst. (US)

WOJAS, AGORA,
STALPROD
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



