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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y  PLN/USDm
WIG20 2119 | -0.76%  -3.2% -8.8% 428/113 2300
WIG30 2446 | -077%  -3.8% -9.0% 465/123
mWIG40 4203 || -041%  -6.8%  -14.2% 111/29 2250
sWIG80 12684 || -0.04%  67%  -20.8% 18/4 700
WIG 55627 || -0.58%  -3.9% -9.4% 588/155
WIGBANKI 7186 U -047%  -4.6% 2.9% 154/41 2150
Gléwne indeksy $wiatowe 2100
1D ™ 3M 1Y
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3M 1Y M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 6523.0 || -1.55%  -5.4% 2.8% 9.9% Polska 1.60% 1.39% 1.63% 2.54% 3.22%
Ropa (USD/bbl) 77.9 ) 0.79% 1.8% 16.7% 49.3% Wegry 0.13% 0.62% 1.04% 2.28% 3.59%
Wegiel koks.(USDt)  196.2 ||  -0.20% 3.9% 0.7% 31.0% Niemcy -0.60% -0.66% -0.68% -0.31% 0.30%
Ztoto (USD/OZ) 12400 || -0.16%  -4.3% 7.0% 1.6% USA 1.92% 2.33% 2.55% 2.75% 2.87%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™ 3m 1Y 1D ™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7780 || -0.61% 3.1% 10.3% 1.0% ccc 204.00 |} -1.45% 17.7% 11.2% 48/12
EUR/PLN 43998 || -0.22% 2.7% 4.8% 3.6% PKO BP 36.80 || -0.51% -3.2% 9.1% 39/10
EUR/USD 1.1646 1)  0.40% -0.3% -5.1% 2.5% PzU 3820 |  -2.00% 0.8% 7.5% 32/8
USD/HUF 283.49 || -0.32% 3.9% 11.5% 4.2% Pekao 112.05 |} -0.84% -3.7% 5.8% 24/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
GetBack Skonsolidowane roczne wyniki 1D 1D
LPP wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2018 PGNIG 589 f} 3.15%  PKN Orlen 81.80 |l -2.69%
LiveChat Liczba klientéw na koniec czerwca Asseco Poland 40.54 ) 1.25% Tauron PE 223 || -2.62%

Polenergia Wynik operacyjny nizszy w | pét. 2018 z powodu odpisu
Elektrim Wezwanie na akcje po cenie 14 PLN

Forte Otwarcie fabryki mebli w Suwatkach przesuniete na 2019 rok

Energa Odwrdcenie odpiséw poprawi wynik netto grupy za 2018

Orbis Spétka zalezna kupi hotel w Bukareszcie za 11.35 min EUR

Bytom Wzrost przychodéw w czerwcu

Lotos Szacunkowa marza rafineryjna w czerwcu

Al Spoétka wyptaci 0.24 PLN dywidendy na akcje

Energa El. Ostroteka ztozyta wniosek o zgode na zawarcie konsorcjum z GE

Vantage Development Sprzedaz w Il kwartale

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
MCI Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu po cenie 9.80 PLN za akcje
TALEX Dzien wy ptaty dywidendy 0.60 PLN na akcje
TOYA Dzien dywidendy 0.47 PLN na akcje
MASTERPHA  Dzen dywidendy 0.26 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

-0.3%
-0.6%

16:00 Zamowienia na dobra bez $r. trans., fin. (m/m) us

16:00 Zamowienia na dobra trwat. uzytk., fin. (m/m) us

1.9%
-1.0%

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

GetBack

Skonsolidowane roczne wyniki

Skonsolidowane roczne wyniki GetBack S.A. (w restrukturyzacji)

IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana rir 2017 2016 i

Przychody -840.6 164.1 - -302.2 422.7

EBITDA -1451.6 89.8 - -1176.2 240.8
EBIT -1460.2 88.0 - -1201.2 234.7

Zysk netto -1534.2 75.5 - -1353.0 200.0

Marze

Marza EBITDA 172.7% 54.7% 389.2% 57.0%
Marza EBIT 173.7% 53.6% 397.4% 55.5%
Marza netto 182.5% 46.0% 447.6% 47.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

LPP

Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2018

Grupa LPP szacuje, ze miata w Il kw. 2018 roku 2.048 mid PLN przychodéw i 310 min PLN zysku
operacyjnego. Konsensus rynkowy zaktadat przychody na poziomie 1.996 mid PLN i EBIT na poziomie
288.8 min PLN. Przychody grupy wzrosty o 20% r/r, a EBIT wzrést o 49%. Zysk brutto na sprzedazy LPP
wyniést 1.230 mid PLN (+28%), a koszty operacyjne 898 min PLN (+21%). LPP podata, ze przychody ze
sprzedazy w sklepach poréwnywalnych LFL (w walutach lokalnych) w drugim kwartale 2018 roku wzrosty
0 14.6%. Powierzchnia handlowa na koniec drugiego kwartatu 2018 roku wyniosta 1034 tys. m kw., co
oznacza wzrost o 10.7% r/r. W catym pierwszym potroczu grupa miata 3.628 mid PLN przychodéw
(+18% r/r), 1.943 mld PLN zysku brutto na sprzedazy (+23%) i 192 min PLN EBIT (+95% r/r). Koszty
operacyjne wyniosty w tym okresie 1.719 mid PLN, co oznacza wzrost o 18% r/r. Raport finansowy za
pierwsze potrocze 2018 roku zostanie opublikowany 4 wrzesnia 2018 roku.

LiveChat

Liczba klientéw na koniec czerwca

Wedtug danych pochodzacych z systemdw sprzedazy na 1 lipca 2018 r. liczba klientoéw korzystajgcych z
ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 24891. W ujeciu miesigc do miesigca liczba klientéw wzrosta o
236 netto (uwzgledniajgc odejscia). Dla poréwnania na poczatku poprzedniego miesigca (1 czerwca
2018 r.) liczba klientow Spétki wynosita 24655. Przed rokiem (1 lipca 2017 r.) liczba klientéw wynosita
20765. Spotka zaznacza, ze jej oferta jest skierowana do klientéw biznesowych za posrednictwem
serwisu www.livechatinc.com. Przychéd generowany przez poszczegdlnych klientéw rézni sie w
zaleznosci od wybranego planu abonamentowego oraz liczby stanowisk wykupionych przez klienta.

Polenergia

Wynik operacyjny nizszy w | p6t. 2018 z powodu odpisu

Zarzad Polenergii podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w segmencie biomasy o
szacunkowej kwocie 17.4 min PLN. Jak podano, odpis zostanie ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2018 roku w pozycji pozostate koszty operacyjne i obcigzy wynik operacyjny
grupy. W komunikacie podano, ze odpis ma charakter niegotéwkowy i pozostanie bez wptywu na wartosé
EBITDA. Podjeta decyzja jest konsekwencjg zmian w otoczeniu regulacyjnym wynikajgcych z przyjetej
nowelizacji ustawy o odnawialnych zrédiach energii oraz sytuacji biznesowej i ekonomicznej segmentu
biomasy.

Elektrim

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wezwanie na akcje po cenie 14 PLN
Spotka Karswell Limited, podmiot zalezny od Zygmunta Solorza, zaprosita do sktadania ofert sprzedazy
9 693 088 akcji Elektrimu, stanowigcych 11.57% jej kapitatu, po 14 PLN za akcje. W zaproszeniu
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poinformowano, ze Karswell jest podmiotem zaleznym wzgledem Zygmunta Solorza, ktéry — za
posrednictwem spodtki zaleznej Bithell Holdings Limited — jest posrednio wigkszosciowym akcjonariuszem
Elektrimu. Bithell posiada obecnie 65 691 802 akcji spotki, co stanowi 78.42% jej kapitatu i gloséw na
WZ. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy ustalono na 5 lipca, a zakonczenia na 20 lipca
2018 roku. Przewidywang datg przeniesienia wlasnosci akcji nabywanych poza rynkiem regulowanym
oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji nabywanych za posrednictwem KDPW jest 25 lipca.

Forte

Otwarcie fabryki mebli w Suwatkach przesuniete na 2019 rok

Fabryka Mebli Forte - pomimo uptywu obowigzywania listu intencyjnego z kohcem czerwca 2018 roku -
nadal bedzie prowadzi¢ rozmowy z grupg Homag w sprawie zaprojektowania, wykonania i dostawy
wyposazenia linii produkcyjnych do nowej fabryki mebli w Suwatkach. Zarzad podjat decyzje o
przesunieciu inwestycji do roku 2019. Powodem decyzji jest przede wszystkim utrzymanie biezgcego
stanu zobowigzan na bezpiecznym poziomie. W kwietniu Forte informowata, ze zawarta z grupg Homag
list intencyjny dotyczacy zaprojektowania, wykonania i dostawy wyposazenia linii produkcyjnych do
nowej, pigtej fabryki mebli w Suwatkach.

Energa

Odwroécenie odpiséw poprawi wynik netto grupy za 2018

Energa zdecydowata o odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ farm wiatrowych w segmencie
wytwarzania na tgczng kwote 116.6 min PLN i szacowany wptyw tej operacji na skonsolidowany wynik
netto grupy za 2018 rok wyniesie 94.5 min PLN. W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
w | pétroczu 2018 roku stwierdzono wzrost wartosci odzyskiwalnej farm wiatrowych. Energa podata, ze
operacja ta wplynie pozytywnie na wynik operacyjny grupy pozostajgc bez wptywu na wynik EBITDA. Po
uwzglednieniu odwrdcenia odpiséw, wartos¢ ksiegowa farm wiatrowych w skonsolidowanym bilansie
grupy Energa wynosi 664.36 min PLN.

Orbis

Spoétka zalezna kupi hotel w Bukareszcie za 11.35 min EUR

Accor Hotels Romania SRL z grupy Orbisu podpisat umowe kupna hotelu Mercure Unirii w Bukareszcie
za 11.35 min EUR z mozliwo$cig nieznacznej korekty ceny zwigzanej z sytuacja finansowg i biznesowg
hotelu w dniu finalizacji. Transakcja zostanie sfinalizowana w terminie 5 dni roboczych od dnia
podpisania umowy po spetnieniu sie warunkéw zawieszajgcych. Transakcja jest zgodna ze strategig
emitenta przyjetg dla hoteli sredniego segmentu, zaktadajacg koncentracje inwestycji na kluczowych
rynkach regionu, oferujgcych dtugoterminowy wzrost wartosci i atrakcyjny zwrot z inwestycji. Hotel jest
obecnie zarzgdzany przez spotke zalezng emitenta.

Bytom

Wzrost przychodéw w czerwcu

Bytom miat w czerwcu 2018 roku 18.9 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 23.3% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta 0 23.7% r/r do 18.6 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci poréwnywalnej
wyniosta 17.2 min PLN (wzrost 0 14.5% r/r). Marza detaliczna w czerwcu 2018 roku wzrosta o 28.4% r/r
do 9.8 min PLN. Rentownos$¢ detalu wyniosta 52.7% wobec 50.7% rok wczesniej. Sprzedaz hurtowa
wyniosta w czerwcu 2018 roku 325 tys. PLN wobec 319 tys. PLN rok wczesniej. Marza hurtowa wyniosta
35.1%, wobec 31.3% rok wczesniej. Narastajgco, w okresie styczen-czerwiec przychody Bytomia
wzrosty 0 12.3% r/r do 95 min PLN.

Lotos

Szacunkowa marza rafineryjna w czerwcu
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spétki w czerwcu 2018 r. wyniosta 7.29 USD/bbl wobec
7.34 USD/bbl w maju. Rok wczesniej w czerwcu modelowa marza rafineryjna wynosita 6.94 USD/bbl.

1Al

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spétka wyptaci 0.24 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie spotki Al przegtosowato wyptate dywidendy za 2017 rok w fgcznej kwocie 1.96 min
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PLN, czyli 0.24 PLN na akcje. Pozostata cze$¢ zysku ma trafi¢ na obligatoryjny kapitat zapasowy na
pokrycie strat (367.4 tys. PLN) i kapitat rezerwowy (2.3 min PLN). Dzien dywidendy zostat wyznaczony
na 10 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 17 lipca 2018 roku. W 2017 roku spdtka 1Al wyptacita 12 groszy
dywidendy na akcje.

Energa

El. Ostroteka ztozyta wniosek o zgode na zawarcie umowy z konsorcjum GE

Elektrownia Ostrotleka wystosowata wniosek do zgromadzenia wspdlnikébw o wyrazenie zgody na
zawarcie umowy o zamoéwienie publiczne z konsorcjum GE Power (lider) i Alstom Power Systems. W
przetargu na budowe bloku energetycznego Ostroteka C o mocy 1000 MW zostaty ztozone trzy oferty.
Najnizszg oferte o wartosci 4.849 mid PLN zlozyta China Power Engineering, najwyzszg konsorcjum
Polimeksu Mostostalu i Rafako za 9.591 mid PLN. Spotka Elektrownia Ostroleka wybrata oferte
konsorcjum GE Power oraz Alstom Power Systems, ktéra ma warto$¢ 5.05 mid PLN netto, czyli 6.023
mid PLN brutto. Wyrazenie przez zgromadzenie wspdlnikéw Elektrowni Ostroteka zgody na zawarcie
umowy z deneralnym wykonawcg wymaga uzyskania zgdd korporacyjnych, w tym zgody rady
nadzorczej Energi.

Vantage Development

Sprzedaz w Il kwartale

Spétka poinformowata, ze w Il kwartale 2018 roku sprzedata 199 lokali co oznacza spadek o 9% r/ir. W
tym samym okresie wydano 411 lokali. W pierwszym pétroczu 2018 roku sprzedaz wyniosta w sumie 464
lokale (spadek r/r 0 2%), a wydano 470 lokali (wzrost r/r 0 118%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
2 lipca '18

Wtorek
3 lipca '18

Sroda
4 lipca '18

Czwartek
5 lipca '18

Piatek
6 lipca '18

Dane makro

Indeks PMI dla przemy stu,

Sprzedaz detaliczna (EU),

fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU), Zamoéwienia na dobra bez

Inflacja CPI, wst. (PL),

$srodkoéw trans., fin. (US),

Indeks PMI dla ustug

Zamowienia w przemy $le
(GER), Raport ADP (US),
Whioski o zasitek dla

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia

L (CN)(GER)(EU) (US), Ptaca godzinowa

Indeks ISM dla przemy stu Zamowienia na dobra bezrobotnych (US), Indeks us)

(Us) trwatego uzy tku, fin. (US) ISM dla ustug (US)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy SELENAFM, WAWEL, OPONEO APLISENS LENTEX, PEKAO,

CIECH MEXPOLSKA
Inne

Poniedzialek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 lipca '18 10 lipca '18 11 lipca '18 12 lipca '18 13 lipca '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

ERGIS, PEMMANAGER,
FAMUR

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN), Inflacja
PPI (CN), Indeks insty tutu
ZEW (GER)

WIRTUALNA, POLICE,
PLAYWAY, NORTCOAST

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzagdzenia (JP),
Inflacja PPI (US)

DELKO, BERLING

Inflacja HICP, fin. (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Inflacja bazowa CPI
(US), Inflacja CPI (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PGSSOFT

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI, fin.
(PL), Indeks Uniwersy tetu
Michigan, wst. (US)

WOJAS, AGORA,
STALPROD
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



