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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi§ GUS opublikuje dane o sprzedazy detalicznej. Wedtug naszych

+48 22 598 22 38 szacunkow jej dynamika w ujeciu realnym przyspieszyta do 6,8% r/r z 6,1% r/r
miesigc wczesniej. Konsumpcja pozostaje mocna, czemu pomaga rekordowo

Andrzej Kaminski niskie bezrobocie i rosnace ptace, a zaburzenia w sprzedazy detalicznej w

Ekonomista ostatnich miesigcach moga byc¢ efektem wprowadzonego zakazu handlu w

+48 22 598 20 10 Wybrane niedziele.

Mateusz Sutowicz Wydarzenia i komentarze

Analityk rynkow finansowych - o , . . . .

+48 22 598 22 36 PL: Liczba osob ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w

ubiegtym tygodniu w USA spadta do 207 tys. z 215 tys. tydzien wczesniej, co byto
wynikiem wyraznie nizszym od konsensusu rynkowego na poziomie 220 tys.
Jednoczesnie to najnizszy odczyt tej zmiennej od grudnia 1969r. Dane te wpisuja

Kursy walut A% sie obraz bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy, ktory wciaz stanowi wsparcie
EUR/PLN 4,3290 0,4% dla wzrostu amerykanskiej gospodarki.

USD/PLN 3,7277 0,6% Rynk-l na dz-lé

CHF/PLN 3,7199 0,5%

Nastroje na rynkach finansowych nie sg obecnie sprzyjajace wycenie bardziej
EUR/USD 1,1613 -0,2% ryzykownych aktywow. Zrédtem przeceny walut rynkéw wschodzacych jest dzisiejsza
dynamiczna przecena chinskiego juana, ktory w relacji do dolara jest najstabszy od
roku. Wzmacnia ona obawy - obok wojen handlowych - dotyczace wojen
Rynek Pieniezny (%) A bps walutowych. Nerwowos¢ rynku wzbudzita takze krytyka D.Trumpa pod adresem

Rezerwy Federalnej. Prezydent USA wyrazit swoje niezadowolenie, w zwiazku ze
WIBOR 1M 1,64 0 . ? .

studzacymi wzrost gospodarczy podwyzkami stop procentowych, czym ztamat 20-
WIBOR 3M 1,70 0 letnia tradycje niekomentowania przez prezydentow decyzji Fed, by nie narazaé
banku na utrate niezaleznosci. W takim srodowisku EUR/PLN zwyzkowat dzi$ rano do
poziomu 4,35 ktory w naszej ocenie byt docelowym poziomem w krétkoterminowym

Obligacje PL (%) A bps ruchu wzrostowym tej pary.
2Y 1,62 0
5Y 2,49 0
10Y 3,15 4
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,94 -2
5Y 2,44 1
10Y 2,91 1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,33 0
us 10Y 2,86 0
Gietdy pkt. A%
WIG 56585,5 0,3
S&P 500 2804,5 -0,4
Nikkei 225 22764,7 -0,1

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

4,45 [oemme e e

4,40

435 N

4,30 -

4,25 +

4,20 -

4,15

02-05
08-05
14-05
20-05
06
13-06 |
19-06
25-06
01-07 -
07-07 -
13-07
19-07

@===EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

Rentownosci polskich obligacji [%]
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami ztoty kontynuowat spadek wartosci w relacji do euro
i dolara, nawiazujac tym samym do sytuacji pozostatych walut tej czesci regionu.
Momentami kurs EUR/PLN zwyzkowat do poziomu 4,3333 tj. o okoto trzy grosze, czyli
w drugim najwiekszym tempie w tym miesigcu. O ponad cztery grosze zwyzkowaty
natomiast wczoraj notowania USD/PLN ktére dotarty do bariery 3,74. Spadek wartosci -
tak jak oczekiwaliSmy - nie ominat takze 10-letniej obligacji Polski. W czwartek
zwyzka dochodowosci wyniosta 3 bps do poziomu 3,14%. Stabilna na poziomie 1,62%
byta natomiast rentownosc¢ krotkiego konca krzywej, czyli 2-letniego benchmarku.

Rynki zagraniczne

Niewielkimi ruchami, lecz systematycznie kurs EUR/USD wyznacza nowe lipcowe
minima. Wczoraj eurodolar obnizyt sie ponizej poziomu 1,16 - gtéwnie na przestankach
fundamentalnych, po tym jak we wtorek notowania skutecznie wybity sie dotem z
kanatu wzrostowego. Inspiracja do umocnienia dolara nie byty natomiast przestanki
fundamentalne, gdyz kalendarium publikacji byto ograniczone do publikacji
cotygodniowych danych z rynku pracy. Mimo, iz miaty one optymistyczng wymowe, to
z uwagi na fakt, iz sa danymi wysokiej czestotliwosci nie miaty wptywu na wycene
dolara. Zmianie w stosunku do zamkniecia w srode nie ulegta natomiast sytuacja na
bazowych rynkach dtugu. Dochodowos¢ Bunda koncentrowata sie wokot poziomu 0,33%,
a amerykanskiej 10-latki 2,86%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie Okres

dane dane rynkowy prognoza

Pigtek 13 lipca

10:00 Inflacja CPI r/r Polska Czerwiec 1.9% 2.0% 1.9%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan ~ USA Lipiec 98.2 97.1 98.2

Poniedziatek 16 lipca
09:00 Publikacja projekcji NBP Polska
14:00 Bilans handlowy Polska Maj 314m 42m -129m -340m
14:00 Inflacja bazowa Polska Czerwiec 0.50% 0.60% 0.60% 0.60%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Czerwiec 1.3% 0.5%

Wtorek 17 lipca

10:00 Ptace r/r Polska Czerwiec 7.0% 7.5% 7.0% 6.9%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Czerwiec 3.7% 3.7% 3.7% 3.6%
15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Czerwiec -0.5% 0.5% 0.5%

Wystapienie prezesa Fed przed
16:00 Kongresem USA

Sroda 18 lipca

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Czerwiec 5.4% 6.8% 6.2% 5.8%
10:00 Inflacja PPI r/r Polska Czerwiec 2.8% 3.7% 3.7% 3.6%
11:00 Inflacja bazowa r/r EU Czerwiec 1.2% 1.1% 1.3%
11:00 Inflacja HICP r/r EU Czerwiec 1.9% 2.0% 2.0%
14:30 Liczba rozpoczetych budow USA Czerwiec 1350k 1173k 1325k
14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Czerwiec 1301k 1273k 1325k

Wystapienie prezesa Fed przed
16:00 Kongresem USA

Czwartek 19 lipca
14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Lipiec 215k 207k
Piatek 20 lipca
08:00 Inflacja PPIr/r Niemcy  Czerwiec 2.7% 3.0% 3.0%
10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Czerwiec 6.1% 6.8% 6.8%
Poniedziatek 23 lipca

14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Czerwiec 6.6% 7.3%

Sprzedaz domoéw na rynku
16:00 wtornym USA Czerwiec 5.43m 5.42m

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



