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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2143 | -047%  -3.4% 7.9% 551/146 2300
WIG30 2475 || -0.29% -3.5% -8.0% 606/161
mWI1G40 4252 I 0.39% -4.9% -13.1% 158/42 2250
sWIG80 12575 || -0.66% -9.2% -21.5% 57/15
WIG 56102 | -0.29% -3.8% -8.6% 803/213 2200
WIGBANKI 7283 | -0.39% -4.1% -0.3% 169/45
2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™M 3M 1Y 2100
Dow Jones 24118 | -068% 257%  1.13% 12.41% L i
S&P500 2700 || -0.86% -0.80% 3.63% 10.61% 20 - _ ] _ _ | Y 2050
NASDAQ 7445 || -1.54% 0.15% 7.14% 19.42%
DAX 12349 I 0.93% -4.00% 3.42% -2.36% 0 2000
©© O o W W W W W © W W W W W O © W W 0 o
RTSI$ 1125 I 1.01% -3.63% -8.31% 12.17% 33 § § § § § 5 5 E 5 E E E s o E E E E
XU100 95955 1] 1.64%  -9.92% -15.92%  -4.63% PO Ce2IRTPICFLBTT LY
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 66925 || -0.31% -2.8% 0.7% 14.2% Polska 1.60% 1.36% 1.63% 2.53% 3.22%
Ropa (USD/bbl) 774 || -0.23% 2.8% 14.1% 55.3% Wegry 0.24% 0.38% 0.85% 2.27% 3.55%
Wegiel koks.(USD/t) 198.2 || -1.29% 7.8% 0.7% 34.5% Niemcy -0.60% -0.67% -0.67% -0.30% 0.32%
Ztoto (USD/OZ) 1253.0 || -0.12% -3.5% -5.7% 0.3% USA 1.92% 2.33% 2.50% 2.70% 2.83%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7654 | 0.29% 1.8% 10.6% 1.3% Pekao 11410 ||  -0.78% -0.2% 10.0% 55/14
EUR/PLN 4.3499 ] 0.02% 1.1% 3.5% 2.8% PZU 38.72 0.96% -1.0% 7.3% 40/10
EUR/USD 1.1552 ||  -0.27% -0.7% -6.4% 1.5% KGHM 87.26 1) 0.76% -2.4% 7.3% 40/10
USD/HUF 283.73 ) 0.27% 3.6% 12.2% 4.3% CCC 216.80 || -0.55% -21.3% 5.0% 2717
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Stelmet Skonsolidowane wyniki pétroczne 1D 1D
Vistula WZA za wprowadzeniem programu motywacyjnego Enea 9.58 I 1.16% Eurocash 21.56 |} -2.44%
Esotiq & Henderson Spotka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje pzu 3872 ] 0.96% PKN Orlen 82.30 |} -1.60%
Quercus TFI Decyzja ws. podziatu zysku za 2017 rok
PKO BP Rezerwa w zwigzku z postgepowaniem UOKIK Wydarzenia w spétkach
Sanok Spotka wyptaci 3 PLN dywidendy na akcje Spotka Wydarzenie
Protektor Strategia na lata 2018-2023 AMICA ZWZA m.in. ws. wy ptaty 3.00 PLN dywidendy na kacje
PKP Cargo Spadek przewiezionych towaréw w maju PZU ZWZA m.in. ws. wy ptaty 2.50 PLN dywidendy na kacje
Mediacap Spétka wyplaci 1.1 min PLN dywidendy LOTOS ZWZA m.in. ws. wy ptaty 1.00 PLN dywidendy na kacje
PlayWay Spélka wyplaci 2.38 PLN dywidendy na akcje GRUPAAZOTY ZWZA m.in. ws. wy ptaty 1.25 PLN dywidendy na kacje
LC Corp Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa kadencje MWTRADE DZeft wyplaty dywidendy 0.46 PLN na akcje
LC Corp Decyzja nt wyptaty 0.24 PLN dywidendy na akcje
Murapol Rezygnacja Michat Sapoty z funkcji w radzie nadzorczej Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja HICP, wst. (r/r) GER 2.1% 2.2%
14:30 Zamowienia na dobra trwat. uzytk., wst. (m/m) Us -06% -1.6%
14:30 PKB (annualizowany ), fin. uUs 2.2% 2.9%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 220 tys. 218 tys.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Stelmet Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane pétroczne wyniki Stelmet S.A.
Il kwartat Il kwartat Zmiana rir I-I1 kw. I-11 kw. zZmiana
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 rir
Przychody 150.8 162.5 -7.2% 2128 228.4 -6.8%
EBITDA 18.8 239  -216% 229 226 1.6%
EBIT 8.4 149  -435% 2.3 59  -60.9%
Zysk netto 4.1 256  -84.0% 4.1 105  -60.7%
Marze
Marza EBITDA 12.4% 14.7% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 5.6% 9.1% 5.2% 5.2%
Marza netto 2.7% 15.7% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Vistula WZA za wprowadzeniem programu motywacyjnego

Walne zgromadzenie Vistuli zgodzito sie na wprowadzenie programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej w Vistuli i dla kluczowych os6b w grupie kapitatowej. W ramach programu motywacyjnego
Vistula wyemituje 7 050 000 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii F. Program motywacyjny bedzie
trwat 3 lata poczgwszy od roku 2018 i zostanie podzielony na trzy roczne okresy 2018, 2019 i 2020, ktére
beda oceniane i rozpatrywane niezaleznie. Kryteria programu na 2018 rok zaktada, ze Srednioroczna
zmiana procentowa kursu akcji Vistuli jest wyzsza o co najmniej 7.5 pkt. proc. od $redniorocznej zmiany
procentowej wartosci indeksu WIG za ten okres. Warto$¢ osiggnietego przez spoétke zysku EBITDA nie
moze by¢ nizsza niz 95 min PLN, a zysk netto nie moze by¢ nizszy niz 55 min PLN. Kryteria dla roku
2019 oprdcz tej samej zmiany kursu akcji jak w 2018 roku obejmujg wynik EBITDA i zysk netto nie nizszy
niz odpowiednio: 130 min PLN i 78 min PLN. Dla roku 2020 kryteria zaktadajg zmiane kursu akcji o
wiecej niz 7.5 pkt. proc. wobec indeksu WIG, wynik EBITDA na poziomie nie mniej niz 145 min PLN i
zysk netto nie nizszy niz 90 min PLN. Program motywacyjny Vistuli zaktada rézne warianty jego
uruchomienia w catosci lub czesci w zaleznosci od stopnia realizacji zatozonych kryteriéw.

Esotiq & Henderson

Spotka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Esotiqg & Henderson podjeli uchwate w sprawie wyptaty 2.2 min PLN dywidendy z zysku za
2017 roku, co daje 1 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 10 wrzesnia, a wyptata nastgpi 10
pazdziernika.

Quercus TFI

Decyzja ws. podziatu zysku za 2017 rok

Akcjonariusze Quercus TF| zgodzili sig, by caty zysk osiagniety w 2017 roku w wysokosci 34 min PLN
przeznaczy¢ na ograniczenie wplywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack lub na pokrycie
wydatkdw zwigzanych ze skupem akcji wlasnych. Jak podano w komunikacie, "tworzony kapitat
rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie wszelkich wydatkéw i naktadow stuzgcych ograniczaniu
wplywu potencjalnych strat z tytutu obligacji GetBack posiadanych obecnie przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez spotke na sytuacje tych funduszy inwestycyjnych i ich uczestnikéw, w tym stuzgcych
uzyskaniu przez spotke posredniej ekspozycji na te obligacje". Walne zgromadzenie zaakceptowato
wydanie przez spotke w tym celu maksymalnie 41 min PLN, sfinansowanych z ubiegtorocznego zysku
oraz pozostatych kapitatéw. Uchwalone upowaznienie w sprawie skupu akcji wtasnych, daje zarzgdowi
Quercus TFI mozliwo$¢ nabycia fgcznie do 5.7 min akcji, czyli do 10% wszystkich papieréw spotki, za
cene 9.5 PLN za akcje, w celu ich umorzenia. Zarzad Quercusa bedzie mogt przeprowadzi¢ skup w
ciggu maksymalnie pieciu lat od podjecia uchwaty.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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PKO BP

Rezerwa w zwigzku z postepowaniem UOKIiK

PKO BP utworzyt rezerwy w wysokosci 63 min PLN, ktére obcigzg wyniki drugiego kwartatu 2018 roku.
Rezerwy sg zwigzane z postepowaniem przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw. W komunikacie podano, ze
postepowanie dotyczy praktyki polegajgcej na: informowaniu konsumentéw o zmianach warunkow
uméw, dotyczgcych swiadczenia ustug ptatniczych - za posrednictwem bankowosci elektronicznej, oraz
niewskazywaniu w korespondencji zwigzanej z jednostronng zmiang warunkéw umoéw, podstaw
prawnych i faktycznych - bedgcych powodem zmian.

Sanok

Spoétka wyptaci 3 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Sanok Rubber Company zdecydowali o wyptacie 3 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2017 r. Na dywidende trafi tacznie 80.6 min PLN z 107.7 min PLN zysku osiagnietego w 2017 roku.
Dniem dywidendy bedzie 6 lipca, a jej wyptata nastapi 26 lipca 2018 r. W 2017 roku Sanok Rubber
Company wypfacit 3.6 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok.

Protektor

Strategia na lata 2018-2023

Producent obuwia ochronnego Protektor liczy na wypracowanie 12 min PLN EBITDA w 2018 roku i
wzrost zysku do 58.4 min PLN w 2023 roku - podata spotka w strategii na lata 2018-2023. Protektor
zaktada wzrost przychodoéw ze 114 min PLN prognozowanych na 2018 rok, do 251 min PLN w 2023
roku. Protektor zaktada sprzedaz 1.7 min par butow w 2023 roku wobec 0.8 min par w 2017 roku.
Naktady inwestycyjne spotki w czasie realizacji strategii majg wynies¢ 62 min PLN, przy wykorzystaniu
gtéwnie finansowania zewnetrznego. Spétka planuje ponadto podtrzymac polityke dywidendowa,
wyptacajgc akcjonariuszom 50-100% zysku netto. W komunikacie podano, ze rok 2018 jest poswigcony
przebudowie grupy i znaczacej redukcji kosztéw, a rok 2019 ma by¢ okresem "ofensywy produktowej i
sprzedazowej". Od roku 2020 grupa zamierza wdrozy¢ strategie fuzji i przeje¢ w zakresie przejec
kanatéw sprzedazy i marek na poszczegdlnych rynkach europejskich oraz znaczaco rozwingé e-
commerce. Protektor zaktada m.in. zmiane modelu biznesowego firmy z produkcyjnego na handlowy
koncentrujgcego sie na produkcie i kanatach sprzedazy, dotarciu do klienta koncowego i rozbudowie
portfela marek wlasnych. Grupa chce réwniez znaczaco ograniczy¢ koszty operacyjne, m.in.
zmniejszenie czesci produkcyjnej. Od 2020 roku spotka chce taczyé "tradycyjny produkt z Internetem
rzeczy (IoT)", na bazie wlasnego rozwigzania.

PKP Cargo

Spadek przewiezionych towaréw w maju

Grupa PKP Cargo przewiozia w maju tego roku 9.2 min ton towaréw, czyli o 2.3% mniej niz przed rokiem
i 0 2.2% wiecej niz w kwietniu 2018 roku. Praca przewozowa wyniosta 2.4 mid tonokilometrow i byta o
2.8% wyzsza niz w poprzednim miesigcu. Po pieciu miesigcach 2018 roku grupa przewiozta prawie 45
min ton fadunkow, czyli o 5.8% wiecej niz w analogicznym okresie 2017 roku. Z kolei praca przewozowa
grupy w ciggu pierwszych pieciu miesiecy roku przekroczyta 11.7 mld tonokilometrow i byta o 5.1%
wyzsza niz w okresie styczen-maj 2017 roku.

Mediacap

Spoétka wyptaci 1.1 min PLN dywidendy

Walne zgromadzenie Mediacap zdecydowato o wyptacie 1.1 min PLN dywidendy za 2017 rok (co daje
ok. 0.06 PLN na jedng akcje). Dniem dywidendy bedzie 13 wrzesnia, a termin jej wyplaty to 4
pazdziernika.

PlayWay

Spétka wyptaci 2.38 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze PlayWay zdecydowali o wyptacie 15.7 min PLN dywidendy z zysku za 2017 rok, co daje
2.38 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 10 lipca. Wyptata nastgpi 24 lipca.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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LC Corp

Powolanie cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa kadencje

Spoétka poinfomowata, ze ZWZA, w zwigzku z uptywem dotychczasowej kadencji Rady Nadzorczej,
powotato do sktadu Rady Nadzorczej na nowg trzyletnig kadencje, wspdlng dla catej Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby: Pana Michata Hulbdja powierzajgc mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pana Michata Kowalczewskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana
Jacka Osowskiego, Pana Pawta Matyske, Pana Grzegorza Grabowicza, Pana Krzysztofa Kaczmarczyka
oraz Pana Michata Wnorowskiego. Jednoczesnie spoétka poinformowata, ze wobec uptywu kadencji dla
catej Rady Nadzorczej oraz niepowotania do sktadu Rady Nadzorczej Pana Johna Richarda Banka na
nowg, wspolng kadencje - mandat Pana Johna Richarda Banka jako Cztonka Rady Nadzorczej wygast.

LC Corp

Decyzja nt wyptaty 0.24 PLN dywidendy na akcje

Spétka poinformowata, ze ZWZA zdecydowato o wyptacie 107.4 min PLN dywidendy z zysku za 2017
roku, czyli 0.24 PLN na akcje (DY~10.1%). Warto$¢ dywidendy obejmie zaréwno caty zysk wypracowany
przez spotke w 2017 roku, czyli 100.91 min PLN, jak i 6.5 min PLN pochodzace z kapitatu zapasowego
utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 23 lipca, a jej
wyptata nastagpi 31 lipca.

Murapol

Rezygnacja Michat Sapoty z funkcji w radzie nadzorczej

Spétka poinformowata, ze Michat Sapota zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j
Murapolu ze skutkiem na 27 czerwca 2018 roku. Sapota zrezygnowat takze z funkcji w radzie nadzorczej
Abadon Real Estate ze skutkiem na 30 czerwca. W komunikatach nie podano przyczyn rezygnaciji.
Sapota od 2014 roku byt prezesem Murapolu. W listopadzie 2017 roku zrezygnowat z petnienia funkcji
prezesa ze skutkiem na 31 grudnia i jednoczesnie zostat powotany do sktadu rady nadzorczej. Obecnie
Sapota zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding, do ktérej wszedt w lipcu 2017 roku.

Pakiety

Polnord

Hanapeta Holdings Co Limited z siedzibg na Cyprze nabyt w dniu 21 czerwca 2018 r. 1.799.087 akcji
spolki w ramach transakcji pakietowych zawartych poza systemem notowan cigglych. Nabyte akcje
stanowig 5.5% kapitatu zakladowego spétki i ogdinej liczby gtoséw. Wczesniej Hanapeta Holdings Co
Limited nie posiadat akcji Polnordu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

25 czerwca '18

Sroda

27 czerwca '18

Wtorek

26 czerwca '18

Czwartek

28 czerwca '18

Pigtek

29 czerwca '18

Indeks insty tutu Ifo (GER),
Stopa bezrobocia (PL),
Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

Dane makro

Wy niki spotek

Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
S&P/Case-Shiller (US), 9 zy_ (s) .
X Indeks podpisany ch umoéw
Indeks zaufania .
) kupna domoéw (US),
konsumentéw - Conference . .
Ty godniowa zmiana
Board (US)

zapasow paliw (US)

Indeks cen domow

ROBINSON, KETY,

Produkt Krajowy Brutto
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (UK), Dochody i

wy datki Amery kanéw (US),
Indeks Chicago PMI (US)

INDATA, PETROLINV

ASSECOSEE, SONEL,

Dzien dy widendy TALEX, ATAL, UNIBEP DOMDEYV, MAXCOM, IFIRMA ABCDATA, SOPHARMA,
CASPAR KINOPOL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
2 lipca '18 3 lipca '18 4 lipca '18 5 lipca '18 6 lipca '18

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU),
Inflacja CPI, wst. (PL),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

Dane makro

Wy niki spotek

SELENAFM, WAWEL,

Dzien dy widendy CIEGH

Inne
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Sprzedaz detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra bez
$srodkoéw trans., fin. (US),
Zamowienia na dobra

trwatego uzy tku, fin. (US)

Indeks PMI dla ustug
(CN)(GER)(EU)

OPONEO

Zamowienia w przemy $le
(GER), Raport ADP (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
ISM dla ustug (US)

Indeks

APLISENS

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Ptaca godzinowa
(us)

LENTEX, PEKAO,
MEXPOLSKA
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



