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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2156 | -0.32% -2.6% -7.8% 418/112 2300
WIG30 2485 | -0.29% -2.9% -8.0% 465/125
mWIG40 4249 || -056%  -51%  -13.8% 87/23 250
sWIG80 12877 | -1.22% -6.5% -19.7% 31/8
WIG 56416 U -0.34%  -3.1%  -8.6%  553/149 200
WIGBANKI 7328 | -041% -3.8% 0.1% 164/44
2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2100
Dow Jones 24253 | -1.33%  -2.02%  0.21%  13.28% L L L LR
S&P500 2717 | -1.37%  -0.16% 2.20% 11.40% I Ny | . 280
NASDAQ 7532 U -2.09% 1.32% 4.31% 20.57%
DAX 12270 | -2.46% -5.16% 4.10% -3.92% 0 2000
RTSI$ 1120 || -0.46% -4.25% -9.00% 12.83% g § g § § § § § % g % g g g g % g é g g
XU100 94008 || -1.92% -8.91% -19.25%  -5.65% EYy2drERIBTe2R&T =T 2N
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6755.0 || -0.50% -1.9% 1.4% 16.5% Polska 1.60% 1.36% 1.63% 2.51% 3.17%
Ropa (USD/bbl) 74.8 ) 0.05% -2.2% 9.0% 54.0% Wegry 0.19% 0.40% 0.86% 2.23% 3.54%
Wegiel koks.(USD/t) 200.8 «~ 0.00% 9.2% -3.6% 36.2% Niemcy -0.60% -0.67% -0.67% -0.30% 0.33%
Ztoto (USD/OZ) 1264.2 || -0.15% -3.0% -6.7% 1.6% USA 1.88% 2.33% 2.53% 2.75% 2.88%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7081 || -0.24% 0.2% 9.3% -1.4% PzU 37.93 || -0.86% -0.3% 8.3% 34/9
EUR/PLN 43411 ||  -0.12% 0.9% 2.8% 3.2% PKO BP 37.74 || -0.42% -4.1% 6.1% 25/6
EUR/USD 1.1707 ) 0.13% 0.7% -5.9% 4.6% Pekao 114.10 ||  -0.57% 0.5% 4.1% 17/4
USD/HUF 278.07 || -0.35% 1.5% 10.6% 0.6% KGHM 86.30 ||  -0.80% -5.5% 3.9% 16/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Resbud Aktualizacja strategii spotki 1D 1D
Enea Decyzja w sprawie przeznaczenia zysku za 2017 rok Energa 935 | 3.89% Lotos 54.52 |} -2.64%
Idea Bank Zmiany w zarzadzie spétki Enea 9.80 )] 2.83% ccc 220.00 |} -2.40%
Herkules Skup akcji wiasnych
CCC Spétka wykupita obligacje o wartosci nominalnej 40 min PLN Wydarzenia w spétkach
Sygnity Program emisji akcji i obligacji Spotka Wydarzenie
Qumak Zgoda UOKIK na przejgcie kontroli nad Euvic SNIEZKA Dziefi wyplaty dywidendy 2.20 PLN na akcje
Master Pharm Spotka wyptaci 0.26 PLN dywidendy na akcje LENA Dziefi wypaty dywidendy 0.15 PLN na akcje
Trans Polonia Wyplata 0.21 PLN dywidendy na akcje SEKO DZien wy platy dy widendy 0.45 PLN na akcje
Ferro Spétka wyptaci 0.35 PLN dywidendy na akcje KETY DZien dywidendy 24.00 PLN na akcje
12 Development Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci we Wroctawiu DOMDEV Dziet dy widendy 7.60 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Indeks zaufania kons. - Conference Board us 128.0 128.0

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Resbud

Aktualizacja strategii spotki

Zarzad Resbudu zdecydowat o aktualizacji strategii rozwoju spétki i podjeciu dziatan majgcych na celu
prowadzenie przez Resbud réwniez dziatalnosci w branzy finansowej. Jak podano w komunikacie, w
ocenie zarzadu dotychczasowe gtéwne kierunki rozwoju tj. dziatalnos¢ w zakresie prowadzenia robot
budowlanych oraz dziatalno$¢ w zakresie produkcji energii elektrycznej ze Zrodet odnawialnych nie
przynoszg oczekiwanych efektéw w postaci dynamicznego wzrostu przychodéw. Zarzad w dniu
25.06.2018r. podjat strategiczng decyzje o podjeciu dziatan majgcych na celu prowadzenie przez spotke
dziatalnosci gospodarczej w branzy finansowej. Spdtka zamierza rozwija¢ obok dotychczasowej
dziatalnosci dodatkowo dziatalno$¢ finansowg polegajgcg na udzielaniu pozyczek pienieznym wybranym
podmiotom.

Enea

Decyzja w sprawie przeznaczenia zysku za 2017 rok

Akcjonariusze Enei, zgodnie z rekomendacjg zarzgdu, zadecydowali o przeznaczeniu zysku netto za
2017 rok w kwocie 1.8 mld PLN na zwigkszenie kapitatbw rezerwowych z przeznaczeniem na
finansowanie inwestycji. Enea podawata wczesniej, ze rekomendacja jest konsekwencjg znacznych
potrzeb inwestycyjnych grupy wynikajacych miedzy innymi z planéw ujetych w strategii. W 2017 roku
Enea wyptacita 110.36 min PLN dywidendy za 2016 rok, czyli 0.25 PLN na akcje.

Idea Bank

Zmiany w zarzadzie spotki

Rada nadzorcza Idea Banku odwotata Dariusza Makosza z funkcji czionka zarzadu. Przyczyng
odwotania jest utrata zaufania. Makosz byt czionkiem zarzadu banku od stycznia 2013 roku. W
oddzielnym komunikacie Idea Bank poinformowat, ze rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu ze
skutkiem na 25 czerwca ztozyta Aneta Skrodzka-Ksigzek. Nie podano przyczyny.

Herkules

Skup akcji wtasnych

Herkules zaprosit do skifadania ofert sprzedazy akcji spoétki. Chece skupi¢ do 1 min akcji witasnych,
stanowigcych 2.31% kapitatu zaktadowego, po 4.2 PLN za papier. Przyjmowanie ofert rozpocznie si¢ 27
czerwca i potrwa do 5 lipca, do godz. 16.00. 11 czerwca spodtka informowata, ze jej zarzad przyjat
program skupu do 3.5 min akcji wkasnych, stanowigcych 8.07% kapitatu, w celu umorzenia. Zgodnie z
programem wysokos¢ srodkoéw przeznaczonych na skup bedzie nie wieksza niz 13.18 min PLN, a srodki
bedg pochodzi¢ z kapitatu rezerwowego. Realizacja buybacku bedzie sie odbywata w okresie od 12
czerwca 2018 r. do 31 grudnia 2019 roku.

cccC

Spoétka wykupita obligacje o wartosci nominalnej 40 min PLN

CCC kupito w celu umorzenia 40 tys. obligacji serii 1/2014 o fgcznej wartosci nominalnej 40 min PLN.
Obligacje serii 1/2014 byty wyemitowane przez CCC 25 czerwca 2014 r. CCC informowato w ubiegtym
tygodniu, ze 29 czerwca wyemituje w ramach oferty prywatnej do 210 tys. obligacji kuponowych o tgcznej
wartosci nominalnej do 210 min PLN, ktére przydzieli posiadaczom obligacji serii 1/2014 pod warunkiem
sprzedania przez nich wszystkich posiadanych obligacji serii 1/2014 spofce lub mBankowi, dziatajgcemu
jako dealer.

Sygnity

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Program emisji akcji i obligacji

Walne zgromadzenie Sygnity podjeto trzy uchwaly dotyczace emisji akcji oraz zdecydowato o
ustanowieniu programu emisji obligacji o wartosci do 100 min PLN. Akcjonariusze podjeli decyzje w
sprawie emisji do 10 min akcji serii Z z wylgczeniem prawda do poboru dla obecnych akcjonariuszy w
ramach oferty prywatnej. Cena emisyjna akcji ma zostaé ustalona przez rade nadzorczg spotki
wiekszoscig 4/5 gtoséw. tgczna kwota uzyskana z emisji akcji ma wynie$¢ 10-12 min PLN. Umowy
objecia akcji majg zosta¢ zawarte do konca sierpnia 2018 roku. Zgodnie z umowg restrukturyzacyjng,
ktorg Sygnity i wierzyciele spotki podpisali w kwietniu, emisja akcji serii Z ma mie¢ na celu umozliwienie
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Sygnity czesciowej sptaty wierzytelnosci Microsoft Dublin nieobjetych restrukturyzacjg. Poniedziatkowe
walne zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie emisji do 17.25 min akcji serii AA. Umowy
objecia akcji majg zosta¢ zawarte do 25 grudnia. Srodki te majg - zgodnie z umowg restrukturyzacyjng -
postuzy¢ do dyskontowego wykupu obligacji. Trzecia podjeta uchwata dotyczyta emisji do 30 min akgc;ji
serii AB. taczna kwota uzyskana w ramach emisji ma wynie$¢ do 30.05 min PLN. Zgodnie z umowg
restrukturyzacyjng, emisja ma zosta¢ skierowana do obligatariuszy Sygnity w przypadku braku
dyskontowego wykupu obligacji. Walne zgromadzenie Sygnity zdecydowato réwniez o przeprowadzeniu
przez spotke programu emisji obligacji o wartosci do 100 min PLN. Emisje obligacji w ramach programu
majg by¢ dokonywane maksymalnie w okresie trzech lat od podjecia uchwaty.

Qumak

Zgoda UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic

Qumak ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad Euvic. W kwietniu Qumak i Euvic podpisaty list
intencyjny. Przewiduje on, ze wspdlnicy Euvic majg objg¢ akcje serii M Qumaka w zamian za 100%
udziatldbw w Euvic oraz akcje serii N, optacone gotéwkowo. Po objeciu akcji Qumaka wspdlnicy firmy
Euvic majg posiadaé wiekszo$ciowy udziat w kapitale zaktadowym gietdowej spoétki.

Master Pharm

Spoétka wyptaci 0.26 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Master Pharm zdecydowali, ze spétka wyptaci w formie dywidendy 5.59 min PLN, czyli
0.26 PLN na akcje, z zysku za 2017 r. Dniem dywidendy jest 3 lipca, a terminem jej wyptaty 18 lipca
2018 r. Z zysku za 2016 rok Master Pharm wyptacit 0.22 PLN dywidendy na akcje, a za 2015 rok na
jedng akcje przypadta wyptata w wysokoséci 0.19 PLN.

Trans Polonia

Wyptata 0.21 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali, ze spotka wyptaci na dywidende tacznie 4.8 min PLN, co daje
0.21 PLN na akcje. Na dywidende trafi jednostkowy zysk netto za 2017 rok w wysokosci 674.5 tys. PLN
oraz 4.1 min PLN z kapitatu zapasowego. Dzien dywidendy to 24 lipca, a termin jej wyptaty 2 sierpnia
2018 roku.

Ferro

Spoétka wyptaci 0.35 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Ferro zdecydowali, ze spétka przeznaczy kwote 7.4 min PLN pochodzacg z zyskow z lat
ubiegtych na wyptate dywidendy. Oznacza to dywidende w wysokosci 0.35 PLN na akcje. Dzien
dywidendy to 18 wrzesnia, a dzien jej wypfaty to 2 pazdziernika 2018 r. Z zysku za 2016 r. Ferro
wypfacito 1.2 PLN dywidendy na akcje.

12 Development

Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci we Wroctawiu

Spotka poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 21.12.2017 r., iz w dniu 25.06.2018 r.
jej spotka posrednio zalezna zawarta umowe nabycia prawa witasnosci nieruchomosci stanowigcej
zabudowang dziatke numer 73/10, o powierzchni 0,0093 ha, potozonej we Wroctawiu przy ulicy
Stawowej 21. Cena nabycia Nieruchomosci wyniosta 2.05 min PLN i zostala juz zaptacona.
Jednoczesnie spotka wskazuje, iz nieruchomosé graniczy z dziatkami potozonymi we Wroctawiu przy ul.
Pitsudskiego stanowigcymi wiasnos$¢ jej spotki posrednio zaleznej i tym samym nabycie nieruchomosci
pozwoli na zwigkszenie planowanej inwestycji na przedmiotowych dziatkach.

Pakiety

Prime Car Management

Fundusze zarzadzane przez TFl PZU zmniejszyly udziat w akcjonariacie PCM ponizej progu 5% i majg
obecnie 2.66% akcji tej spotki (przed transakcjg TFI PZU posiadato pakiet 5.35% akcji spotki).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

25 czerwca '18

Sroda

27 czerwca '18

Wtorek

26 czerwca '18

Czwartek

28 czerwca '18

Pigtek

29 czerwca '18

Indeks insty tutu Ifo (GER),
Stopa bezrobocia (PL),
Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

Dane makro

Wy niki spotek

Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
S&P/Case-Shiller (US), 9 zy_ (s) .
X Indeks podpisany ch umoéw
Indeks zaufania .
) kupna domoéw (US),
konsumentéw - Conference . .
Ty godniowa zmiana
Board (US)

zapasow paliw (US)

Indeks cen domow

ROBINSON, KETY,

Produkt Krajowy Brutto
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (UK), Dochody i

wy datki Amery kanéw (US),
Indeks Chicago PMI (US)

INDATA, PETROLINV

ASSECOSEE, SONEL,

Dzien dy widendy TALEX, ATAL, UNIBEP DOMDEYV, MAXCOM, IFIRMA ABCDATA, SOPHARMA,
CASPAR KINOPOL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
2 lipca '18 3 lipca '18 4 lipca '18 5 lipca '18 6 lipca '18

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU),
Inflacja CPI, wst. (PL),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

Dane makro

Wy niki spotek

SELENAFM, WAWEL,

Dzien dy widendy CIEGH

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra bez
$srodkoéw trans., fin. (US),
Zamowienia na dobra

trwatego uzy tku, fin. (US)

Indeks PMI dla ustug
(CN)(GER)(EU)

OPONEO

Zamowienia w przemy $le
(GER), Raport ADP (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
ISM dla ustug (US)

Indeks

APLISENS

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Ptaca godzinowa
(us)

LENTEX, PEKAO,
MEXPOLSKA



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA
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+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
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Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
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Doradca inwestycyjny
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+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



