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Raport dzienny 18 maja 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2256 | -0.88% -2.6% -1.7% 730/200 2400
WIG30 2612 | -0.82% -2.4% -0.7% 851/234
mWIG40 4506 | -049%  -1.1%  -2.7% 167/46 2%
sWIG80 13985 || -0.30% -1.6% -12.2% 53/14 2300
WIG 59337 || -0.76% -1.9% -0.9% 1019/280
WIGBANKI 7769 | -1.78%  -2.6% 5.8% 271/74 250
Gléwne indeksy $wiatowe 2200
1D ™ 3M 1Y 20 --: -- - . B -89 -1 - - B - -
Dow Jones 24714 || -0.22% -0.14% -2.00% 19.60% 21%0
S&P500 2720 J -0.09%  0.42%  -044%  14.98% 10 -- -- 100
NASDAQ 7382 | -0.21% 1.20% 1.98% 21.92%
DAX 13115 1 0.91% 4.16% 5.32% 4.17% 0 2050
RTSI$ 1182 || -069%  2.34%  -6.46% 9.73% g § § % § § g § § g § § § § § § § % g g
XU100 101869 U -0.28% -9.13% -12.57%  7.06% edrR¥FdegRrEgTIIrgERT e
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6879.0 | 0.78% 0.0% -4.9% 22.6% Polska 1.60% 1.36% 1.61% 2.52% 3.27%
Ropa (USD/bbl) 795 ) 0.28% 9.2% 24.5% 50.0% Wegry 0.08% 0.17% 0.55% 1.67% 3.02%
Wegiel koks.(USD/t) 185.1 ] 0.76% -1.7% -20.6% 16.9% Niemcy -0.59% -0.61% -0.56% -0.01% 0.64%
Ztoto (USD/OZ) 12900 || -0.11% -4.6% -4.7% 2.8% USA 1.90% 2.32% 2.56% 2.94% 3.11%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6392 ] 0.02% 8.3% 9.3% -4.0% KGHM 95.00 1) 3.04% -0.5% 8.5% 62/17
EUR/PLN 4.2977 ) 0.06% 3.2% 3.9% 1.9% Pekao 115.70 |} -1.53% -5.6% 6.7% 48/13
EUR/USD 1.1809 {) 0.03% -4.7% -4.9% 6.1% PKO BP 40.50 | -1.63% -2.8% 4.6% 33/9
USD/HUF 268.67 || -0.05% 7.3% 7.2% -3.5% PKN Orlen 86.42 | 2.51% -2.3% 3.8% 2717
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Trakcja Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 59.06 I 3.61% cce 270.00 | -2.95%
JSW Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 95.00 f] 3.04% PGNIG 612 | -2.86%
Wittchen Skonsolidowane wyniki kwartalne
Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
PBKM Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Wasko Skonsolidowane wyniki kwartalne STALEXP Dzien wy pfaty dywidendy 29.00 PLN na akcje
WDX Skonsolidowane wyniki kwartalne PKOBP ZWZA m.in. ws. zatwierdzenia 0.55 PLN dy widendy
Budimex WZA za 17.61 PLN dywidendy na akdje LENA ZWZA m.in. ws. zatwierdzenia 0.30 PLN dy widendy
GTC WZA 7a emisj akdji na potrzeby wyplaty dywidendy ERBUD ZWZA m.in. ws. zatwierdzenia 1.10 PLN dy widendy
Dekpol Umowy na dwa budynki magazynowe dla Panattoni POLICE NWZzA
Lokum Deweloper Brak mozliwosci nabycia gruntu w Krakowie przy ul.Bagrowe;j
Marvipol Przedwstepna umowa nabycia nieruchomosci Prognozy makro
Esotiq & Henderson Wstepne skonsolidowane przychody w kwietniu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Oponeo Rekomendacja wyptaty 0.35 PLN dywidendy na akcje 10:00 Wy nagrodzenie (r/r) PL 7.1% 6.7%
Maxcom Rekomendacja wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje 10:00  Zatrudnienie (r/r) PL 3.7%  3.7%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.



Millennium

Informacje ze spotek

dom maklerski

Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Apator S.A.
| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 182.2 200.8 2153 -15.3%
EBITDA 29.5 27.7 32.7 -9.8%
EBIT 19.5 17.7 23.4 -16.7%
Zysk netto 14.3 13.3 16.8 -
Marze
Marza EBITDA 16.2% 13.8% 15.2%
Marza EBIT 10.7% 8.8% 10.9%
Marza netto 7.9% 6.6% 7.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Trakcja Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Trakcja
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 205.1 136.7 50.1%
EBITDA -16.4 1.5 -1195.1%
EBIT -23.8 -6.1 289.4%
Zysk netto -22.4 -6.1 265.5%
Marze
Marza EBITDA -8.0% 1.1%
Marza EBIT -11.6% -4.5%
Marza netto -10.9% -4.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
JSW Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne JSW
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 2510.6 2376.0 5.7%
EBITDA 1135.8 1239.7 -8.4%
EBIT 951.9 1046.6 -9.0%
Zysk netto 753.9 864.5 -12.8%
Marze
Marza EBITDA 45.2% 52.2%
Marza EBIT 37.9% 44.0%
Marza netto 30.0% 36.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wittchen Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Wittchen S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 43.3 36.6 18.1%
EBITDA 5.4 4.1 33.1%
EBIT 3.7 2.8 32.4%
Zysk netto 2.7 -1.5 -
Marze
Marza EBITDA 12.5% 11.1%
Marza EBIT 8.5% 7.6%
Marza netto 6.2% -4.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Atende S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 Zmiana
Przychody 57.1 42.7 33.7%
EBITDA 2.0 15 29.8%
EBIT 0.0 02 -
Zysk netto -0.1 0.0 -
Marze
Marza EBITDA 3.4% 3.5%
Marza EBIT 0.1% -0.6%
Marza netto -0.2% 0.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

PBKM Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne PBKM S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 36.1 338 6.9%
EBITDA 13.1 9.5 38.1%
EBIT 11.6 8.3 39.9%
Zysk netto 10.0 5.9 69.1%
Marze
Marza EBITDA 36.2% 28.0%
Marza EBIT 32.2% 24.6%
Marza netto 27.6% 17.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wasko Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Wasko S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana

Przychody 53.5 58.4 -8.3%
EBITDA 1.2 5.5 -79.0%
EBIT 2.1 2.1
Zysk netto -1.7 1.3
Marze
Marza EBITDA 2.1% 9.4%
Marza EBIT -4.0% 3.6%
Marza netto -3.2% 2.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

WDX Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne WDX S.A.

| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana

Przychody 36.2 34.9 3.9%
EBITDA 5.9 6.1 -4.7%
EBIT 22 3.1 -30.7%
Zysk netto 1.6 1.9 -13.7%
Marze
Marza EBITDA 16.2% 17.6%
Marza EBIT 6.0% 9.0%
Marza netto 4.5% 5.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Budimex WZA za 17.61 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze zdecydowali podczas WZA o wyptacie dywidendy w wysokosci 17.61 PLN na akcje.
Dniem dywidendy jest 28 maja, a dniem jej wyptaty 7 czerwca 2018 r.

GTC WZA za emisja akcji na potrzeby wyptaty dywidendy
Akcjonariusze podczas WZA o podjeli uchwate dotyczacg emisji do 19.4 min akcji, ktére bedg mogty
zosta¢ zaoferowane akcjonariuszom spétki jako substytut gotdwkowej dywidendy. Akcjonariusze zgodzili
sie na wyptate w formie dywidendy 155.2 min PLN, tj. 0.33 PLN na akcje. Uprawnionymi do dywidendy
bedg akcjonariusze spotki na dzien 25 maja, a dniem wyptaty bedzie dzien 14 czerwca 2018 r.

Dekpol Umowy na dwa budynki magazynowe dla Panattoni

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spotka poinformowata o otrzymaniu umowy od Panattoni Development Europe sp. z 0. 0. ha wykonanie
dwéch budynkéw magazynowych z czescig socjalno-biurowg o powierzchni ok. 16.6 tys. m2 oraz 25.1
tys. m2. Zakonczenie budowy oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie pierwszego budynku (w
zwigzku z czym Spofce ma przystugiwaé wynagrodzenie w rownowartosci ok. 29 min PLN netto) ma
nastgpi¢ do dnia 30 lipca 2018 r. Po zakonczeniu ww. etapu Inwestor ma potwierdzi¢ rozpoczecie przez
Spotke Il etapu prac obejmujgcego budowe w terminie 8 kolejnych miesiecy drugiego budynku, za co ma
przystugiwa¢ Spotce wynagrodzenie w rownowartosci ok. 29 min PLN netto). W przypadku potwierdzenia
przez Inwestora rozpoczecia realizacji drugiego budynku po dniu 30 stycznia 2019 r., Emitent jest
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uprawniony do wystgpienia do Inwestora o podwyzszenie wynagrodzenia za prace dotyczgce tego
budynku, a w przypadku nie zawarcia przez strony stosownego aneksu do Umowy Spédtka jest
uprawniona do ztozenia Inwestorowi oswiadczenia o rezygnacji z wykonania drugiego budynku.

Lokum Deweloper

Brak mozliwosci nabycia gruntu w Krakowie przy ul.Bagrowej

Spotka uzyskata informacje, ze w przypadku wygranego przetargu pisemnego nieograniczonego
organizowanego przez spotke pod firmg Geofizyka Krakow S.A. w likwidacji (Sprzedajgcy) w zakresie
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Krakowie przy ul. Bagrowej 3 o tgcznej
powierzchni okoto 1.69 ha, spétka z grupy kapitatowej PGNiG skorzystata z prawa pierwokupu, co
uniemozliwia zawarcie umowy sprzedazy Nieruchomosci. Spétka informowata w marcu o wygraniu
przetargu na zakup ww. gruntu.

Marvipol

Przedwstepna umowa nabycia nieruchomosci

Spotka poinformowata o zawarciu przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem
jest ustalenie warunkéw nabycia przez Emitenta od Sprzedajagcego prawa wiasnosci zabudowanej
nieruchomosci gruntowej o powierzchni ok. 0.17 ha, potozonej w Warszawie, w dzielnicy Bielany
(nabycie przez Emitenta Nieruchomosci nastgpi po uprzednim uzyskaniu decyzji o warunkach zabudowy
dla inwestycji mieszkaniowej). Cena nabycia nieruchomosci bedzie uzalezniona od liczby metrow
kwadratowych powierzchni mieszkan jakie bedg mogly zosta¢ na Nieruchomosci wybudowane, co
zostanie okreslone w toku uzyskiwania wymaganych decyzji administracyjnych.

Esotiq & Henderson

Wstepne skonsolidowane przychody w kwietniu

Wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2018 r. przez spotke Esotiq &
Henderson wyniosty okoto 13 min PLN i byly wyzsze o okoto 3% od przychodéw osiggnietych w kwietniu
2017 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen - kwiecien 2018 r. wyniosty okoto
46.5 min PLN i byty na tym samym poziomie co w analogicznym okresie ubiegtego roku. Przychody
Grupy ze sprzedazy internetowej w kwietniu 2018 r. wyniosty okoto 0.5 min PLN i byly wyzsze o okoto
86% r/r. Narastajgco, w okresie styczen - kwiecien 2018 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy
internetowej wyniosty okoto 2.1 min PLN i byly wyzsze o okoto 57% niz w analogicznym okresie 2017 r.
Szacunkowa marza brutto na sprzedazy Grupy wyniosta okoto 64% i byta wyzsza o okoto 1 p.p. w
poréwnaniu z marzg zrealizowang w kwietniu roku poprzedniego.

Oponeo

Rekomendacja wyptaty 0.35 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Oponeo zdecydujg podczas walnego zgromadzenia o wypfacie 0.35 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2017 rok. Walne zgromadzenie spétki zwotano na 12 czerwca. Proponowany dzien
prawa do dywidendy to 3 lipca, a jej wyptata miataby nastagpi¢ 20 lipca. Zgodnie z projektem uchwaty,
stopa dywidendy spotki (wedtug kursu z czwartkowego zamkniecia) wyniostaby 0.9%. Z zysku za 2016
rok spoétka wyptacita akcjonariuszom 0.2 PLN dywidendy na akcje, a rok wczesniej 0.1 PLN na akcje.

Maxcom

Rekomendacja wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje

Zarzagd Maxcom podjat uchwate dotyczacg rekomendacji akcjonariuszom wyptaty dywidendy wysokosci
2.7 min PLN, czyli 1 PLN na jedng akcje. Rekomendacja co do wyptaty oraz wysokosci dywidendy
uwzglednia obecng sytuacje finansowg oraz dalszg strategie rozwoju grupy kapitatowej Maxcom.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Kernel Fundusze TFI PZU obnizyly taczne zaangazowanie w akcje Kernela do 4.64%. Przed sprzedaza akcji
Kernela, rozliczong 16 maja, fundusze miaty w portfelach tgcznie 5.06% papieréw spotki.

Orzetl Bialy Fundusze Quercus TFI zmniejszyty udziat w akcjonariacie Orta Biatego do 4.97%. Wczesniej fundusze
miaty fgcznie 835 648 akciji, czyli 5.02% wszystkich waloréw spofki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
14 maja '18

Wtorek
15 maja '18

Sroda
16 maja '18

Czwartek
17 maja '18

Piatek
18 maja '18

Bilans ptatniczy (PL),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

Dane makro

AB, AMBRA, NEUCA,

Wy niki spotek POLIMEXMS, STALPROD,

PLAY, SNIEZKA, EMPERIA,

NEWAG, BORYSZEW

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkt Krajowy
Brutto (GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa
(EU), Indeks insty tutu
ZEW (GER), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US)

SKARBIEC, PGE,
MABION, INSTALKRK,
CCC, CDRL, BSCDRUK,
KGHM, ERGIS, GETBACK,
RAWLPLUG, GOBARTO,
PLASTBOX, SANOK,
LUBAWA, PEPEES, MCI,
MWTRADE, UNIBEP,

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL), Produkt
Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Stopa bezrobocia
(UK), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(US). Produkcia

AGORA, TAURONPE,
APLISENS, IMPEL,
BRASTER, LOKUM,
VISTULA, PZU,
FORTUNA, ULMA, VIVID,
AIRWAY, PFLEIDER,
DEBICA, RADPOL, ERG,
INTERCARS, OEX,

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Handel zagraniczny (EU),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

JSW, LPP, ATENDE, INC,
IMCOMPANY, TRAKCJA,
PBKM, BGZBNPP,
PANOVA, IMPERA,
RELPOL, MANGATA,
ORZBIALY, APATOR,
FERRO, WITTCHEN,
GETINOBLE, TXM,

Inflacja CPI (JP),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL)

COMARCH, RAINBOW,
TESGAS, POZBUD,
LENTEX, SECOGROUP,
WASKO, GINOROSSI,
GETIN, SIMPLE

IDEABANK OPENFIN, PEP PCCROKITA
Dzien dy widendy ASSECOBS EUROCASH
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 maja '18 22 maja '18 23 maja '18 24 maja '18 25 maja '18

Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Ceny
produkciji sprzedanej

przemy stu (PL)

Dane makro

GTC, UNIMA, INTROL,
NTTSYSTEM, FON,
RESBUD, ZAMET, NEWAG

Wy niki spoétek

Dzien dy widendy ASSECOPOL

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz detaliczna (PL)

PKOBP, MONNARI,
K2INTERNT, AUTOPARTN,
ATAL, WIRTUALNA,
COMP, PHN, WIELTON,
SELVITA, ZUE, REDAN,
SFINKS, JWCONSTR

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (GER)(EU)(US),
Inflacja CPI (UK), Sprzedaz
nowy ch doméw (US)

SARE, KOMPAP, ADIUVO,
INPRO, MFO, PRAGMAFA,
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



