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Raport dzienny 17 maja 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2276 || -0.02% -1.4% -1.1% 523/144 2400
WIG30 2634 I 0.13% -1.3% -0.3% 590/163
mWIG40 4618 I 0.64%  0.0% -3.0% 185/51 2%
sWIG80 14026 || -0.38% -1.3% -12.1% 70/19 2300
WIG 59791 I 0.11% -0.8% -0.6% 822/227
WIGBANKI 7909 | -024%  -0.9% 6.2% 180/49 2950
Gtéwne indeksy $wiatowe 2200
1D ™M 3M 1Y 20 --- - - e e g - -
Dow Jones 24769 11 0.25% -0.07% -1.79% 20.20% 21%0
S&P500 2722 I 041%  0.59%  -0.36%  15.50% 10 | - = 2100
NASDAQ 7398 I 0.63% 1.61% 2.19% 23.07%
DAX 12996 I 0.20% 3.26% 4.37% 2.89% 0 2050
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6826.0 ] 0.26% -1.2% -5.6% 21.7% Polska 1.60% 1.37% 1.59% 2.56% 3.29%
Ropa (USD/bbl) 79.4 )} 0.11% 11.8% 24.2% 50.2% Wegry 0.08% 0.17% 0.54% 1.65% 2.98%
Wegiel koks.(USD/t) 183.7 || -0.27% -4.3% -21.2% 14.8% Niemcy -0.56% -0.62% -0.55% 0.01% 0.65%
Ztoto (USD/OZ) 12921 ) 0.03% -4.1% -4.6% 2.8% USA 1.90% 2.31% 2.59% 2.94% 3.10%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 36139 || -0.17% 7.3% 8.5% -3.8% PZU 39.04 | -0.54% -9.8% 11.1% 57/16
EUR/PLN 42719 || -0.10% 2.7% 3.3% 2.1% KGHM 9220 ~ 0.00% -0.7% 9.4% 49/13
EUR/USD 1.1820 ) 0.06% -4.3% -4.8% 6.1% PKO BP 4117 |} -0.89% -1.2% 3.8% 19/5
USD/HUF 267.37 || -0.04% 6.4% 6.7% -3.5% Pekao 117.50 |} -1.01% -4.9% 3.4% 17/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
InterCars Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne PGE 1027 I 2.19% Tauron PE 222 |} -3.06%
Ferro Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 374.00 f]  1.91% Lotos 57.00 |} -2.06%
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
OEX Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Debica Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Unibep Zarzad rekomenduje DPS = 0.15 PLN ASBIS Dzier dywidendy 0.06 USD na akcje
LW Bogdanka Zarzad propontije brak dywidendy BAHOLDING Dzien dywidendy 0.92 PLN na akcje
Erbud Umowa spéitki zaleznej za niespetna 7 min EUR ULMA DZien wy platy dywidendy 3.81 PLN na akcje
LPP Powierzchnia handlowa zwigkszy sie w 2018 0 11% r/r BUDIMEX ZWZA mi. ws. zatwierdzenia 17.61 PLN dywidendy
Tarczynski Sprzedaz zaktadu w Stawie za 28 min PLN GTC ZWZA mi. ws. zatwierdzenia 0.31 PLN dy widendy
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 216 tys. 211 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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InterCars Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Inter Cars S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 1650.0 1661.3 1546.1 6.7%
EBITDA 81.1 82.2 824 -1.5%
EBIT 63.6 64.0 66.8 -4.8%
Zysk netto 43.3 47.2 53.0 -
Marze
Marza EBITDA 4.9% 4.9% 5.3%
Marza EBIT 3.9% 3.9% 4.3%
Marza netto 2.6% 2.8% 3.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Grupy LPP S.A.

| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 1580.4 1362.3 16.0%
EBITDA -33.3 -35.2 -
EBIT -117.7 -109.0 -
Zysk netto -104.8 -117.0 -
Marze
Marza EBITDA -2.1% -2.6%
Marza EBIT -7.4% -8.0%
Marza netto -6.6% -8.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Ferro Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ferro S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 99.3 92.3 7.6%
EBITDA 16.3 15.4 5.8%
EBIT 15.5 14.3 8.6%
Zysk netto 13.4 12.5 7.4%
Marze
Marza EBITDA 16.5% 16.7%
Marza EBIT 15.6% 15.5%
Marza netto 13.5% 13.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne PCC Rokita S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 362.4 303.7 19.3%
EBITDA 87.7 54.3 61.5%
EBIT 70.7 40.1 76.1%
Zysk netto 63.9 33.7 89.7%
Marze
Marza EBITDA 24.2% 17.9%
Marza EBIT 19.5% 13.2%
Marza netto 17.6% 11.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
OEX Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne OEX S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 138.9 116.7 19.0%
EBITDA 6.3 6.1 2.6%
EBIT 43 43 0.7%
Zysk netto 1.5 1.9 -19.0%
Marze
Marza EBITDA 4.5% 5.3%
Marza EBIT 3.1% 3.7%
Marza netto 1.1% 1.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Debica Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Debica S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 501.0 523.7 -4.3%
EBITDA 78.8 66.9 17.7%
EBIT 53.0 43.1 23.0%
Zysk netto 55.2 44.7 23.5%
Marze
Marza EBITDA 15.7% 12.8%
Marza EBIT 10.6% 8.2%
Marza netto 11.0% 8.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Unibep Zarzad rekomenduje DPS = 0.15 PLN
Zarzad spotki rekomenduje, aby spotka wyptacita z zysku za 2017 rok tacznie 5.1 min PLN dywidendy,

czyli 0.15 PLN na akcje (DY~2.2%). Proponowany dzier dywidendy to 25 czerwca, a jej wyptata miataby
nastgpic 9 lipca 2018 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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LW Bogdanka

Zarzad proponuje brak dywidendy

Zarzad kopalni rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2017 rok w wysokosci 673.3 min PLN
na kapitat rezerwowy spéitki (przed rokiem dywidenda wyniostg 1 PLN na akcje). Wniosek Zarzadu nie
zostat jeszcze zaopiniowany przez rade nadzorczg.

Erbud

Umowa spoltki zaleznej za niespetna 7 min EUR

Spotka zalezna - GWI GmbH z siedzibg w Dusseldorfie, zawarta umowe na roboty budowlane
obejmujgce Budynek mieszkalny, Budynek biurowy, podziemny garaz oraz przedszkole. Wartos¢
zlecenia wynosi 6.8 min EUR (29.1 min PLN) netto, a okres realizacji 05.2018-02.2019.

LPP

Powierzchnia handlowa zwigkszy sie w 2018 0 11% r/r

Grupa LPP chce by powierzchnia sprzedazy w 2018 wzrosta 0 11% r/r do 1 109.1 tys. m kw. Na koniec
2018 roku sklepy Reserved majg byé w 23 krajach. W tym roku grupa planuje trzy nowe rynki:
Kazachstan i Stowenia (sklepy wtasne) oraz Izrael (sklepy franczyzowe). LPP podtrzymato w prezentaciji,
ze tegoroczny CAPEX ma wynies¢ ok. 520 min PLN, co oznacza wzrost o 18% r/r. Planowane wydatki
na sklepy to ok. 350 min PLN, wydatki na biura to ok. 95 min PLN, a na obszar logistyki i IT to 75 min
PLN. Spotka podata, ze jej celem jest stopniowe zwiekszanie $redniej powierzchni sklepdw wszystkich
marek, aby zrobi¢ w nich miejsce na coraz bardziej rozbudowane kolekcje. Sklepy Reserved miatyby
mie¢ docelowo 2.5 tys. m kw (a maksymalnie 4 tys. m kw), a salony pozostatych marek majg mie¢
docelowo $rednio 450 m kw. powierzchni (max. 900-1000 m kw.). LPP przewiduje w tym roku wzrost
sprzedazy internetowej o 100% r/r. Chce mie¢ w tym roku z internetu 720 min PLN. W Il pdéiroczu
planowane jest uruchomienie e-commerce na Ukrainie. Grupa LPP podtrzymata w prezentacji, ze jej
celem jest kontynuacja dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy grupy. Marza brutto na sprzedazy powinna
wzrosngc i znalez¢ sie w przedziale 54-55%. Celem jest réwniez utrzymanie gotowki netto.

Tarczynski

Sprzedaz zaktadu w Stawie za 28 min PLN

Tarczynski zawart przedwstepng umowe sprzedazy zakladu produkcji miesnej w Stawie. Umowa
przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do 15 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ transakcji zostata ustalona na 28
min PLN. Strony ustality, ze kwota 10 min PLN =zostanie wptacona przed zawarciem umowy
przyrzeczonej, tytutem zadatku, a pozostate 18 min PLN w terminie 7 dni od jej zawarcia. Spétka podata,
ze negocjacje ws. sprzedazy rozpoczety sie w marcu tego roku. Decyzja o sprzedazy zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa zostata podjeta w celu optymalizacji produkcji, koncentracji produkcji w
pozostatych zaktadach, co pozwoli na ograniczenie kosztow, w tym kosztéw logistyki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
14 maja '18

Wtorek
15 maja '18

Sroda
16 maja '18

Czwartek
17 maja '18

Piatek
18 maja '18

Bilans ptatniczy (PL),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

Dane makro

AB, AMBRA, NEUCA,

Wy niki spotek POLIMEXMS, STALPROD,

PLAY, SNIEZKA, EMPERIA,

NEWAG, BORYSZEW

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkt Krajowy
Brutto (GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa
(EU), Indeks insty tutu
ZEW (GER), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US)

SKARBIEC, PGE,
MABION, INSTALKRK,
CCC, CDRL, BSCDRUK,
KGHM, ERGIS, GETBACK,
RAWLPLUG, GOBARTO,
PLASTBOX, SANOK,
LUBAWA, PEPEES, MCI,
MWTRADE, UNIBEP,

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL), Produkt
Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Stopa bezrobocia
(UK), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(US). Produkcia

AGORA, TAURONPE,
APLISENS, IMPEL,
BRASTER, LOKUM,
VISTULA, PZU,
FORTUNA, ULMA, VIVID,
AIRWAY, PFLEIDER,
DEBICA, RADPOL, ERG,
INTERCARS, OEX,

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Handel zagraniczny (EU),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

JSW, LPP, ATENDE, INC,
IMCOMPANY, TRAKCJA,
PBKM, BGZBNPP,
PANOVA, IMPERA,
RELPOL, MANGATA,
ORZBIALY, APATOR,
FERRO, WITTCHEN,
GETINOBLE, TXM,

Inflacja CPI (JP),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL)

COMARCH, RAINBOW,
TESGAS, POZBUD,
LENTEX, SECOGROUP,
WASKO, GINOROSSI,
GETIN, SIMPLE

IDEABANK OPENFIN, PEP PCCROKITA
Dzien dy widendy ASSECOBS EUROCASH
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 maja '18 22 maja '18 23 maja '18 24 maja '18 25 maja '18

Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Ceny
produkciji sprzedanej

przemy stu (PL)

Dane makro

GTC, UNIMA, INTROL,
NTTSYSTEM, FON,
RESBUD, ZAMET, NEWAG

Wy niki spoétek

Dzien dy widendy ASSECOPOL

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz detaliczna (PL)

PKOBP, MONNARI,
K2INTERNT, AUTOPARTN,
ATAL, WIRTUALNA,
COMP, PHN, WIELTON,
SELVITA, ZUE, REDAN,
SFINKS, JWCONSTR

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (GER)(EU)(US),
Inflacja CPI (UK), Sprzedaz
nowy ch doméw (US)

SARE, KOMPAP, ADIUVO,
INPRO, MFO, PRAGMAFA,
PGNIG, TORPOL,
ALUMETAL, TIM,
BIOMEDLUB,
CDPROJEKT, ENEA,
BOGDANKA, COMPERIA

PKB s.a., fin. (GER),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US)

ENERGOINS, PEMUG,
IPOPEMA, ESOTIQ,
VOXEL, KONSSTALI,
DEKPOL, ESSY STEM,
FORTE, KRKA

MBANK

Indeks insty tutu Ifo (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan, fin. (US)

PKPCARGO, DELKO,
STALPROFI, FASING,
CNT, PEKABEX,
TARCZYNSKI, IDMSA,
MAXCOM, MOSTALZAB,
SONEL, PROCHEM,
KBDOM, BBIDEV



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium
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banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



