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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2500
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2281 I 2.00% 0.3% -4.2% 727/202 60 —A 2450
WIG30 2631 I 1.84% -0.2% -3.5% 886/246 / 2400
mWIG40 4571 1 0.37% -1.5% -7.0% 200/55 50
sWIG80 13931 | -0.03% -3.4% -14.0% 73/20 2350
WIG 59692 I 1.40% -0.3% -3.5% 1024/285 40 2300
WIGBANKI 7871 1 1.53% -0.1% 3.6% 395/110
30 2250
Glowne indeksy swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y 20 - | | | N o | | pma, B
Dow Jones 24543 I 0.75% 0.55% 1.45% 17.19% 2150
S&P500 2698 1 0.97% 1.54% 2.99% 12.43% 10
NASDAQ 7340 1 1.00% 3.46% 6.77% 19.75% 2100
DAX 12943 I 0.24% 4.40% 6.90% 1.45% 0 2050
RTSI$ 1142 | -1.02%  431%  -3.68% 5.20% 222222228
XU100 100781 | 143%  -897%  -11.28%  4.77% SISJRINIBGgIRIISIIEREIF
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6810.0 1 0.96% -0.3% 0.8% 23.5% Polska 1.60% 1.34% 1.56% 2.53% 3.26%
Ropa (USD/bbl) 778 1 0.74% 10.5% 25.8% 50.4% Wegry 0.04% 0.08% 0.41% 1.41% 2.68%
Wegiel koks.(USD/t) 1842 | -0.05% -5.9% -19.4% -4.8% Niemcy -0.60% -0.62% -0.58% -0.06% 0.56%
Ztoto (USD/OZ) 13137 T 0.10% -1.9% 0.1% 7.6% USA 1.88% 2.26% 2.53% 2.84% 3.00%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 35952 || -0.02% 5.9% 5.9% -7.2% Pekao 116.50 1.57% -6.2% 10.4% 75/20
EUR/PLN 42638 1 0.02% 1.8% 2.3% 1.2% PZU 4029 1 0.85% -1.5% 4.8% 34/9
EUR/USD 1.1860 I 0.04% -3.9% -3.4% 9.1% PKO BP 42,05 1 1.64% 5.6% 3.9% 2817
USD/HUF 266.03 U -0.03% 5.4% 4.7% -6.9% PKN Orlen 86.50 1) 5.10% -2.9% 2.3% 17/4
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 86.50 I 5.10% Cyfrowy Polsat 2536 | -3.28%
Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 235 11 4.44% Orange 523 U -1.88%
Otmuchdéw Skonsolidowane wyniki kwartalne
XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
mBank Wyniki finansowe w | kw. 2018 DECORA Dzien dywidendy 0.90 PLN na akcje
Alior Bank Wyniki finansowe w | kw. 2018 ULMA Dzien dywidendy 3.81 PLN na akcje
Bank Pekao Wyniki finansowe w | kw. 2018 INGBSK Dzien wyptaty dywidendy 3.20 PLN na akcje
Ergis Rekomendacja wyptaty 0.2 PLN dywidendy na akcje PLAY Dzien wyptaty dywidendy 2.57 PLN na akcje
Trakcja Wstepne wyniki | kwartatu ZYWIEC Dzien wyptaty dywidendy 15 PLN na akcje

ZUE Najkorzystniejsza oferta

ZUE Wstepne wyniki | kwartatu

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Produkcja przemystowa (r/r) UK  3.1% 2.2%
13:00 Decyzja ws. stop procentowych UK  0.5% 0.5%
14:30 Inflacja CPI (r/r) us 25% 2.4%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 220tys 211tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 23459 23231 2388.6 -1.8%
EBITDA 890.0 861.9 9295 -4.2%
EBIT 435.5 426.5 457.2 -4.7%
Zysk netto 300.8 264.4 279.4 7.7%
Marze
Marza EBITDA 37.9% 37.1% 38.9%
Marza EBIT 18.6% 18.4% 19.1%
Marza netto 12.8% 11.4% 11.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Energa S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 2642.0 2756.0 2710.0 -2.5%
EBITDA 626.0 625.8 601.0 4.2%
EBIT 388.0 379.0 355.0 9.3%
Zysk netto 275.0 260.0 310.0 -11.3%
Marze
Marza EBITDA 23.7% 22.7% 22.2%
Marza EBIT 14.7% 13.8% 13.1%
Marza netto 10.4% 9.4% 11.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Otmuchow Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne ZPC Otmuchow S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 52.6 60.5 -13.1%
EBITDA 3.9 4.4 -11.9%
EBIT 0.7 14 -45.9%
Zysk netto 0.2 0.7 -67.4%
Marze
Marza EBITDA 7.4% 7.3%
Marza EBIT 1.4% 2.3%
Marza netto 0.4% 1.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne XTB.PL S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 113.7 58.7 93.7%
EBITDA 74.2 23.5 215.9%
EBIT 727 22.2 228.1%
Zysk netto 59.5 10.6 459.1%
Marze
Marza EBITDA 65.2% 40.0%
Marza EBIT 63.9% 37.7%
Marza netto 52.3% 18.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne OPONEO.PL S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 125.1 134.7 -7.1%
EBITDA -4.7 -1.3 -
EBIT -5.9 24 -
Zysk netto -4.5 -0.9 -
Marze
Marza EBITDA -3.7% -1.0%
Marza EBIT -4.7% -1.8%
Marza netto -3.6% -0.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
mBank Wyniki finansowe w | kw. 2018
Zysk netto grupy mBanku przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w pierwszym kwartale 2018 roku wzrést do 411 min PLN z 218.8
min PLN rok wczes$niej. Zysk banku okazat sig 8.5% wyzszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sig, ze wyniesie on 378,8 min PLN. Wynik
odsetkowy banku w | kwartale wyniost 816.4 min PLN i byt zbiezny z oczekiwaniami analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 814.7 min PLN.
Wynik z prowizji wyniést 268.9 min zti byt 5% powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat si¢ 255 min PLN. Koszty operacyjne banku siegnety
601 min PLN - analitycy oczekiwali kosztéw na poziomie 595.2 min PLN. Odpisy (utrata warto$ci oraz zmiana warto$ci godziwej kredytow i
pozyczek) wyniosty w pierwszym kwartale 121.8 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem o 10.6% wyzszych odpiséw na poziomie 136.2 min
PLN.
Alior Bank Wyniki finansowe w | kw. 2018

Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2018 roku wzrést do 171.1 min PLN z 82.4 mIn PLN rok wczes$niej. Konsensus rynkowy
zakfadat, ze zysk netto wyniesie 165.7 min PLN. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wyniést 731.2 min PLN i byt 2% nizszy od oczekiwan
analitykoéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 742.4 min PLN. Wynik z prowizji wyniést 113.8 min PLN i byt zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry
spodziewat sie¢ 114.4 min PLN. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w pierwszym kwartale 2018 roku 240.5 min PLN. Rynek
oczekiwat nizszych odpiséw na poziomie 246.1 min PLN. Koszty w | kwartale byly na poziomie 458.4 min PLN i okazaty si¢ 5% wyzsze od
oczekiwan (436.3 min PLN).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



- Millennium

dom maklerski

Bank Pekao

Wyniki finansowe w | kw. 2018

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w pierwszym kwartale 2018 roku wzrdst do 392.3 min PLN z 349.7 min PLN rok wczes$niej. Zysk banku
okazat zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 390.8 min PLN. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst
1.206 mld PLN i byt 2% powyzej oczekiwan analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.187 mld PLN. Wynik z prowizji w | kw. 2018 roku
wyniést 588.1 min PLN i byt 3% ponizej szacunkéw rynku, ktéry spodziewat si¢ 607.1 min PLN. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow
wyniosty w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku 126.9 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem o 12% wyzszych odpiséw na poziomie 143.6
min PLN. Ogdlne koszty administracyjne razem z amortyzacjg i bez uwzglednienia podatku bankowego wyniosty w | kw. 1.026 mid PLN, czyli
byly 2% powyzej oczekiwan (1.008 mld PLN).

Ergis

Rekomendacja wypftaty 0.2 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Ergisu rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0.2 PLN na akcje, w tgcznej wysokosci nie wyzszej niz 7.63 min PLN. Spétka
dodata, ze w przypadku niewykorzystania w catos$ci kwoty 7.63 min PLN na dywidende, réznica pomigedzy kwotg maksymalng przeznaczong
na dywidende dla akcjonariuszy i kwotg wyptacona tytutem dywidendy przeniesiona zostanie na kapitat zapasowy. Zysk netto Ergisu w 2017
roku wyniést prawie 35.2 min PLN. Pozostata kwota, ok. 27.5 min PLN, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Proponowany dzien dywidendy
to 9 lipca 2018 roku, a termin jej wyptaty 16 lipca 2018 roku. Za 2016 rok spétka wyptacita tgcznie 7.9 min PLN dywidendy, czyli 0.20 PLN

na akcje, a rok wczesniej 0.16 PLN na akcje.

Trakcja

Wstepne wyniki | kwartatu
Spoétka wg wstepnych wynikéw w | kwartale br. przy 205.1 min PLN przychodéw wygenerowata blisko 8 min PLN straty na poziomie wyniku
brutto na sprzedazy oraz przeszio 22.5 min PLN straty netto (konsensus zaktadat 5.6 min PLN straty netto). W | kwartale spétka podpisata

umowy o wartosci 0.4 mld PLN, a portfel zaméwien na koniec marca wzrést do ponad 2 mid PLN.

ZUE

Wstepne wyniki | kwartatu
Spoétka wg wstepnych wynikéw w | kwartale br. wygenerowata ok. 3.5 min PLN zysku na poziomie wyniku brutto na sprzedazy oraz przeszto
2.3 min PLN straty EBIT i 1.9 min PLN straty netto.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta
Spétka poinformowata o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w przetargu na przebudowe infrastruktury transportu szynowego w ciggu ul. Wojska
Polskiego od petli Magnuszewska do wezta komunikacyjnego Wojska Polskiego, Szpitalna, Szarych Szeregéw, Belzy. Warto$¢ zlecenia to

52.8 min PLN netto a termin realizacji zadania: potowa pazdziernika 2019 r.

Pakiety

Mostostal Zabrze

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie z 5.90% do 3.38% udziatu w kapitale i ogélnej liczbie gtosow.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
7 maja'18

Wtorek
8 maja '18

Sroda
9 maja '"18

Czwartek
10 maja '18

Piatek
11 maja '18

Indeks Sentix (EU), Kredyt
Dane makro
posiedzenia BoJ (JP)

Wyniki spétek ASSECOSEE, ALTUSTFI

konsumencki (US), Protokét z

Produkcja przemystowa
(GER)

ACAUTOGAZ, SEKO

Whioski o kredyt hipoteczny
(US), Inflacja producencka,
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

ASBIS, OPONEO.PL, PCM,
RONSON, INGBSK

Inflacja CPI (CN), Produkcja
przemystowa (UK), Decyzja
ws. stép procentowych (UK),
Inflacja konsumencka (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ENERGA, PEKAO, XTB,
11BIT, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE, MBANK,
ASTARTA, ALIOR,
STALEXP, NOWAGALA,
ALCHEMIA, BEST,

Inflacja CPI (PL), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

GORENJE, DECORA,
IZOLACJA, HANDLOWY,
SERINUS, SYNEKTIK,
EUROCASH, HYDROTOR,
POLWAX, GEOTRANS,
BLOOBER, PRIMAMODA,

PEMANAGER,
OTMUCHOW MEDGALIC
Dzier dywidendy ROBYG DECORA, ULMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
14 maja '18 15 maja '18 16 maja '18 17 maja '18 18 maja '18

Dane makro Bilans pfatniczy (PL),

Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(GER)(PL)(EU), Produkcja

Wskazniki inflacji bazowej (PL) przemystowa (EU), Indeks

AB, AMBRA, NEUCA,
POLIMEXMS, STALPROD,
PLAY, SNIEZKA, EMPERIA,
NEWAG, BORYSZEW

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State (US)

SKARBIEC, PGE, MABION,
INSTALKRK, CCC, CDRL,
BSCDRUK, KGHM, ERGIS,
GETBACK, RAWLPLUG,
GOBARTO, PLASTBOX,
SANOK, LUBAWA, PEPEES,
MCI, MWTRADE, UNIBEP,
IDEABANK

ASSECOBS

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Produkt
Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemystowa (JP),
Stopa bezrobocia (UK),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US),
Wykorzystanie mocy
produkcyjnych (US)

AGORA, TAURONPE,
APLISENS, IMPEL,
BRASTER, LOKUM,
VISTULA, PZU, FORTUNA,
ULMA, VIVID, AIRWAY,
PFLEIDER, DEBICA,
RADPOL, ERG,
INTERCARS, OEX,
OPENFIN, PEP

EUROCASH

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Handel zagraniczny (EU),
Indeks Fed z Filadelfii (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

JSW, LPP, ATENDE, INC,
IMCOMPANY, TRAKCJA,
PBKM, BGZBNPP, PANOVA,
IMPERA, RELPOL,
MANGATA, ORZBIALY,
APATOR, FERRO,
WITTCHEN, GETINOBLE,
TXM, PCCROKITA

Inflacja CPI (JP), Przecigtne
zatrudnienie i wynagrodzenie
(PL)

COMARCH, RAINBOW,
TESGAS, POZBUD,
LENTEX, SECOGROUP,
WASKO, GINOROSSI,
GETIN, SIMPLE
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



