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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi§ o godz. 10:00 zostana opublikowane dane z krajowego rynku pracy.
+48 22 598 22 38 Spodziewamy sie kontynuacji w kwietniu stabilnego wzrostu liczby etatow i ptac

w sektorze przedsiebiorstw. Nasza prognoza, podobnie jak konsensus rynkowy
Andrzej Kaminski wskazuje na utrzymania tempa wzrostu tej kategorii z marca, gdy wyniosto 3,7%
Ekonomista r/r. Oczekujemy natomiast przyspieszenia wzrostu wynagrodzen w tym sektorze
+48 22 598 20 10 z 6,7% r/r w marcu do 7,3% r/r, przy minimalnie nizszym konsensusie

wynoszacym 7,2% r/r. Poprawie tempa wzrostu ptac w kwietniu sprzyjat
Mateusz Sutowicz pozytywny efekt bazy zwiazany z relatywnie nizszym odczytem sprzed roku.
Analityk rynkow finansowych Dane najprawdopodobniej potwierdza kontynuacje bardzo dobrej sytuacji na
+48 22 598 22 36 rynku pracy na poczatku 2Q 2018.

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A% B US: Liczba osob ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek w ubiegtym tygodniu

EUR/PLN 4,2924 0,4% w Stanach Zjednoczonych wyniosta 222 tys. 211 tys. przed tygodniem. Konsensus
rynkowy wskazywat na nieco mniejszy przyrost nowych wnioskow, bo o 215 tys.

USD/PLN 3,6384 0,5%
CHF/PLN 3,6277  0,2% Rynki na dzis
EUR/USD 1,1796 -0,1% Kalendarium dzisiejszej sesji to wytacznie publikacje polskich danych, stad w naszej

ocenie dzisiejszy dzien na globalnych rynkach finansowych moze byc¢ powtdrka
czwartku, gdy brak istotnych odczytéw zadecydowat o spokojnym przebiegu
Rynek Pieniezny (%) A bps notowan. W naszej ocenie dzisiejsze dane o ptacach i zatrudnieniu z krajowej
gospodarki nie beda miaty przetozenia takze na wartos$¢ ztotego, ktory walczy, by

WIBOR 1M 1,64 0 zakonczyc tydzien ponizej poziomu 4,30 za EUR.
WIBOR 3M 1,70 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,63 1
5Y 2,54 3
10Y 3,30 1
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,96 1
5Y 2,53 2
10Y 3,05 2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,62 0
us 10Y 3,10 2
Gietdy pkt. A%
WIG 59337,3  -0,8
S&P 500 2720,1 -0,1
Nikkei 225 22930,4 0,4

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Od trzech dni notowania EUR/PLN na przemian rosna i spadaja kazdorazowo
wypetniajac swoim ruchem przedziat 4,2694 - 4,2980. Wczoraj ztoty ponownie taniat w
slad za pogorszeniem sentymentu inwestycyjnego do walut tej czesci Europy. Spadek
wartosci objat ponadto wegierskiego forinta, ktory zaliczyt najstabsze zamkniecie
wzgledem euro od grudnia 2016 roku, czeska korone, czy turecka lire, ktéra w
czwartek byta najstabsza w historii zaréwno do euro jak i dolara. W przypadku
krajowego dtugu zmiany dochodowosci nie byty duze. Dtugi koniec krzywej zyskat
bowiem 1 bps, cho¢ ustanowiona dochodowos¢ 3,30% byta najwyzsza od dwdch
miesiecy.

Rynki zagraniczne

Eurodolar - juz czwarty dzien z rzedu - kontynuowat wczoraj znizke. Przyznaé jednak
nalezy, iz zaledwie pot-centowa zmiennos¢ s$wiadczy o prawdopodobnym braku
argumentow do dalszej znizki, co obok wskazan technicznych wzmacnia szanse
korekty. Spokojny przebieg miaty takze wczorajsze notowania obligacji na rynkach
bazowych. Dochodowos¢ 10-latki Niemiec utrzymata sie na poziomie z zamkniecia w
srode, gdy wyniosta 0,62%. Z kolei amerykanski odpowiednik zyskat 2 bps, a
rentownos¢ na poziomie 3,10% byta najwyzsza od siedmiu lat.
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Kalendarium

Wskaznik/Wydarzenie Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

dane dane rynkowy prognoza

Piatek 11 maja
10:00 Wynagrodzenia Polska Q1 7.1% 6.2%

Poniedziatek 14 maja

14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Marzec -1017m 982m -917.5m -1060m
Wtorek 15 maja

08:00 PKB WDA r/r Niemcy 1Q 2.9% 1.6% 2.4%
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Kwiecien 1.6% 1.6% 1.6%
10:00 PKB r/r Polska 1Q 4.9% 5.1% 4.8% 4.9%
11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EU Marzec 2.6% 3.0% 3.7%
11:00 PKB SA r/r EU 1Q 2.5% 2.5% 2.5%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Kwiecien 0.8% 0.3% 0.4%
08:00 Inflacja CPI r/r Niemcy  Kwiecien 1.6% 1.6% 1.6%
11:00 Inflacja HICP r/r EU Kwiecien 1.3% 1.2% 1.2%
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Kwiecien 0.7% 0.6% 0.6%
Liczba rozpoczetych budow
14:30 domow USA Kwiecien 1319k 1287k 1325k
14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Kwiecien 1354k 1352k 1350k
15:15 Produkcja przemystowa m/m  USA Kwiecien 0.5% 0.7% 0.5%

Decyzja w sprawie stop

procentowych Polska Maj 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%

Czwartek 17 maja

14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Maj 211k 222k

08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy  Kwiecien 1.9% 2.0% 1.8%

10:00 Ptacer/r Polska Kwiecien 6.7% 7.1% 7.3%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Kwiecien 3.7% 3.7% 3.7%
10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Kwiecien 1.8% 8.2% 8.1%
10:00 Inflacja PPI r/r Polska Kwiecien 0.3% 0.9% 0.9%

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



