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Ekonomista ® US: Przewodniczacy amerykanskiej Rezerwy Federalnej, J.Powell powiedziat, ze

+48 22 598 20 10 - biorac pod uwage wskazowki przekazywane przez bank centralny USA - rynki
finansowe nie powinny byc zaskoczone skala stopniowego zaciesniania polityki

Mateusz Sutowicz pienieznej Fed. Ocenit, ze dotychczasowe podwyzszanie stdp procentowych nie
Analityk rynkéw finansowych zaburzato rynkéw finansowych, a oczekiwania rynkowe odnoscie do kosztu
+48 22 598 22 36 pieniadza sa ,rozsadnie dopasowane do oczekiwan bankieréw centralnych”.

Jednoczesnie rynki nie powinny by¢ zaskoczone dziataniami Fed, jesli bedzie
realizowat sie scenariusz makroekonomiczny Rezerwy Federalnej. Wypowiedzi
J.Powella maja neutralny charakter i nie zmieniaja dotychczasowych oczekiwan

Kursy walut A% dotyczacych jeszcze dwdch podwyzek stop procentowych Fed, z czego pierwsza
EUR/PLN 4,2794 0,5% najprawdopodobniej bedzie miata miejsce podczas najblizszego posiedzenia Fed
USD/PLN 36145 1.2% w dniach 12-13 czerwca br.

CHF/PLN 3,6031  1,2% Rynki na dzis

EUR/USD 1,1843 -0,6% W najblizszych dniach rynek finansowy pozostanie pod wptywem czynnikéw

globalnych, a te beda przede wszystkim pochodna wczorajszej decyzji D. Trumpa o
wycofaniu sie Stanow Zjednoczonych z porozumienia z Iranem. Zwiazane z tym
Rynek Pieniezny (%) A bps faktem nasilenie awersji do ryzyka skutkuje zwyzka dochodowosci 10-latki
amerykanskiej, ktora obecnie testuje poziom 3,0%, dalsza aprecjacja dolara,
WIBOR 1M 1,64 0 . N ). . ,
wzrostem cen ropy naftowej oraz wzmocnieniem presji na ostabienie walut rynkow
WIBOR 3M 1,70 0 wschodzacych. Kalendarium danych makroekonomicznych jest ubogie w tym
tygodniu, wiec dane gospodarcze nie powinny da¢ dodatkowego impulsu do zmian.
Poziom 4,30 jest obecnie silnym oporem dla pary EUR/PLN, ktérego przetamanie

Obligacje PL (%) A bps moze otworzy¢ droge do silniejszego ostabienia polskiej waluty.
2Y 1,57 3
5Y 2,52 9
10Y 3,27 11
IRS PLN %)  Abps
2Y 1,91 2
5Y 2,46 5
10Y 2,95 5
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,56 4
us 10Y 2,98 3
Gietdy pkt. A%
WIG 58869,0 0,5
S&P 500 2671,9 0,0
Nikkei 225 22398,5 0,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Thomson Reuters
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Wtorkowa sesja byta druga w tym tygodniu, ktora zakonczyta sie ostabieniem ztotego.
Polska waluta stracita wzgledem euro blisko 2 grosze, a kurs EUR/PLN osiagnat dzienne
maksimum na poziomie 4,2830. Jeszcze wieksza przecena dotkneta ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego, poniewaz kurs USD/PLN zwyzkowat w ciagu dnia o blisko 4
grosze. Dolar umacniat sie nie tylko wzgledem ztotego, ale takze wobec pozostatych
walut, co znalazto odzwierciedlenie w zwyzce indeksu dolarowego do poziomu
najwyzszego w tym roku. Kalendarium danych makroekonomicznych byto puste wiec o
zmiennosci na rynku decydowat negatywny sentyment globalny zwiazany przede
wszystkim z oczekiwaniami dotyczacymi decyzji D.Trumpa, a ztoty tracit najsilniej
sposrod walut naszego regionu. Negatywny sentyment widoczny byt takze na krajowym
rynku dtugu. Wyprzedaz obligacji koncentrowata na sie dtugim koncu krzywej, co
wskazuje na odptyw kapitatu zagranicznego z polskiego rynku dtugu. Rentownosc
polskiej 10-latki wzrosta w ciagu dnia o 11 bps do 3,26%, co przy duzo mniejszym ruchu
na rynku niemieckiego dtugu, doprowadzito do wyraznego wzrostu spreadu pomiedzy
papierami polskimi a Bundami.

Rynki zagraniczne

Eurodolar pogtebia znizke. Od potowy kwietnia, gdy zaczat sie ruch spadkowy na
EUR/USD notowania obnizyty sie juz o okoto 4,5% lub 5,5 centa. Poziom 1,1836 jest
tegorocznym minimum tej pary. Aprecjacja amerykanskiej waluty nie ograniczata sie
jednak tylko do euro, o czym s$wiadczy dynamiczna zwyzka indeksu dolarowego. Na
bazowych rynkach dtugu dochodowos¢ zaréwno Bunda jak i amerykanskiej 10-latki
zwyzkowata wczoraj odpowiednio o 4 i 3 bps do 0,56% i 2,98%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie Okres dane dane rynkowy prognoza

Piatek 4 maja

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Kwiecien 54.1 53.0

10:00 PMI w ustugach EU Kwiecien 55.0 54.7

14:30 Zmana rflart;‘ljrﬂz;‘;’;a poza USA Kwiecien 135k 164K 190k
14:30 Stopa bezrobocia USA Kwiecien 4.1% 3.9% 4.0%
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Kwiecien 2.6% 2.6% 2.7%

Poniedziatek 7 maja

08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy  Marzec 3.5% 3.1% 5.0%
10:30 Indeks Sentix EU Maj 19.6 19.2 22.4
08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy  Marzec 2.6% 3.2% 3.0%
08:00 Bilans handlowy Niemcy  Marzec 19.4b 22.0b 20.0b

Sroda 9 maja

Liczba wnioskow o kredyt

13:00 hipoteczny MBA USA Maj -2.5%
14:30 Inflacja PPl r/r USA Kwiecien 3.0% 2.8%
13:00 Decyzja ws. stop procentowych UK Maj 0.50% 0.50%
14:30 Inflacja bazowa CPI r/r USA Kwiecien 2.1% 2.2%
14:30 Inflacja CPIr/r USA Kwiecien 2.4% 2.5%
Wynagrodzenia Polska Q1 7.1%
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Kwiecien 1.3% 1.6% 1.5%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Maj 98.8 98.0
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Kwiecien 0.7% 0.6% 0.6%
14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Marzec -1017m -917.5m -1060m

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



