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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2283 I 1.16% 1.6% -4.2%  470/134 2600
WIG30 2630 I 0.89% 1.5% -3.5% 522/149
mWIG40 4558 || 026% 0.2%  -6.3% 105/30 2500
sWIG80 13953 || -0.77% -2.2% -14.0% 54/15
WIG 59628 1 0.65% 0.9% -3.4% 657/188 2400
WIGBANKI 7912 1 1.21% 0.5% 4.5% 215/61
2300
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2200
Dow Jones 24322 11 0.99% 1.95% -8.62% 15.92%
S&P500 2667 11 1.04% 2.08% -1.17% 11.64% 10 - - 2100
NASDAQ 7119 I 1.64% 1.57% -5.16% 17.68%
DAX 12500 I 0.63% 4.42% -6.29% 0.46% 0 2000
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RTSI$ 1147 1 0.81%  -7.81% -10.87%  3.61% SSSSSSSS°"55 555 5FFFsSFS
XU100 107015 U -0.36%  -7.90% -11.34%  13.50% BT °2I2gRSFJd2gQRT°2e8rg¢Yg
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6965.0 || -0.61% 5.5% -1.7% 21.9% Polska 1.60% 1.33% 1.52% 2.43% 3.11%
Ropa (USD/bbl) 745 || -0.32% 7.3% 7.3% 41.5% Wegry 0.00% 0.05% 0.37% 1.32% 2.56%
Wegiel koks.(USD/t) 173.4 || -0.06% -16.8% -18.9% -32.6% Niemcy -0.65% -0.64% -0.55% 0.01% 0.63%
Ztoto (USD/OZ) 1317.4 |}  -0.02% -2.1% -2.7% 4.1% USA 1.81% 2.26% 2.48% 2.81% 2.98%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4917 | 0.14% 2.9% 4.3% -10.1% Pekao 117.85 ) 0.60% -4.8% 7.4% 34/9
EUR/PLN 42281 || -0.01% 0.4% 2.1% 0.1% KGHM 93.24 1) 2.46% 7.4% 7.4% 34/9
EUR/USD 1.2109 || -0.14% -2.5% -2.1% 11.3% PKO BP 4191 1 2.49% 3.2% 7.0% 32/9
USD/HUF 258.30 ] 0.09% 2.5% 3.1% -9.9% PKN Orlen 89.96 |  3.76% 4.3% 4.2% 19/5
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Lotos Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 242 ) 476% Orange 515 |} -4.28%
Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 89.96 | 3.76% CcC 255.80 || -3.25%
Budimex Skonsolidowane wyniki kwartalne
GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne ULMA ZWZA m.in. w sprawie dy widendy w wy sokosci 3.81 PLN na akcje
Netia Skonsolidowane wyniki kwartalne SANTANDER  Dzien dywidendy w wy soko$ci 0.06 EUR na akcje
GTC Nowa nieruchomos$é w portfelu ALTUSTFI NWZA
Mostostal Zabrze Umowa spotki zaleznej AVIAAML ZWZA
Archicom Umowa dot. gruntu w Gdyni
Erbud Umowa spdiki zaleznej
Elektrobudowa DPS = 10.5 PLN Prognozy makro
Polimex-Mostostal Krzysztof Figat nowym prezesem Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Inpro Rekomendacja 0.25 PLN dywidendy 14:30 PKB (annualizowany ), wst. Uus 2.0% 2.9%
PBG Odstgpienie od wydania opinii nt sprawozdania przez audytora 16:00 Indeks Uniwersy tetu Michigan, fin. us 980 1014

PBG Portfel zamowien grupy na poczatku 2018r. wynosit 3.25 mid PLN
PGE Szacunkowe wyniki finansowe za | kw. 2018
MEDIACAP Szacunkowe wyniki finansowe za | kw. 2018

Idea Bank Naleznosci od GetBacku wynosza 14.3 min PLN
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Lotos Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos S.A.

| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 6324.7 54473 16.1%
EBITDA 630.9 803.1 -21.4%
EBIT 447.8 576.5 -22.3%
Zysk netto 320.8 410.9 -21.9%
Marze
Marza EBITDA 10.0% 14.7%
Marza EBIT 7.1% 10.6%
Marza netto 5.1% 7.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Wawel S.A.

| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 159.3 147.8 7.7%
EBITDA 39.1 36.9 6.1%
EBIT 32.0 31.1 3.0%
Zysk netto 26.2 26.1 0.3%
Marze
Marza EBITDA 24.6% 25.0%
Marza EBIT 20.1% 21.1%
Marza netto 16.4% 17.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Orbis S.A.
| kwartat 2018 kons I kwartat 2017 zmiana (r/r)

Przychody 271.5 273.0 266.0 2.1%
EBITDA 40.4 41.6 38.1 5.9%
EBIT -1.5 0.3 -3.5 -
Zysk netto -4.4 -4.7 -11.2 -
Marze
Marza EBITDA 14.9% 15.2% 14.3%
Marza EBIT -0.6% 0.1% -1.3%
Marza netto -1.6% -1.7% -4.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN
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Budimex Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Budimex S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 1087.5 1269.0 940.5 15.6%
EBITDA 47.8 92.8 97.5 -50.9%
EBIT 37.7 82.4 89.7 -
Zysk netto 771 65.0 82.5 -
Marze
Marza EBITDA 4.4% 7.3% 10.4%
Marza EBIT 3.5% 0.1% 9.5%
Marza netto 7.1% 5.1% 8.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

GPW Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne GPW S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 85.9 85.8 91.0 -5.6%
EBITDA 42.6 41.1 46.8 -9.1%
EBIT 34.7 33.2 40.4 -14.1%
Zysk netto 28.5 26.9 27.7 2.8%
Marze
Marza EBITDA 49.5% 47.9% 51.4%
Marza EBIT 40.4% 38.7% 44.4%
Marza netto 33.1% 31.4% 30.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Asseco BS S.A.

| kwartat 2018 kons | kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 61.7 62.7 48.0 28.7%
EBITDA 225 22.7 18.8 19.6%
EBIT 17.9 18.2 16.1 11.4%
Zysk netto 14.7 14.6 13.4 9.8%
Marze
Marza EBITDA 36.4% 36.2% 39.2%
Marza EBIT 29.1% 28.9% 33.6%
Marza netto 23.9% 23.3% 27.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN
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Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Kruk S.A.

I kwartat 2018 kons I kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 285.3 276.1 264.1 8.0%
EBITDA 125.0 114.8 135.1 -7.5%
EBIT 120.0 109.1 131.1 -8.5%
Zysk netto 90.7 80.4 115.5 -21.5%
Marze
Marza EBITDA 43.8% 41.6% 51.2%
Marza EBIT 42.0% 39.5% 49.6%
Marza netto 31.8% 29.1% 43.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Netia Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Netia S.A.

| kwartat 2018 kons I kwartat 2017 zmiana (r/r)
Przychody 346.9 351.5 365.0 -5.0%
EBITDA 91.7 91.6 94.9 -3.5%
EBIT 21.9 17.2 15.8 38.5%
Zysk netto 212 12.2 12.5 70.0%
Marze
Marza EBITDA 26.4% 26.1% 26.0%
Marza EBIT 6.3% 4.9% 4.3%
Marza netto 6.1% 3.5% 3.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Ropczyce Skonsolidowane wyniki kwartalne - korekta

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ropczyce SA - korekta

| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 89.0 67.5 31.8%
EBITDA 16.4 9.1 79.8%
EBIT 13.0 5.8 122.3%
Zysk netto 2.5 4.8 -47.4%
Marze
Marza EBITDA 18.4% 13.5%
Marza EBIT 14.6% 8.7%
Marza netto 2.8% 7.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

GTC Nowa nieruchomos¢ w portfelu
Spdtka podpisata umowe kupna 100% butgarskiej spétki Dorado, wtasciciela centrum handlowego Mall of
Sofia oraz przylegtego budynku biurowego, zlokalizowanych w Sofii za cene 90 min EUR netto. Mall of
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Sofia oferuje 23.7 tys. m kw. powierzchni handlowej i 10.3 tys. m. kw. powierzchni biurowej. Centrum
handlowe jest wynajete w 98%, a budynek biurowy w 100%.

Mostostal Zabrze

Umowa spotki zaleznej

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A. (spotka zalezna) podpisat z Technip Zimmer GmbH z
Niemiec (Klient) umowe na prace mechaniczne oraz zwigzane z orurowaniem w rafinerii w Niemczech.
Data zakonczenia prac przypada na koniec 2018 roku, a warto$¢ umowy wynosi okoto 5% przychodow
Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za trzy kwartaty 2017 roku.

Archicom Umowa dot. gruntu w Gdyni
Spotka poinformowata o zawarciu z osobg fizyczng umowy przyrzeczonej sprzedazy dotyczgcej zakupu
nieruchomosci gruntowej w Gdyni - Oksywie, o powierzchni ok. 0.4 ha, za ceng 2.5 min PLN netto. Na
przedmiotowej nieruchomosci Archicom Polska S.A. zamierza zrealizowa¢ inwestycje mieszkaniowg
wielorodzinng pozwalajgcg na budowe ok. 60 mieszkan.

Erbud Umowa spétki zaleznej

Spotka zalezna, Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. podpisata w Konsorcjum z Fast Group sp. z 0.0. umowe o
roboty budowlane. Wartos¢ kontraktu wynosi 25.1 min PLN, z czego na Erbud Rzeszéw przypada 63%
kwoty, tj. 15.8 min PLN. Przedmiot kontraktu sg roboty budowlane polegajgce na Budowie Zespotu
Poradni Specjalistycznych i Serwerowni w budynku A2 Centrum Kliniczno Dydaktycznego Uniwersytetu
Medycznego w todzi przy ul. Pomorskiej 251 w ramach Il etapu budowy CKD. Terminy realizaciji
ustalono na 20.02.2019r.

Elektrobudowa

DPS =10.5 PLN

Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas ZWZA, Ze spétka wyptaci za 2017 rok dywidende w wysokosci
49.8 min PLN, tj. 10.5 PLN na akcje (DY~11%). Decyzja walnego jest zgodna z propozycjg OFE PZU
Ziota Jesien, wobec propozycji Zarzagdu zaktadajgcej wyptate 38 min PLN w formie dywidendy.
Dywidenda zostanie wyptacona w dwdch, rownych ratach, z czego pierwsza zostanie wyptacona 3
sierpnia, a druga 19 pazdziernika 2018 roku.

Polimex-Mostostal

Krzysztof Figat nowym prezesem
Rada nadzorcza powierzyta Krzysztofowi Figatowi funkcje prezesa z dniem 11 maja br. W okresie
pazdziernik 2016 — maj 2018 Figat byt prezesem spotki Enea Wytwarzanie.

Inpro Rekomendacja 0.25 PLN dywidendy
Zarzad spotki proponuje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za rok 2017 w wysokosci 0.25 PLN
za akcje (DY~3.8%).

PBG Odstgpienie od wydania opinii nt sprawozdania przez audytora

Spotka poinformowata, ze badanie przez Ernst&Young sprawozdania finansowego PBG za 2017 rok
zakonczylo sie odstgpieniem od wydania opinii. Audytor, patrzac przez pryzmat zawodowego
sceptycyzmu, nie byt w stanie wypowiedzie¢ sie w swoim sprawozdaniu z badania na temat przyjetego
przez spotke zatozenia dotyczgcego kontynuacji dziatalnosci, zwracajgc m.in. uwage na realizacje planu
zakladanych przez zarzad przeptywdéw pienieznych, w tym przede wszystkim w odniesieniu do
zakladanych terminéw wplywoéw ze zbycia aktywdw spotki oraz jej niektdérych spétek zaleznych,
umozliwiajgcych obstuge zobowigzan spétki w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym oraz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Prezes Jerzy Wisniewski zapewnia, ze spotka w 2018 roku i w latach
kolejnych bedzie sie terminowo wywigzywac¢ ze zobowigzan.
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PBG

Portfel zaméwien grupy na poczatku 2018r. wynosit 3.25 mid PLN

Spotka poinformowata, ze warto$¢ portfela zamowien grupy na 1 stycznia 2018 roku wynosita 3.25 mid
PLN, z czego do realizacji w 2018 roku przypada okoto 1.5 mld PLN, natomiast pozostata kwota1.75 mid
PLN na lata kolejne. Zamoéwienia z obszaru budownictwa energetycznego stanowig 90% wartosSci
portfela zamoéwien PBG (2.93 mld PLN), a gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa oraz inne to 10% portfela
(322 min PLN).

PGE

Szacunkowe wyniki finansowe za | kw. 2018

PGE szacuje, ze jej EBITDA w | kwartale 2018 r. wyniosta ok. 2.214 mid PLN, a zysk netto jednostki
dominujgcej ok. 959 min PLN, czyli 0.51 PLN na akcje. W | kw. 2017 roku zysk netto PGE przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynosit 964 min PLN, a EBITDA 1.948 mld PLN. Szacowana
EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna wyniosta w | kw. 2018 roku 1.288 mld PLN, segmentu
Dystrybucja 638 min PLN, segmentu Obrét 189 min PLN, a segmentu Energetyka Odnawialna 114 min
PLN. Nakfady inwestycyjne grupy wyniosty 855 min PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na koniec marca
2018 r. wyniosto okoto 7.740 mid PLN. Wedlug wstepnych szacunkéw produkcja energii elektrycznej
netto w | kw. 2018 r. w jednostkach wytworczych PGE wyniosta okoto 17.7 TWh, wolumen dystrybuciji
wyniost 9.2 TWh, a sprzedaz do odbiorcow finalnych wyniosta 10.5 TWh. Wolumen sprzedazy ciepta
wyniést 23.5 PJ. Srednia cena hurtowa energii zrealizowana przez segment Energetyki Konwencjonalnej
w | kwartale 2018 wyniosta 172.2 PLN /MWh (w ujeciu poréwnywalnym, bez nabytych aktywow).

MEDIACAP

Szacunkowe wyniki finansowe za | kw. 2018

Szacowane przychody ze sprzedazy w | kwartale 2018 wyniosty 16.3 min PLN (wzrost o 35.2 % wobec
1Q 2017 oraz o 20.7% w ujeciu pro-forma) i byly najwyzszym w historii Grupy wynikiem sezonowo
najmniejszego pierwszego kwartatu. Bardzo dobry wynik | kwartatu 2018 zostat osiggniety pomimo
spadku przychodow o 6.6% r/r w segmencie DATA, spowodowanego oczekiwaniem zleceniodawcow na
wdrozenie regulacji RODO. W tym czasie znaczacg poprawe sprzedazy zanotowal segment
MARKETING (wzrost 0 64.0% r/r oraz 36.6% r/r w ujeciu pro-forma). Do pozytywnej dynamiki przyczynit
sie wzrost o 20% r/r w marketingowym biznesie konsultingowym oraz konsolidacja platformy
TalentMedia. Przejeta na wiosne 2017 roku platforma w 1Q 2018 podwoita przychody wzgledem 2017
roku osiggajac sprzedaz na poziomie 3.2 min PLN (3.6 min z uwzglednieniem sprzedazy
wewnatrzgrupowej). Realizacja celéw operacyjnych zwigzanych z rozwojem platform technologicznych
Opinie.pl, Talentmedia i Plastream przebiegata zgodnie z zatozeniami Strategii 2020. W sumie przychody
proforma ze sprzedazy nowych modeli biznesowych (Opinie.pl, TalentMedia i Plastream) wyniosty w 1Q
2018 4.55 min PLN (wzrost 0 26.8% r/r pro-forma).

Idea Bank

Naleznosci od GetBacku wynosza 14.3 min PLN

Naleznosci grupy Idea Banku od spétki GetBack na 26 kwietnia 2018 r. wynosi 14.3 min PLN, w tym sg
to obligacje o wartosci 8.3 min PLN i naleznosci handlowe na kwote 6 min PLN. Naleznosci od GetBack
stanowig 0.06% sumy bilansowej Grupy ldea Banku wynoszacej na koniec 2017 r. 24 mid PLN.
Dodatkowo GetBack jest wiascicielem certyfikatow funduszy inwestycyjnych, w portfelach ktérych
znajdujg sie wierzytelnosci sprzedane przez Idea Bank w 2016 r. Warto$¢ naleznosci [dea Banku od tych
funduszy wynosi 73.2 min PLN. Bank podat, ze obecnie naleznosci od funduszy z tego tytutu sg
regulowane terminowo.

Hydrotor

Rekomendacja wyptaty 2 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Hydrotoru rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 2 PLN brutto dywidendy na akcje za
2017 rok. tacznie na ten cel miatoby trafi¢ 4.8 min PLN. Proponowanym dniem dywidendy jest 14
sierpnia, a dniem jej wyptaty 6 wrzesnia 2018 r. W poprzednich kilku latach spdtka wyptacata takze 2
PLN dywidendy na akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 kwietnia '18 24 kwietnia '18 25 kwietnia '18 26 kwietnia '18 27 kwietnia '18

Indeks instytuty Ifo (GER Indeks zaufania Produkcja przemy stowa,
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PKNORLEN, DOMDEV, WOKSEV, COMARCH,
MEDIATEL, ENEL, UNIMA,
BZWBK, MILLENNIUM, MABION, KRUK, RAINBOW, REMAK,
MONNARI, IMS SNIEZKA, PEKABEX, FERRUM, VOTUM, MIRBUD, INDYKPOL,
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PROCHNIG PRG FAMIIR TARCZYNSKI
Dzien dy widendy ZYWIEC INGBSK SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
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BEDZIN, CITYSERY,
NETMEDIA, FEERUM,
IZOLACJA, EKOEXPORT,
INTERBUD, HYDROTOR,
FORTUNA, GETBACK,

Wy niki spotek ZPUE, ARTERIA, MOL
PROTEKTOR, GEKOPLAST,
AWBUD, APATOR,
SANWIL, VISTAL, URSUS,
ZAMET, BUMECH,
VINDEXUS, INDATA,

Dzien dy widendy PLAY
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



