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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2269 | -0.98% 0.5% -3.6% 568/164 2600
WIG30 2618 U -0.97% 0.4% -2.8% 622/180
mWIG40 4576 U -067%  -0.8% -5.6% 97/28 2500
sWIG80 14069 || -0.33% -1.9% -13.3% 39/11
WIG 59485 || -0.78% 0.1% -2.8% 728/211 2400
WIGBANKI 7845 | -0.74% -1.2% 5.7% 273/79
2300
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2200
Dow Jones 24024 | 1.74% 2.09% -8.97% 14.42%
S&P500 2635 | -1.34% 1.79% -7.21% 10.30% 10 -- - 2100
NASDAQ 7007 U -1.70% 0.21% -5.45% 16.30%
DAX 12551 || -0.17% 5.59% -5.62% 0.67% 0 2000
© 0 W O O W W W W W O 0 W W W 0 O O O ©
RTSI$ 1154 1 0.80% -8.53%  -12.00% 2.94% g g N E g é g g 5 5 g E é é g F § § § §
XU100 110059 || -0.79%  -5.61%  -7.20%  16.30% g8y JdeggePPeeggrPerag
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7013.0 | 1.00% 5.3% -1.9% 24.0% Polska 1.60% 1.35% 1.53% 2.40% 3.09%
Ropa (USD/bbl) 73.8 || -0.14% 5.7% 6.5% 38.4% Wegry 0.00% 0.03% 0.35% 1.31% 2.55%
Wegiel koks.(USD/t) 174.2 ||  -5.07% -16.4% -18.5% -32.3% Niemcy -0.65% -0.62% -0.55% 0.00% 0.64%
Ztoto (USD/OZ) 1326.9 |] -0.38% -1.5% -2.6% 4.9% USA 1.85% 2.22% 2.47% 2.83% 3.00%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4481 | 0.27% 1.6% 4.1% -10.7% PKO BP 4116 || -0.24% 1.2% 9.1% 51/15
EUR/PLN 42110 ] 0.04% -0.3% 1.7% -0.4% PKN Orlen 87.22 | -1.93% 1.4% 7.5% 42/12
EUR/USD 1.2212 || -0.24% -1.9% -2.2% 11.5% Pekao 12050 |}  -0.66% -2.7% 5.3% 30/8
USD/HUF 256.06 ] 0.23% 1.8% 3.4% -10.1% KGHM 92.80 | 1.38% 2.0% 5.1% 28/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Mennica Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
CCC Rekomendacja wyplaty 2.3 PLN dywidendy na akcje Burocash 24.68 ] 1.94%  BZWBK 356.00 | -3.94%
Enter Air Rekomendacja wypaty 0.55 PLN dywidendy na akcje KGHM 9280 f] 1.38% Energa 1027 | -339%
PKN Orlen Emisja do 2 min obligac;ji serii C
$niezka Plan rozwoju na 2018 rok Wydarzenia w spétkach
Getin Noble Bank Plan zwickszenia kapitatéw o blisko 1 mid PLN Spotka Wydarzenie
Sfinks Polska Odpisu aktualizujacy wartosé znaku Chiopskie Jadio KRUK Dzieri dywidendy 5.00 PLN na akcje
XTB Szacunkowe dane za | kw. 2018 INGBSK Dzien dywidendy 3.20 PLN na akcje
Immobile Rekomendacja wyplaty 0.07 PLN dywidendy na akcje ASSECOPOL  ZWZA m.in. w sprawie dy widendy w wy sokosci 3.01 PLN na akcje
Decora Spélka wyptaci 0.90 PLN dywidendy na akcje ECHO ZWZA m.in. w sprawie dy widendy w wy sokos$ci 0.50 PLN na akcje
Asseco SEE Spotka wyptaci 0.52 PLN dywidendy na akcje EUROCASH ZWzA
Alumetal Rekomendacja wyptaty 2.92 PLN dywidendy na akcje
Mennica Odrzucona oferta w przetargu MF Tajlandii Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Stopa bezrobocia PL 6.6% 6.8%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Mennica Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Mennica Polska S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana

Przychody 428.1 197.3 116.9%
EBITDA 20.8 1.7 77.4%
EBIT 15.3 76 102.3%
Zysk netto 11.0 5.1 114.1%
Marze
Marza EBITDA 4.9% 5.9%
Marza EBIT 3.6% 3.8%
Marza netto 2.6% 2.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

CCC Rekomendacja wyptaty 2.3 PLN dywidendy na akcje
Spétka poinformowata, ze zarzad rekomenduje wyptate 94.7 min PLN w formie dywidendy, czyli 2.3 PLN
na akcje (DY~0.9%). Do akcjonariuszy ma trafi¢ caty zysk za 2017 r. (37.4 min PLN) oraz czes¢ kapitatu
zapasowego (57.3 min PLN). Proponowanym dniem dywidendy jest 29 wrzesnia, a terminem jej wypfaty
1 pazdziernika 2018 r.

Enter Air Rekomendacja wyptaty 0.55 PLN dywidendy na akcje
Spétka poinformowata, ze zarzad rekomenduje wyptate 9.65 min PLN w formie dywidendy, czyli 0.55
PLN na akcje (DY~2.16%).

PKN Orlen Emisja do 2 mIn obligacji serii C
Zapisy na obligacje serii C dla inwestoréow indywidualnych PKN Orlen potrwajg od 7 maja do 21 maja
2018 roku. Orlen planuje w ramach transzy emisje do 2 min obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do
200 mIn PLN. Planowany termin przydziatu to 22 maja 2018 roku, a dniem ostatecznego wykupu jest 5
czerwca 2022 roku. Marza dla obligacji wynosi 1.2%, a stopg bazowg jest WIBOR dla 6 miesiecznych
depozytéow. Emisja jest czescig programu emisji papierow w kilku seriach, do fgcznej kwoty 1 mid PLN.
Spotka planuje wprowadzanie obligacji do obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst.

Sniezka Plan rozwoju na 2018 rok

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka planuje, ze inwestycje w grupie w 2018 roku wyniosg 91.3 min PLN.
Posiadane s$rodki wtasne Grupy oraz podpisane umowy z bankami, pozwalajg na bezpieczne
sfinansowanie realizacji przewidzianych na 2018 rok zamierzeh inwestycyjnych. taczna wartosé
naktadéw inwestycyjnych w grupie Sniezka w 2017 roku wyniosta 31.3 min PLN. W 2018 roku Sniezka
zamierza nadal zwieksza¢ rentownos¢ ze sprzedazy i aktywnie reagowaé na ewentualne zagrozenia
dotyczace realizacji planow.

Getin Noble Bank

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Plan zwiekszenia kapitatéw o blisko 1 mld PLN

Getin Noble Bank planuje w drugiej potowie 2018 emisje akcji o wartosci 200 min PLN, a kolejng na 100
min PLN, takze gwarantowang przez gtéwnego akcjonariusza, zaplanowat na 2019. Zaklada w 2019
takze emisje instrumentéw zaliczanych do kapitatu dodatkowego Tier 1 na tgczng kwote 450 min PLN.
Getin Noble Bank podat, ze Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita zlozony przez bank "Plan
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ochrony kapitatu". Koniecznos$¢ jego przygotowania wynikata z niespetniania od 1 stycznia 2018 r.
wymogow potgczonego bufora. Dziatania zawarte w planie sg przejawem zaangazowania i wsparcia dla
banku udzielonego przez gtéwnego akcjonariusza m.in. w postaci objecia akcji nowych emisji oraz
udzielenia gwarancji na tgczng kwote blisko 1 mid PLN.

Sfinks Polska

Odpisu aktualizujacy wartos¢ znaku Chtopskie Jadto

Sfinks Polska zadecydowat o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci znaku Chiopskie Jadto na 31
grudnia 2017 r. o 8.839 min PLN, co po uwzglednieniu odroczonego podatku zmniejszy wynik za rok
2017 0 7.16 min PLN.

XTB

Szacunkowe dane za | kw. 2018

XTB szacuje, ze zysk netto grupy w | kwartale 2018 r. wyniést 59,5 min zt wobec 10,6 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody operacyjne w danym okresie wzrosty z 58.7 min
PLN do poziomu 113.7 min PLN. Zysk operacyjny w | kw. 2018 wyniost za$ 72.7 min PLN wobec 22.2
min PLN w analogicznym okresie rok wczesniej. Dodatkowo XTB podato, ze planuje rozwéj m.in. przez
ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce tacinskiej, nie wyklucza przy tym
akwizycji spotki o podobnym profilu. Zarzad spdtki przewiduje, ze koszty operacyjne bedg w 2018 r.
poréwnywalne lub nieznacznie wyzsze niz w 2017 r. Zarzad nie wyklucza akwizycji, tj. inwestycji w spofki
o podobnym profilu, ale stawia na rozwoj organiczny.

Immobile

Rekomendacja wyptaty 0.07 PLN dywidendy na akcje

Zarzad grupy Immobile bedzie rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby wyptaci¢ w formie dywidendy
5.27 min PLN z zysku osiggnietego w 2017 roku, czyli 0.07 PLN na akcje. W 2017 roku akcjonariusze
spotki uchwalili wyptate w formie dywidendy 4.52 min PLN z zyskéw z lat ubiegtych, czyli 0.06 PLN na
akcje.

Decora

Spoétka wyptaci 0.90 PLN dywidendy na akcje

Walne Decory uchwalito przeznaczenie na dywidende 10.2 min PLN, czyli 0.90 PLN na akcje z zysku za
2017 r. (DY=9.1%). Dniem dywidendy jest 10 maja, a terminem jej wyptaty 24 maja 2018 r. Decora
odnotowata w 2017 roku 13.7 min PLN zysku netto. W 2017 roku walne Decory uchwalito wyptate 9.6
min PLN dywidendy z zysku za 2016 rok, co dato 0.85 PLN dywidendy na akcje.

Asseco SEE

Spotka wyptaci 0.52 PLN dywidendy na akcje

Walne Asseco South Eastern Europe uchwalito wyptate dywidendy w 2018 roku na poziomie 0.52 PLN
na akcje (DY=4.4%), zgodnie z rekomendacjg zarzadu. Srodki majg pochodzi¢ z zysku netto za 2017 rok
oraz z kapitatu rezerwowego. Dzien dywidendy ustalono na 29 czerwca, a termin jej wyptaty na 12 lipca
2018 r. W 2017 roku walne zgromadzenie Asseco SEE zdecydowato o wyptacie 0.48 PLN dywidendy na
akcje.

Alumetal

Rekomendacja wypftaty 2.92 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Alumetalu zdecydujg o przeznaczeniu fgcznie 45.2 min PLN na dywidende, czyli 2.92 PLN
na akcje, wynika z projektéw uchwat na walne, zwotane na 23 maja br. Przy czym kwota 40.102 min PLN
pochodzi z zysku netto spoétki za rok obrotowy 2017 przeznaczonego do podziatu, zas pozostata kwota
5.098 min PLN uwolniona zostanie z kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zysku. Dzien dywidendy
ma by¢ ustalony na dzieh 7 czerwca 2018 r., a dzier wyptaty dywidendy na 29 sierpnia 2018 r.

Mennica

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Odrzucona oferta w przetargu MF Tajlandii
Oferta Mennicy Polskiej na dostawe monet dla Ministerstwa Finanséw Tajlandii o wartosci 17.75 mid
USD nie zostata uznana za najkorzystniejszg. W koncu stycznia br. Mennica Polska podata, ze ztozyta
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oferty w przetargach zorganizowanych przez Ministerstwo Finanséw - Departamentem Skarbu w
Tajlandii na produkcje i dostawe 1 miliarda monet obiegowych o nominale 50 Stang.

Pakiety

Bloober Team Millennium TFI zwigkszyto zaangazowanie w Bloober Team do 5.45% akcji i gtoséw na WZ. Przed
transakcjg Millennium TFI miato 4.89% akcji spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 kwietnia '18 24 kwietnia '18 25 kwietnia '18 26 kwietnia '18 27 kwietnia '18

Indeks instytuty Ifo (GER Indeks zaufania Produkcja przemy stowa,
Indeks PMI dla przemy stu, ; © Z |r.1$ yiu Uh do ( , ) st b bocia (PL konsumentow - GfK (GER), wst. (JP), Sprzedaz
o . wst. (JP, GER, EU, US), L’J’;Ze Iaz "I:’Wycf omow 'r OPZ ezrobocia (PL), Zaméwienia na dobra detaliczna (JP), PKB, wst.
ane makro Sprzedaz detaliczna (PL), (US), Inde ’szau ania ygo ’nlowa'zm|ana trwatego uzy tku, wst. (US), (UK, US), Indeks
. . konsumentéw - Conference zapaséw paliw (US) R . . - .
Sprzedaz domow na ry nku Board (US Whioski o zasitek dla Uniwersy tetu Michigan, fin.
wtomy m (US) oard (US) bezrobotny ch (US) (us)
PKNORLEN, DOMDEV, WOKSEV, COMARCH,
MEDIATEL, ENEL, UNIMA,
BZWBK, MILLENNIUM, MABION, KRUK, RAINBOW, REMAK,
MONNARI, IMS SNIEZKA, PEKABEX, FERRUM, VOTUM, MIRBUD, INDYKPOL,
Wy niki spotek MCI, ALTUSTFI, COMP, IMPEXMET’ KBD’OM RELPOL, AILLERON, ASSECOBS, BENEFIT, LOTOS, GPW, QUMAK,
yniki spote PLAYWAY, TERMOREX - =1%o ORANGEPL, GINOROSSI, ROPCZYCE, NETIA, GROCLIN, DROZAPOL,
’ ’ MENNICA, DEKPOL, DEBICA, DROP, LUBAWA, INTROL, POLNORD,
EMPERIA, IMMOBILE
WOJAS EUROTEL, IDEABANK, MEDIATEL, OPTEAM,
PROCHNIG PRG FAMIIR TARCZYNSKI
Dzien dy widendy ZYWIEC INGBSK SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 kwietnia '18 1 maja '18 2 maja '18 3 maja '18 4 maja '18

Inflacja HICP - dane
Indeks PMI dla przemystu, szacunkowe (EU),

Indeks PMI dla przemy stu Indeks PMI dla przemystu  fin. (CN, PL, GER, EU), Zamowienia na dobra Indeks PMI dla ustug (CN,

GER, EU), Stopa

Dane makro wg CFLP (CN), Inflacja (JP, US), Indeks ISMdla Inflacja CPI, wst. (PL), trwatego uzy tku (US), b bocia (US) Pt
CPI, wst. (GER), Indeks przemy stu (US) PKB s.a., wst. (EU), Whioski o zasitek dla ez“? ocia (us ), Placa
Chicago PMI (US) Raport ADP (US) bezrobotny ch (US), Indeks godzinowa (US)

ISM dla ustug (US)

BEDZIN, CITYSERY,
NETMEDIA, FEERUM,
IZOLACJA, EKOEXPORT,
INTERBUD, HYDROTOR,
FORTUNA, GETBACK,

Wy niki spotek ZPUE, ARTERIA, MOL
PROTEKTOR, GEKOPLAST,
AWBUD, APATOR,
SANWIL, VISTAL, URSUS,
ZAMET, BUMECH,
VINDEXUS, INDATA,

Dzien dy widendy PLAY

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



