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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2298 || -1.14% 1.8% 1.5% 457/134 2600
WIG30 2657 | -1.03% 1.9% 2.3% 498/146
mWIG40 4634 | 017%  05% -1.6% 81/23 200
sWIG80 14100 | -0.19% -1.6% -13.2% 48/14 2400
WIG 60 144 | -0.80% 1.2% 1.4% 609/178
WIGBANKI 7911 | -086%  -0.3% 12.2% 128/37 2300
Gtéwne indeksy $wiatowe 2200
1D ™M 3M 1Y 20 | mm--=f Cmo——— o L B R
Dow Jones 24463 || -0.82% 3.95% -6.67% 19.05% 2100
S&P500 2670 U -0.85%  3.16%  -5.95%  13.69% 10 - - 2000
NASDAQ 7146 | -1.27% 2.19% -4.21% 20.91%
DAX 12541 | -0.21% 5.50% -7.52% 4.08% 0 1900
W 0 W O © W W W W W W O W W W 0 O © o ©
RTSI$ 1146 || -0.68% -9.17% -10.75% 5.68% SS:SSSS3SSS°5555553F535FS
XU100 110933 U -1.06% -4.86% -6.31%  20.03% REsP22e587 223327 %c¢ece
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69920 ] 0.11% 3.5% -0.7% 24.3% Polska 1.60% 1.35% 1.54% 2.35% 3.05%
Ropa (USD/bbl) 741 & 0.00% 6.1% 7.7% 38.2% Wegry -0.01% 0.03% 0.35% 1.29% 2.46%
Wegiel koks.(USD/t) 186.6 || -0.59% -14.0% -16.7% -35.5% Niemcy -0.65% -0.63% -0.56% -0.02% 0.60%
Ztoto (USD/OZ) 1334.1 |} -0.28% -1.0% -0.3% 3.7% USA 1.80% 2.21% 2.46% 2.80% 2.96%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4043 ] 0.27% -0.5% 0.2% -12.9% PzU 43.02 |} -2.23% 0.0% 8.2% 37/10
EUR/PLN 41770 ) 0.10% -1.2% 0.1% -1.5% PKN Orlen 87.90 | -1.28% 2.2% 7.8% 35/10
EUR/USD 1.2269 || -0.15% -0.7% -0.1% 13.2% Pekao 121.55 |} -0.78% -1.9% 7.7% 35/10
USD/HUF 253.28 ) 0.13% 0.0% 0.4% -11.8% PKO BP 40.84 || -1.87% 0.4% 7.6% 34/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
PlayWay Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Intersport Skonsolidowane wyniki kwartalne ALIOR 72.85 I 0.90% Tauron PE 242 |} -3.20%
Interferie Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 563 {| 0.54% PGE 1039 | -253%
Instal Krakow Wstepne wyniki | kwartatu
JHM Development Akcjonariusz liczy na dywidende Wydarzenia w spétkach
Mostostal Zabrze Odpis na ponad 20 min PLN Spotka Wydarzenie
BBI Development Odpis na ponad 10 min PLN ZYWIEC Dzieri dywidendy 15 PLN na akcje
Ropczyce Propozycja DPS = 1.1 PLN ASSECOBS ZWZA
BGZ BNP Paribas Plan emisji do 13.3 min nowych akdji KOGENERA  NWZA
Solar Company Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od dostawcy GPW NWZA
PCC Exol Spoétka wyptaci 0.09 PLN dywidendy na akcje
Ropczyce Rekomendacja wyptaty 1.1 PLN dywidendy na akcje
Gino Rossi Przedtuzenie okresu prawa pierwokupu Simple Creative dla Monnari Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:30 Indeks PMI dla przemy stu, wst. GER 57.5 58.2
09:30 Indeks PMI dla ustug, wst. GER 53.7 53.9
10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL 8.1% 7.9%
10:00 Indeks PMI dla przemy stu, wst. EU 56.1 56.6
15:45 Indeks PMI dla przemy stu, wst. UsS 55.0 55.6

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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PlayWay Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki PlayWay S.A.

v kw;;a_,' v k‘":;a; zmiana rir 2017 2016 zmia:'f:
Przychody 15.8 0.0 - 438 16.1 171.3%
EBITDA 8.2 3.1 - 21.7 6.1  252.9%
EBIT 8.1 -3.1 - 215 6.0  255.1%
Zysk netto 5.0 2.0 - 15.8 57  179.1%
Marze
Marza EBITDA 51.6% - 49.5% 38.1%
Marza EBIT 51.1% - 49.0% 37.4%
Marza netto 31.8% - 36.0% 35.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Intersport Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Intersport Polska S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 48.5 48.3 0.3%
EBITDA 26 24 6.0%
EBIT 1.0 0.8 22.4%
Zysk netto 0.6 0.5 9.4%
Marze
Marza EBITDA 5.3% 5.0%
Marza EBIT 2.0% 1.7%
Marza netto 1.2% 1.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Interferie Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Interferie S.A.
| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 10.1 10.2 -1.7%
EBITDA 0.7 0.3 147.9%
EBIT 0.2 0.7 -
Zysk netto -0.1 0.3 -
Marze
Marza EBITDA 7.2% 2.9%
Marza EBIT 2.1% 7.0%
Marza netto -1.1% 3.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Instal Krakow

Wstepne wyniki | kwartatu

Spodtka podata wstepne wyniki | kwartatu 2018 roku, zgodnie z ktérymi wypracowata 12.6 min PLN zysku
netto i 15.4 min PLN zysku brutto przy 87.8 min PLN przychoddéw. Spétka podata, ze wysoki zysk netto
w | kwartale 2018 roku wynika z kumulacji umow przeniesienia wtasno$ci lokali mieszkalnych w zwigzku
z zakonczeniem realizacji kolejnego etapu inwestycji deweloperskiej przy ul. Przew6z w Krakowie.

JHM Development

Akcjonariusz liczy na dywidende
Mirdb, wiekszos$ciowy akcjonariusz dewelopera chce, by spotka wyptacita 0.03 PLN dywidendy na akcje
(tacznie 2.08 min PLN). ZWZ spdtki zwotano na 11 maja.

Mostostal Zabrze

Odpis na ponad 20 min PLN
Spotka zgodzita sie na ustepstwa w negocjacjach z Kinetics Technology, gtéwnym wykonawcg kontraktu
EFRA realizowanego dla Grupy Lotos, czego skutkiem bedzie obnizenie wyniku spotki za 2017 rok o
21.7 min PLN. Uzgodnienia dotyczyly opdznien w realizacji uméw podpisanych przez Mostostal Zabrze z
Kinetics Technology w 2016 roku.

BBI Development

Odpis na ponad 10 min PLN
Zarzgd zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2017 rok na projekt deweloperski w Szczecinie w wysokosci 10.86 min PLN.

Ropczyce

Propozycja DPS = 1.1 PLN
Zarzad spoétki zarekomendowat wyptate 1.10 PLN dywidendy na jedng akcje z zysku za 2017 r.
(DY~4.7%). Przed rokiem spotka wyptacita 1.0 PLN dywidendy na akcje.

BGZ BNP Paribas

Plan emisji do 13.3 min nowych akcji

BGZ BNP Paribas planuje emisje nie wiecej niz 2.5 min akgji serii J oraz nie wiecej niz 10.8 min
imiennych akcji serii K, z wytagczeniem prawa poboru, dzieki ktérym chce podwyzszy¢ fundusze witasne o
ok. 800 min PLN. Obecnie kapitat zaktadowy banku dzieli sie na 84 238 318 akcji. Caly proces
podwyzszenia kapitatu bank planuje zakonczy¢ do konca lipca 2018 r. Bank podat, ze celem emis;ji jest
pozyskanie $rodkéw finansowych, ktére zapewni¢ majg spetnienie nowych wymogdéw regulacyjnych w
zakresie wspotczynnikow wyptacalnosci.

Solar Company

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od dostawcy

Solar Company, w wynikach za 2017 rok, zawigze odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od gtéwnego
dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka o wartosci 43.8 min PLN. Spétka w ostatnich latach zmaga sie
z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu gospodarczym, w tym gtéwnie z wysoce konkurencyjng sytuacjg
rynkowg, odptywem klientéw z galerii handlowych, czy tez ostatnio wprowadzonym zakazem handlu w
niedziele. Nie bez znaczenia dla sytuacji sp&tki jest zdaniem zarzadu réwniez stanowisko KNF. Ponadto
w toku prac nad sporzgdzeniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotka
nie miata dostepu do sprawozdania finansowego gtéwnego dostawcy, co powoduje brak jednego z
gtébwnych elementéw pozwalajgcych oceni¢ ryzyko kredytowe zwigzane z saldem naleznosci od tego
kontrahenta.

PCC Exol

Spétka wyptaci 0.09 PLN dywidendy na akcje

Walne Zgromadzenie PCC Exol zdecydowato, ze z zysku za 2017 rok na dywidende trafi 15.5 min PLN,
co daje 0.09 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 30 kwietnia, a jej wyptata nastgpi¢ 10 maja
2018 roku. W 2017 roku walne zgromadzenie PCC Exol przegtosowato, aby z zysku za 2016 rok
wyptaci¢ 0.13 PLN dywidendy na akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Ropczyce Rekomendacja wyptaty 1.1 PLN dywidendy na akcje
Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce" rekomendujg dokonanie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy spotki
w wysokosci 1.10 PLN na jedng akcje (1 PLN na akcje rok wczesniej). Rada nadzorcza spétki powzieta
uchwate, w ktérej pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu spotki.

Gino Rossi Przedluzenie okresu prawa pierwokupu Simple Creative dla Monnari
Gino Rossi wydtuzyt okres obowigzywania prawa pierwokupu akcji Simple Creative Products
przyznanego Miss Class z grupy Monnari Trade do 31 maja br. W potowie marca Gino Rossi przyznato
Miss Class, spotce zaleznej Monnari, prawo pierwokupu akcji Simple Creative Products (SCP) w terminie
do 30 kwietnia 2018 r., ktdre to prawo pierwokupu stanowi wytacznos¢ przyznang spoice.

Pakiety

Serinus Quercus Parasolowy SFIO zwigkszyt udziat w akcjonariacie Serinusa do ponad 5%. Wedtug komunikatu,
fundusz zarzadzany przez Quercus TFl 19 kwietnia posiadat akcje dajace 5.002% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spofki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 kwietnia '18 24 kwietnia '18 25 kwietnia '18 26 kwietnia '18 27 kwietnia '18

Indeks instytuty Ifo (GER Indeks zaufania Produkcja przemy stowa,
Indeks PMI dla przemy stu, ; © Z |r.1$ yiu Uh do ( , ) st b bocia (PL konsumentow - GfK (GER), wst. (JP), Sprzedaz
o . wst. (JP, GER, EU, US), L’J’;Ze Iaz "I:’Wycf omow 'r OPZ ezrobocia (PL), Zaméwienia na dobra detaliczna (JP), PKB, wst.
ane makro Sprzedaz detaliczna (PL), (US), Inde ’szau ania ygo ’nlowa'zm|ana trwatego uzy tku, wst. (US), (UK, US), Indeks
. . konsumentéw - Conference zapaséw paliw (US) R . . - .
Sprzedaz domow na ry nku Board (US Whioski o zasitek dla Uniwersy tetu Michigan, fin.
wtomy m (US) oard (US) bezrobotny ch (US) (us)
PKNORLEN, DOMDEV, WOKSEV, COMARCH,
MEDIATEL, ENEL, UNIMA,
BZWBK, MILLENNIUM, MABION, KRUK, RAINBOW, REMAK,
MONNARI, IMS SNIEZKA, PEKABEX, FERRUM, VOTUM, MIRBUD, INDYKPOL,
Wy niki spotek MCI, ALTUSTFI, COMP, IMPEXMET’ KBD’OM RELPOL, AILLERON, ASSECOBS, BENEFIT, LOTOS, GPW, QUMAK,
yniki spote PLAYWAY, TERMOREX - =1%o ORANGEPL, GINOROSSI, ROPCZYCE, NETIA, GROCLIN, DROZAPOL,
’ ’ MENNICA, DEKPOL, DEBICA, DROP, LUBAWA, INTROL, POLNORD,
EMPERIA, IMMOBILE
WOJAS EUROTEL, IDEABANK, MEDIATEL, OPTEAM,
PROCHNIG PRG FAMIIR TARCZYNSKI
Dzien dy widendy ZYWIEC INGBSK SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 kwietnia '18 1 maja '18 2 maja '18 3 maja '18 4 maja '18

Inflacja HICP - dane
Indeks PMI dla przemystu, szacunkowe (EU),

Indeks PMI dla przemy stu Indeks PMI dla przemystu  fin. (CN, PL, GER, EU), Zamowienia na dobra Indeks PMI dla ustug (CN,

GER, EU), Stopa

Dane makro wg CFLP (CN), Inflacja (JP, US), Indeks ISMdla Inflacja CPI, wst. (PL), trwatego uzy tku (US), b bocia (US) Pt
CPI, wst. (GER), Indeks przemy stu (US) PKB s.a., wst. (EU), Whioski o zasitek dla ez“? ocia (us ), Placa
Chicago PMI (US) Raport ADP (US) bezrobotny ch (US), Indeks godzinowa (US)

ISM dla ustug (US)

BEDZIN, CITYSERY,
NETMEDIA, FEERUM,
IZOLACJA, EKOEXPORT,
INTERBUD, HYDROTOR,
FORTUNA, GETBACK,

Wy niki spotek ZPUE, ARTERIA, MOL
PROTEKTOR, GEKOPLAST,
AWBUD, APATOR,
SANWIL, VISTAL, URSUS,
ZAMET, BUMECH,
VINDEXUS, INDATA,

Dzien dy widendy PLAY

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



