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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2316 1 0.33% 3.0% 1.8% 585/174 2600
WIG30 2676 I 0.32% 2.6% 2.7% 638/189
mWIG40 4648 | 0.64%  -1.4%  -1.6% 95/28 200
sWIG80 14218 I 0.00% -0.9% -12.7% 23/6 2400
WIG 60517 11 0.37% 1.5% 1.7% 725/215
WIGBANKI 7974 | -011% 1.8% 1.7% 249/74 2300
Gtéwne indeksy $wiatowe 2200
1D ™ 3M 1Y 20 —----——- - - - - 4 - -N-3- - -3
Dow Jones 24748 || -0.16% 0.56% -5.08% 21.29% #10
S&P500 2709 I 0.08%  -0.16%  -3.62%  15.84% 10 - - 2000
NASDAQ 7295 I 0.19% -0.67% -0.56% 24.43%
DAX 12591 I 0.04% 3.06% -6.28% 4.78% 0 1900
RTSI$ 1155 I 2.95% -6.99% -9.16% 8.05% g g g § § § g g g g § § g g g g % § § § §
XU100 112000 I 3.08%  -2.90%  -2.65%  23.45% 2IQTCPIeJgRITILRgIYT I
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 70220 I 211% 1.9% -0.8% 26.0% Polska 1.60% 1.36% 1.52% 2.31% 3.06%
Ropa (USD/bbl) 73.9 ) 0.50% 12.2% 9.2% 35.9% Wegry -0.01% 0.03% 0.35% 1.30% 2.44%
Wegiel koks.(USD/t) 187.7 || -0.32%  -13.4%  -17.8% -39.9% Niemcy -0.65% -0.64% -0.57% -0.07% 0.53%
Ztoto (USD/OZ) 13516 || -0.02% 2.6% 1.3% 5.4% USA 1.81% 2.16% 2.43% 2.73% 2.87%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3633 | 0.07% -1.6% -1.5% -15.3% PKO BP 4165 ||  -0.05% 4.1% 10.1% 58/17
EUR/PLN 41624 || -0.05% -1.4% -0.3% -2.1% Pekao 122.50 |} -0.85% 0.4% 8.8% 51/15
EUR/USD 1.2376 || -0.11% 0.2% 1.3% 15.6% PKN Orlen 88.46 1) 0.57% 0.9% 6.2% 36/10
USD/HUF 250.72 ) 0.10% -0.5% -0.9% -14.3% KGHM 95.50 | 2.87% 0.4% 4.7% 27/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Quercus Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 9275.00 f}  3.00% Cyfrowy Polsat  24.98 |} -2.27%
Polnord Zdarzenie jednorazowe poprawig wyniki KGHM 95.50 f] 2.87% Lotos 5466 || -166%
Enter Air NWZA za emisjg
Mirbud Wybér oferty spélki za 33.4 min PLN brutto Wydarzenia w spétkach
Skarbiec Holding Powotanie Wiceprezesa Spotka Wydarzenie
Energa Szacunkowe dane finansowe za | kw. 2018 OncoArendi T.  Debiut na gietdzie
Orbis Wzrost przychodéw w | kw. 2018 CAPITAL ZWZA
Esotiq & Henderson Wzrost przychodéw w marcu KERNEL Dzien dywidendy w wy skokosci 0.25 USD na akcje
Inter Cars Rekomendacja wyptaty 0.71 PLN dywidendy na akcje
Kruk Spétka wyptaci 5 PLN dywidendy na akcje
Wielton Rekomendacja wyptaty 0.25 PLN dywidendy na akcje
Atende Rekomendacja wypfaty 0.22 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro
Play Jorgen Bang-Jensen odchodzi z funkcji prezesa P4 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Quercus TFl GetBack nie wykupit obligaci 10:00 Produkcja przemy stowa (r/r) PL  2.9% 7.4%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL 17.5% 31.4%
14:30 Indeks Fed z Filadelfii us 201 22.3
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 230 tys. 233 tys.
16:00 Indeks wsk. wy przedzajgcy ch - Conf. Board Us 0.3% 0.6%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Grupy Kety S.A.
| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 675.9 605.2 11.7%
EBITDA 105.1 99.5 5.6%
EBIT 745 69.8 6.8%
Zysk netto 53.3 54.7 -2.5%
Marze
Marza EBITDA 15.6% 16.4%
Marza EBIT 11.0% 11.5%
Marza netto 7.9% 9.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Quercus Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Quercus TFI S.A.
| kwartat 2018 I kwartat 2017 zmiana
Przychody 24.8 26.8 7.3%
EBITDA 7.6 8.8 -13.1%
EBIT 7.5 8.7 -13.5%
Zysk netto 6.3 7.2 -12.5%
Marze
Marza EBITDA 30.7% 32.7%
Marza EBIT 30.3% 32.5%
Marza netto 25.4% 26.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Polnord Zdarzenie jednorazowe poprawig wyniki
Spotka podata, ze wynik brutto spétki za rok 2017 zostanie powiekszony o 26.1 min PLN tytutem zdarzen
jednorazowych. tgczny wptyw przeszacowania wartosci nieruchomosci (in minus 64.7 min PLN) oraz
zwiekszenia przychodéw z tytutu spodziewanego przysztego odszkodowania od Miasta Stotecznego
Warszawy (in plus 90.8 min PLN).
Enter Air NWZA za emisja
NWZA zdecydowato w dniu 18 kwietnia o wyrazeniu zgody na podwyzszenie kapitatu zakladowego w
drodze emisji do 2.3 min akgji serii D, z pozbawieniem prawa poboru. Nowe akcje bedg stanowity ok.
11.6% w podwyzszonym kapitale spotki. Spotka informowata wczesniej, ze z oferty publicznej chce
pozyskac ok. 60 min PLN, a $rodki majg zostaé przeznaczone na wkiad wtasny do sfinansowania dwoch
nowych Boeingéw 737-8 MAX, ktére pojawig sie we flocie w IV kwartale 2018 roku.
Mirbud Wybér oferty spétki za 33.4 min PLN brutto

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Oferta spotki na budowe Zaktadu Opieki Diugoterminowej przy ulicy Bydgoskiej w Swinoujséciu
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uzyskata najwyzszg liczbe punktéw i zostata wybrana przez zleceniodawce. Warto$¢ oferty wynosi 33.4
min PLN brutto.

Skarbiec Holding

Powotanie Wiceprezesa
Andrzej Soldek zostat powotany przez rade nadzorczg Skarbiec Holding na stanowisko wiceprezesa z
dniem 1 lipca 2018 roku.

Energa

Szacunkowe dane finansowe za | kw. 2018

Szacowana EBITDA Energii w | kwartale 2018 roku wyniosta 626 min PLN wobec 601 min PLN w |
kwartale 2017 roku. Rynek oczekiwat 642.3 min PLN EBITDA. W przypadku segmentu Dystrybucja
szacunkowy zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje w okresie styczen-marzec 2018 wynidst 509
min PLN w poréwnaniu do 530 min PLN w analogicznym okresie rok wczesniej. Linia biznesowa
Wytwarzanie powtérzyta wynik analogicznego okresu minionego roku. Szacunkowa EBITDA tej linii
wyniosta 103 min PLN. EBITDA w obszarze Sprzedaz wedtug szacunkow siggneta 53 min PLN, wobec
10 min PLN ujemnej EBITDA rok wczesniej. Produkcja energii elektrycznej brutto w grupie Energa
wyniosta w pierwszym kwartale 1039 GWh, dystrybucja energii elektrycznej 5856 GWh, a sprzedaz
energii elektrycznej (detal) 5244 GWh.

Orbis

Wzrost przychodéw w | kw. 2018

Przychody grupy Orbis, wedtug wstepnych danych, w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosty 271.5 min
PLN, czyli byly 0 2.2% wyzsze niz rok wczesniej. Srednia cena za pokéj w PLN (bez VAT) wzrosta w tym
czasie 0 4.8% r/r, a przychod na 1 dostgpny pokéj o 7.5% rir.

Esotiq & Henderson

Wzrost przychodéw w marcu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w marcu 2018 r. przez Grupe Esotiq wyniosty okoto
11 min PLN i byly wyzsze o okoto 12% od przychodéw osiggnietych w marcu 2017 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w okresie styczen - marzec 2018 r. wyniosty okoto 33.5 min PLN. Oznacza to
spadek o okoto 1% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody ze sprzedazy internetowej w
marcu 2018 r. wyniosty okoto 0.5 min PLN i byty wyzsze o okoto 60% rok do roku. Narastajgco, w okresie
styczen - marzec 2018 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy internetowej wyniosty okoto 1.6 min
PLN i byly wyzsze o okoto 50% niz w analogicznym okresie 2017 r. Szacunkowa marza brutto na
sprzedazy wyniosta okoto 65% i byta wyzsza o okoto 6.5 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w
marcu roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie
styczen - marzec 2018 r. wyniosta okoto 59% i wedtug szacunkéw byta wyzsza o okoto 3.5 p.p. w
poréwnaniu z marzg osiggnietg w analogicznym okresie roku ubiegtego. Powierzchnia handlowa na
koniec marca 2018 r. wynosita 17 373 m kw. i byta wieksza o okoto 7.5% niz rok wcze$niej.

Inter Cars Rekomendacja wyptaty 0.71 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Inter Cars chce wyptaci¢ w formie dywidendy 10.1 min PLN, czyli 0.71 PLN na akcje, z zysku
netto za 2017 r. Proponowanym dniem dywidendy jest 29 czerwca, a termin jej wyptaty zaplanowano na
13 lipca. Inter Cars wyptacat 0.71 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 r., 2015 r., 2014 r. i 2013 r.
Kruk Spotka wyptaci 5 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Kruka zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 5 PLN na akcje. Na
dywidende trafit caty zysk netto spétki za 2017 rok w wysokosci 29.5 min PLN, a takze 64.5 min PLN z
kapitatu zapasowego. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 25 kwietnia, a jej wyptata nastgpi 27
kwietnia.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wielton

Rekomendacja wyptaty 0.25 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Wieltonu chce, aby z zysku netto za 2017 rok spotka wyptacita tacznie 15.1 min PLN, czyli 0.25
PLN dywidendy na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 30 maja. Dywidenda miataby by¢
wyptacona w dwdch transzach: pierwsza w wysoko$ci 0.10 PLN na akcje w dniu 20 czerwca, a druga w
wysokosci 0.15 PLN na akcje 29 sierpnia. Wielton podat, ze rekomendacja jest zgodna z przyjetg w
strategii grupy na lata 2017-2020 politykg dywidendows, ktéra zaktada, ze zarzad bedzie rekomendowat
wyptate dywidendy na poziomie 25-30% wypracowanego przez spotke zysku netto w danym roku
obrotowym. Z zysku za 2016 rok Wielton wyptacit 0.25 PLN dywidendy na akcje, a za 2015 r. dywidenda
wyniosta 0.16 PLN na akcje.

Atende

Rekomendacja wyptaty 0.22 PLN dywidendy na akcje

Atende chce przeznaczy¢ na dywidende za 2017 rok 7 995 535.68 PLN, co na jedng akcje spotki daje
kwote 0.22 PLN. Zarzad spotki rekomenduje ustalenie daty 22 czerwca 2018 r. jako dnia dywidendy oraz
daty 10 lipca 2018 r. jako terminu wyptaty dywidendy.

Play

Jorgen Bang-Jensen odchodzi z funkcji prezesa P4

Jorgen Bang-Jensen odchodzi z dniem 1 sierpnia z funkcji prezesa spdtki P4. Jorgen Bang-Jensen
pozostanie znaczgcym akcjonariuszem Play Communications oraz bedzie dostepny w zakresie
doradztwa wysokiego szczebla dla P4. Stanowisko po Jorgen Bang-Jensen obejmie Jean-Marc Harion. Z
komunikatu wynika, ze Harion posiada ponad 25-letnie doswiadczenie w branzy telekomunikacyjnej.
Ostatnio petnit funkcje prezesa zarzgdu spoétek Orange Egypt i Mobistar, a wczesniej petnit funkcje
prezesa Orange Dominicana oraz Orange VP Business Development Americas w Nowym Jorku.

Quercus TFI

GetBack nie wykupit obligacji

GetBack nie wykupit obligacji o wartosci nominalnej 5,5 min zt - poinformowat Quercus TFIl. Quercus TFI
S.A. zabezpieczyto interes swoich klientow przed takim scenariuszem. Spdtka podata, ze Quercus
Ochrony Kapitatu ani zaden subfundusz Quercus Parasolowy SFIO, a takze Quercus Multistrategy FIZ,
nie posiadajg juz ani obligacji, ani akcji GetBack. Quercus TFI informowat wczesniej, ze na prosbe
GetBacku, wyrazit zgode na przesuniecie na 18 kwietnia terminu zapadalnosci obligacji o wartosci
nominalnej 10 min zi, ktérych pierwotny termin zapadalnosci uptywat 13 kwietnia.

Pakiety

Amica

Aviva OFE przekroczyta prég 5% w akcjonariacie Amiki Wronki i ma obecnie 5.12% gtoséw i 6.91% akgciji
tej spotki. Przed zwiekszeniem zaangazowania Aviva OFE miata 4.84% gtoséw i 6.53% akcji Amiki
Wronki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 kwietnia '18

Sroda
18 kwietnia '18

Wtorek
17 kwietnia '18

Czwartek
19 kwietnia '18

Piatek
20 kwietnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Napty w kapitatow do
USA (US)

GLCOSMED, PRAGMAINK,
ENTER, GINOROSSI,

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Produkcja

przemy stowa
(CN)(JP)(USA), Sprzedaz
detaliczna (CN), Pozwolenia
na budowe doméw (US),
Indeks insty tutu ZEW
(GER), Rozpoczete budowy
doméw (US)

Handel zagraniczny (JP),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),
Inflacja CPI (UK), Inflacja
HICP (EU), Bezowa Ksigga
us)

ZYWIEC, RADPOL,
FERRO, INTERCARS

Produkcja przemy stowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(UK), Indeks Fed z
Filadelfii (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

KETY, QUERCUS,
ABCDATA, GRUPAAZOTY,

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

SELENAFM, ITMTRADE,
KOMPAP, ERGIS, WDX,

NEWAG PEIXIN PULAWY, POLICE, ZEPAK ELZAB, SANWIL,
’ ’ INTERFERI
Dzien dy widendy STALEXP KERNEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

23 kwietnia '18

24 kwietnia '18 25 kwietnia '18

26 kwietnia '18

27 kwietnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP, GER, EU, US),
Sprzedaz detaliczna (PL),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US)

MCI, ALTUSTFI, COMP,
PLAYWAY, TERMOREX

ZYWIEC

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks insty tutu Ifo (GER),

Sprzedaz nowy ch doméw Stopa bezrobocia (PL),
(US), Indeks zaufania Ty godniowa zmiana
konsumentow - Conference zapasoéw paliw (US)
Board (US)

MEDIATEL, ENEL, UNIMA,
SNIEZKA, PEKABEX,
RELPOL, AILLERON,
ORANGEPL, GINOROSSI,
MENNICA, DEKPOL,
WOJAS

BZWBK, MILLENNIUM,
MONNARI, IMS,
IMPEXMET, KBDOM,
REDAN, BIMEDLUB,
EMPERIA, IMMOBILE

INGBSK

Indeks zaufania
konsumentoéw - GfK (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PKNORLEN, DOMDEYV,
MABION, KRUK,
FERRUM, VOTUM,
ASSECOBS, BENEFIT,
ROPCZYCE, NETIA,
DEBICA, DROP, LUBAWA,
EUROTEL, IDEABANK,
PROCHNIG, PBG,
GETINOBLE, BORY SZEW

Produkcja przemy stowa,
wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), PKB, wst.
(UK, US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

WOKSEV, COMARCH,
RAINBOW, REMAK,
MIRBUD, INDYKPOL,
LOTOS, GPW, QUMAK,
GROCLIN, DROZAPOL,
INTROL, POLNORD,
MEDIATEL, OPTEAM,
FAMUR, TARCZYNSKI,
AMICA, MOSTALZAB,
ELEMENTAL, HERKULES,
WAWEL, BUDIMEX

SANTANDER
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



