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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2308 1 0.34% 1.0% 3.2% 485/144 2600
WIG30 2668 I 0.18% 0.7% 4.0% 553/164
mWIG40 4618 | -061%  -28%  -1.4% 120/35 200
sWIG80 14218 || -0.43% -1.6% -12.6% 26/7 2400
WIG 60294 11 0.05% -0.2% 2.6% 655/194
WIGBANKI 7983 1 0.89% 1.0% 14.0% 205/61 2300
Gtéwne indeksy $wiatowe 2200
1D ™M 3M 1Y 20 —=fGmm—mm o m—m—— - T B T
Dow Jones 24787 11 0.87% -0.64% -4.73% 20.77% 2100
S&P500 2706 I 1.07%  -1.66%  -3.28%  15.55% 10 - - 2000
NASDAQ 7281 I 1.74% -2.68% -0.20% 24.47%
DAX 12586 I 1.57% 1.58% -5.24% 4.88% 0 1900
RTSI$ 1121 I 3.35%  -10.59% -12.34% 4.11% g § § § § § g § § § § % § g g § % § § § §
XU100 108745 || -1.76%  -7.23%  -6.94%  19.01% 2RER PP LTI agrTOE e
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6877.0 || -0.48% -0.2% -2.2% 20.8% Polska 1.60% 1.36% 1.54% 2.35% 3.09%
Ropa (USD/bbl) 722 ) 0.84% 9.3% 5.7% 28.6% Wegry 0.00% 0.03% 0.36% 1.33% 2.46%
Wegiel koks.(USD/t) 188.3 || -1.88% -13.1% -21.8% -40.0% Niemcy -0.67% -0.65% -0.58% -0.09% 0.51%
Ztoto (USD/OZ) 13447 || -0.16% 2.3% 1.2% 4.1% USA 1.78% 2.12% 2.39% 2.69% 2.83%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3644 || -0.10% -1.6% -1.2% -14.9% PKO BP 41.67 2.01% 3.6% 10.3% 50/14
EUR/PLN 4.1638 ] 0.08% -1.4% 0.0% 1.7% PKN Orlen 87.96 | -3.83% -0.5% 10.1% 48/14
EUR/USD 1.2376 )  0.17% 0.2% 1.2% 15.6% PZU 43.30 1| 2.61% 1.2% 5.6% 27/8
USD/HUF 250.73 || -0.20% -0.5% -0.4% -14.4% Pekao 123.55 | 0.86% 0.9% 3.9% 19/5
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Pragma Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne PZU 4330 ) 261% PKN Orlen 87.96 || -3.83%
Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne PKO BP 41.67 ] 2.01% Lotos 55.58 |} -2.53%
LC Corp Nowy grunt w Warszawie
Erbud Umowa GW za 29 min PLN netto Wydarzenia w spétkach
PHN Powotanie nowego Prezesa Spotka Wydarzenie
Budimex Najkorzystniejsza oferta za ponad 270 min PLN netto ENTER NWZA
Inter Cars Plan rozwoju na rok 2018 KRUK ZWZA
Impel Wygrany przetarg na budowe sieci FTTH STALEXP D7ien dywidendy 29 PLN na akcje
Emperia Podsumowanie wezwania na akcje spofki
Kernel Spadek sprzedazy zboza w Il kw. 2017/18
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Wy nagrodzenie (r/r) PL 6.5% 6.8%
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU  1.4% 1.1%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Grupa Zywiec S.A.

| kwartat 2018 | kwartat 2017 zmiana
Przychody 604.4 618.4 -2.2%
EBITDA 51.2 76.1 -32.7%
EBIT 12.9 394 -67.3%
Zysk netto 45 27.9 -83.8%
Marze
Marza EBITDA 8.5% 12.3%
Marza EBIT 2.1% 6.4%
Marza netto 0.7% 4.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pragma Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Pragma Inkaso S.A.

v kw;;a_; v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 zmia'r',":
Przychody 13.0 9.4 38.0% 41.8 35.5 17.7%
EBITDA 4.8 34 40.8% 13.7 13.8 -0.6%
EBIT 4.5 3.1 45.5% 12.8 12.8 0.1%
Zysk netto 2.6 -1.1 - 3.2 2.6 22.6%
Marze
Marza EBITDA 36.8% 36.1% 32.8% 38.9%
Marza EBIT 34.9% 33.1% 30.6% 36.0%
Marza netto 20.3% -11.8% 7.8% 7.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Inter Cars S.A.

v kw:;a_l' v kw;;aé zmiana rir 2017 2016 zmia'r'f:
Przychody 19061  1619.8 17.7% 69084 59735 15.7%
EBITDA 81.9 974  -15.9% 360.0 369.8 2.7%
EBIT 65.5 816  -19.7% 294.5 315.7 -6.7%
Zysk netto 48.1 4856 1.1% 216.4 230.1 -5.9%
Marze
Marza EBITDA 4.3% 6.0% 5.2% 6.2%
Marza EBIT 3.4% 5.0% 4.3% 5.3%
Marza netto 2.5% 3.0% 3.1% 3.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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LC Corp

Nowy grunt w Warszawie
Grupa zawarta umowe nabycia gruntu w Warszawie o tgcznej powierzchni 0.97ha za kwote 11.9 min
PLN, na ktérym planuje budowe 163 lokali mieszkalnych.

Erbud

Umowa GW za 29 min PLN netto

Umowy na Generalne Wykonawstwo budowy zespotu budynkéw mieszkalnych z ustugami i parkingami
podziemnymi w Gdansku przy ul. Cedrowej. Wartos¢ zlecenia to 28.86 min PLN netto, a termin realizac;ji
17.5 miesiecy.

PHN

Powotanie nowego Prezesa
Rada nadzorcza spdétki powotata z dniem 1 maja br. Marcina Mazurka na stanowisko prezesa. Poprzedni
prezes, Maciej Jankiewicz zostat odwotany ze stanowiska z27 marca br.

Budimex

Najkorzystniejsza oferta za ponad 270 min PLN netto

Oferta spotki o wartosci 273.1 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych
i Autostrad O/Gdansk najkorzystniejszg w przetargu na budowe drogi ekspresowej S6 Stupsk-Gdansk na
odcinku Lebork (wraz z obwodnica Leborka) - obwodnica Tréjmiasta. Okres realizacji ustalony jest na 34
miesigce od daty zawarcia umowy.

Inter Cars

Plan rozwoju na rok 2018

Inter Cars zaklada, ze w 2018 roku bedzie dalej rosngaé w tempie szybszym niz rynek zaréwno w kraju,
jak i za granicg. Inter Cars zamierza w 2018 roku otworzy¢ kilkadziesigt nowych filii przede wszystkim za
granicg. Plan na 2018 zaktada otwarcie magazynu regionalnego w Sofii, ktéry ma poprawi¢ logistyke na
terenie Butgarii, umozliwi¢ dalszg ekspansje w Grecji oraz odcigzy¢ magazyn w Braszowie (Rumunia).
Dodatkowo planowane jest otwarcie kilkudziesieciu nowych filii, poszerzajac i tak bardzo rozleglg sie¢
dystrybucji przede wszystkim za granicg. Na koniec 2017 roku sie¢ filii Inter Cars obejmowata 264 filii
zagranicznych, na 507 filii ogétem.

Impel

Wygrany przetarg na budowe sieci FTTH

Konsorcjum spétek z grupy Impel wygrato dwa postepowania na wybdér wykonawcy budowy sieci
szerokopasmowej FTTH o tgcznej szacowanej wartosci 120.2 min PLN netto. Zamawiajgcym jest Orange
Polska. Warto$¢ zaméwienia "Szczecifski cze$é A i Szczecin Orange Swiattowdd" wynosi 62.5 min PLN,
a zaméwienia "Nowotarski Orange Swiatlowdd" 57.7 min PLN. Realizacja ustug planowana jest od 27
kwietnia 2018r. do 31 lipca 2020r. Podpisanie uméw planowane jest do konca kwietnia 2018 roku.

Emperia

Podsumowanie wezwania na akcje spotki

Maxima Grupe kupit w wezwaniu 11 559 259 akcji Emperii. Rozliczenie zawartych transakcji nastapi 18
kwietnia. Maxima Grupe wezwata 24 listopada 2017 r. do sprzedazy 12 342 027 akcji Emperii,
odpowiadajgcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na WZ, po 100 PLN za papier. W marcu wzywajgcy
przedtuzyt zapisy na akcje do 12 kwietnia. 4 kwietnia UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na przejecie
przez Maxima Grupe bezposredniej kontroli nad Emperia Holding.

Kernel

Spadek sprzedazy zboza w Il kw. 2017/18

Kernel w Il kwartale roku obrotowego 2017/18 zmniejszyt sprzedaz zboza o 21.8% r/r, do 1087.6 tys.
ton. Sprzedaz oleju luzem spadta o 14% r/r, do 252.7 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego zmniejszyta
sie 0 24.4%, do 26.2 min litréw. Sprzedaz $ruty stonecznikowej spadta w 11l kwartale o 1.4% i wyniosta
848.9 tys. ton. Terminale eksportowe zmniejszyty w tym czasie moce 0 6.15 r/r, do 1515 tys. ton.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 kwietnia '18

Sroda
18 kwietnia '18

Wtorek
17 kwietnia '18

Czwartek
19 kwietnia '18

Piatek
20 kwietnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Napty w kapitatow do
USA (US)

GLCOSMED, PRAGMAINK,
ENTER, GINOROSSI,

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Produkcja

przemy stowa
(CN)(JP)(USA), Sprzedaz
detaliczna (CN), Pozwolenia
na budowe doméw (US),
Indeks insty tutu ZEW
(GER), Rozpoczete budowy
doméw (US)

Handel zagraniczny (JP),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),
Inflacja CPI (UK), Inflacja
HICP (EU), Bezowa Ksigga
us)

ZYWIEC, RADPOL,
FERRO, INTERCARS

Produkcja przemy stowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(UK), Indeks Fed z
Filadelfii (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

KETY, QUERCUS,
ABCDATA, GRUPAAZOTY,

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

SELENAFM, ITMTRADE,
KOMPAP, ERGIS, WDX,

NEWAG PEIXIN PULAWY, POLICE, ZEPAK ELZAB, SANWIL,
’ ’ INTERFERI
Dzien dy widendy STALEXP KERNEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

23 kwietnia '18

24 kwietnia '18 25 kwietnia '18

26 kwietnia '18

27 kwietnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP, GER, EU, US),
Sprzedaz detaliczna (PL),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US)

MCI, ALTUSTFI, COMP,
PLAYWAY, TERMOREX

ZYWIEC

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks insty tutu Ifo (GER),

Sprzedaz nowy ch doméw Stopa bezrobocia (PL),
(US), Indeks zaufania Ty godniowa zmiana
konsumentow - Conference zapasoéw paliw (US)
Board (US)

MEDIATEL, ENEL, UNIMA,
SNIEZKA, PEKABEX,
RELPOL, AILLERON,
ORANGEPL, GINOROSSI,
MENNICA, DEKPOL,
WOJAS

BZWBK, MILLENNIUM,
MONNARI, IMS,
IMPEXMET, KBDOM,
REDAN, BIMEDLUB,
EMPERIA, IMMOBILE

INGBSK

Indeks zaufania
konsumentoéw - GfK (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PKNORLEN, DOMDEYV,
MABION, KRUK,
FERRUM, VOTUM,
ASSECOBS, BENEFIT,
ROPCZYCE, NETIA,
DEBICA, DROP, LUBAWA,
EUROTEL, IDEABANK,
PROCHNIG, PBG,
GETINOBLE, BORY SZEW

Produkcja przemy stowa,
wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), PKB, wst.
(UK, US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

WOKSEV, COMARCH,
RAINBOW, REMAK,
MIRBUD, INDYKPOL,
LOTOS, GPW, QUMAK,
GROCLIN, DROZAPOL,
INTROL, POLNORD,
MEDIATEL, OPTEAM,
FAMUR, TARCZYNSKI,
AMICA, MOSTALZAB,
ELEMENTAL, HERKULES,
WAWEL, BUDIMEX

SANTANDER



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



