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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 —mm e e e e e e 2700
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm

WIG20 2321 I 2.14% -3.7% 4.4% 741/216

WIG30 2679 1 1.96% -3.3% 4.4% 818/239

mWI1G40 4735 I 0.79% -1.1% -0.8% 147/42

sWIG80 14433 1 0.42% -1.8% -10.8% 27/8

WIG 60932 11 1.62% -2.8% 3.7% 989/288

WIGBANKI 8154 I 2.04% -4.3% 14.6% 287/83

Gléwne indeksy swiatowe

1D 1™ 3m 1Y 20 —==p == e m e m -- = -l —- 200
Dow Jones 24682 || -0.18% -1.12% -0.29% 19.46%
S&P500 2712 | -0.18% 0.29% 1.07% 15.48% 10 £ - —- 2100
NASDAQ 7345 || -0.26% 1.88% 5.54% 26.17%
DAX 12309 I 0.01% -1.23% -5.84% 3.40% 0 2000
N~ N~ O o W W W W W W W W W W W © W © 0 o
RTSI$ 1270 1 1.12%  -2.38%  11.83%  13.08% SSESESESZSSI:SSSSSSam®m55
XU100 17651 | 1.05%  0.69%  590%  31.00% SgPeeeggsPPeerggT eI
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6793.0 | 0.56% -4.6% -4.1% 17.6% Polska 1.60% 1.36% 1.55% 2.47% 3.33%
Ropa (USD/bbl) 69.4 || -0.06% 5.0% 8.4% 33.9% Wegry -0.02% -0.01% 0.34% 1.39% 2.59%
Wegiel koks.(USD/t) 214.2 |} -1.24% -7.5% -15.1% 39.7% Niemcy -0.73% -0.64% -0.59% -0.03% 0.59%
Ztoto (USD/OZ) 1330.3 /) 0.49% 0.0% 4.3% 6.3% USA 1.74% 2.08% 2.31% 2.67% 2.88%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4248 || -0.54% 1.1% -3.1% -13.4% PKN Orlen 90.68 1) 5.15% -2.7% 10.0% 74/21
EUR/PLN 4.2311 ] 0.06% 1.3% 0.9% -1.0% PKO BP 42,50 ) 2.71% -3.5% 9.2% 67/19
EUR/USD 1.2354 {)  0.60% 0.1% 4.1% 14.3% KGHM 94.62 1) 1.50% -13.4% 4.3% 31/9
USD/HUF 25211 |} -0.55%  -0.6% -4.1% -11.8% Pekao 126.10 ] 0.24% -4.8% 4.2% 31/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 374.00 f]  5.29% PGNiG 584 |} -0.51%
Benefit Systems Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 90.68 f] 515% LeP 8985.00 || -0.17%
PHN Skonsolidowane wyniki kwartalne
T-bull Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Elektrobudowa Aneks do umowy z PSE Spotka Wydarzenie
ZUE Umowa z podwykonawcg COGNOR wz
GTC Planowane akwizycje w 2018 roku REMAK wz
Mostostal Warszawa Powotanie cztonka zarzadu B3SYSTEM Wy kluczenie akeji z obrotu
i2 Development Zmiany w Zarzadzie
i2 Development Szacunek skonsolidowanych wynikéw finansowych
Benefit Systems Plan emisji do 184 tys. akcji
Getback List intencyjny z potencjalnym zagranicznym inwestorem Prognozy makro
Ursus Najkorzystniejsza oferta w przetargu na dostawe autobusow elektr. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
CCS Rekomendacja wyptaty 0.09 PLN dywidendy na akcje 09:30 Indeks PMI dla przemy stu, wst. GER 59.8 60.6
BOS Bank Zatozenia do strategii na lata 2018-2021 09:30 Indeks PMI dla ustug, wst. GER  55.0 55.3
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 114.8 115.4
10:00 Indeks PMI dla przemy stu, wst. EU 58.1 58.6
13:30  Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 225tys. 226 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne CD Projekt S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 1236 1190 164.1 -24.7% 463.2 583.9 -20.7%
EBITDA 560  49.5 97.0 -42.2% 2458 308.6 -20.3%
EBIT 547 480 95.7 -42.8% 240.9 303.6 -20.6%
Zysk netto 459 397 793 -42.1% 200.3 250.5 20.1%
Marze
Marza EBITDA 453%  41.5% 59.1% 53.1% 52.8%
Marza EBIT 443%  40.0% 58.3% 52.0% 52.0%
Marza netto 371%  33.1% 48.3% 43.2% 42.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat S.A.

v kw;;a_,' kons v kw:;a; zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 25792 25597 2535.1 1.7% 9828.6 9729.8 1.0%
EBITDA 8727 8710 902.3 -3.3% 3617.0 3640.8 0.7%
EBIT 4379 4197 389.9 12.3% 1834.0 1669.3 9.9%
Zysk netto 1671 267.8 349.9 -52.2% 980.6 10413 -5.8%
Marze
Marza EBITDA 33.8%  34.0% 35.6% 36.8% 37.4%
Marza EBIT 17.0%  16.4% 15.4% 18.7% 17.2%
Marza netto 6.5%  10.5% 13.8% 10.0% 10.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Benefit Systems Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Benefit Systems S.A.

v kw;;a; kons v k“’;;a; zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (rr)
Przychody 266.7  266.0 203.8 30.9% 964.8 7438 29.7%
EBITDA 413 356 324 27.3% 155.5 116.9 33.1%
EBIT 317 261 258 22.9% 1214 93.2 30.3%
Zysk netto 180 209 273 -34.0% 88.1 80.5 9.4%
Marze
Marza EBITDA 155%  13.4% 15.9% 16.1% 15.7%
Marza EBIT 1.9%  9.8% 12.7% 12.6% 12.5%
Marza netto 6.7% 7.9% 13.4% 9.1% 10.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PHN Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PHN
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana rir 2017 2016 Hr
Przychody 39.9 43.8 -8.9% 158.6 175.4 -9.6%
EBITDA 105 174 - 37.6 46.1 -18.4%
EBIT 10.2 -17.6 - 36.5 450  -18.9%
Zysk netto 9.3 -13.4 - 315 30.8 2.3%
Marze
Marza EBITDA 26.3%  -39.7% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 256%  -40.2% 5.2% 5.2%
Marza netto 23.3% -30.6% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
T-bull Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki T-Bull S.A.

v kw;;a; v kw;;aé zmiana rir 2017 2016 z’"ia'r‘;
Przychody 3.7 3.8 -3.2% 14.3 13.6 4.9%
EBITDA 24 25 -3.3% 9.1 9.1 0.0%
EBIT 1.3 16 -17.9% 5.4 6.2  -12.9%
Zysk netto 1.4 15 -1.6% 5.1 5.0 2.3%
Marze
Marza EBITDA 64.9% 65.0% 63.5% 66.6%
Marza EBIT 36.8% 43.3% 37.7% 45.4%
Marza netto 39.1% 38.4% 35.8% 36.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Elektrobudowa

Aneks do umowy z PSE

Spotka zawarta aneks do umowy z PSE dot. rozbudowy i modernizaciji stacji 220/110 kV Skawina wraz z
wprowadzeniem linii 2x2x400 kV. Na podstawie aneksu strony ustality termin zakonczenia prac do dnia
31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ prac pozostajacych do wykonania i zafakturowania wynosi 55.7 min
PLN netto. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

ZUE Umowa z podwykonawca
Spotka poinformowata o zawarciu umowy z INTOP Tarnobrzeg sp. z 0.0. o roboty budowlane, ktérej
przedmiotem jest realizacja przez Podwykonawce prac projektowych i budowlanych dotyczacych prac na
linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna - Sandomierz". Wartos¢ Umowy wynosi 28.1 min
PLN netto, a termin realizacji Umowy zostat wyznaczony analogicznie z Kontraktem.

GTC Planowane akwizycje w 2018 roku

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Grupa GTC planuje zwiekszy¢ aktywnos¢ w obszarze akwizyciji, a efekty tych dziatan moga by¢ widoczne
juz w 2018 roku. Podwojenie wskaznika EPRA NAV na akcje w ciggu najblizszych 4-5 lat jest celem
ambitnym, ale mozliwym do zrealizowania w sprzyjajacych okolicznosciach rynkowych.  Portfel
nieruchomosci GTC na koniec 2017 roku wzrdst o ponad 105 tys. m kw. powierzchni biurowej i handlowej
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(+17%). Poziom najmu powierzchni GTC na koniec 2017 roku wyniost 94%.

Mostostal Warszawa

Powotanie cztonka zarzadu
Rada Nadzorcza Spétki powotata w dniu 21 marca br. Radostawa Antoniego Groneta, powierzajgc mu
funkcje Czlonka Zarzgdu Spéiki. Uchwata Rady Nadzorczej Spotki wehodzi w zycie z dniem jej podjecia.

i2 Development

Zmiany w Zarzadzie

Wiceprezes Zarzadu Andrzej Kowalski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 21 marca br, w
zwigzku z czym Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki Gabriele Wos$ -
Tarkowska z dniem 21 marca br. ktdra bedzie petni¢ funkcje do zakonczenia obecnej kadencji Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spotki postanowita powotaé na okres kolejnej 3 - letniej wspdlnej kadenciji
rozpoczynajgcej sie w dniu 21 kwietnia 2018 r. Zarzad w osobach: Marcin Misztal - Prezes Zarzadu oraz
Gabriela Wos$ - Tarkowska - Wiceprezes Zarzadu.

i2 Development

Szacunek skonsolidowanych wynikéw finansowych

Zgodnie z aktualizacjg prognozy wyniki finansowego skonsolidowanych wynik netto wyniést 11 min PLN
(bez zmian), za$ wynik operacyjny wyniost 14 min PLN netto (przed zmiana: 11 min PLN) przy 78 min
PLN skonsolidowanych przychodéw (przed zmiana: 76 min PLN).

Benefit Systems

Plan emisji do 184 tys. akcji

Benefit Systems planuje prywatng emisje do 184 tys. akcji serii F z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz sprzedaz do 100 tys. akcji wtasnych. Emisja akcji serii F ma sie
odbyé w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej wytagcznie do wybranych inwestoréow. Oferta kupna
akcji wlasnych réwniez zostanie skierowana do wybranych inwestoréw. Zgode na pozyskanie srodkéw
zarzad Benefit Systems uzyskat juz od rady nadzorczej. Celem spotki jest pozyskanie srodkéw na dalszy
rozwoj grupy i wykorzystanie potencjatu wzrostu - w szczegdélnosci na rynkach zagranicznych, zaréwno w
segmencie kart sportowych, jak i wspierajgcych go inwestyc;ji fitness.

Getback

List intencyjny z potencjalnym zagranicznym inwestorem

Getback podpisat list intencyjny z potencjalnym zagranicznym inwestorem branzowym, ktéry miatby
obja¢ akcje w emisjach spdtki. Zgodnie z treécig listu objecie akcji przez inwestora nastgpitoby w drodze
subskrypcji prywatnej, z zastrzezeniem, ze walne GetBack podejmie uchwaty dotyczace podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Zakonczenie transakcji zostato przewidziane nie pézniej niz na 30 kwietnia 2018 r.
Getback poinformowat, Zze inwestor nie jest zadnym z inwestoréw, o ktérych spétka informowata
wczesniej.

Ursus

Najkorzystniejsza oferta w przetargu na dostawe autobusoéw elektr.

Oferta Ursus Bus zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu na dostawe szesciu autobuséw
miejskich niskopodtogowych z napedem elektrycznym dla Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Ostrowie
Wielkopolskim. Warto$¢ oferty wynosi prawie 15.4 min PLN brutto. Dostawy majg by¢ realizowane w
2019 roku. Ursus poinformowat, ze w przetargu ztozono dwie oferty, strony uprawnione sg do wniesienia
srodkéw ochrony prawnej do Krajowej Izby Odwotawczej.

CCS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Rekomendacja wyptaty 0.09 PLN dywidendy na akcje

Zarzad spotki Cyfrowe Centrum Serwisowe rekomenduje przeznaczenie na dywidende z zysku za 2017
rok 1.43 min PLN, czyli 0.09 PLN na akcje. Zysk netto za 2017 rok wynidst 1.44 min PLN. Zarzad
wnioskuje, aby dzien dywidendy wyznaczony zostat na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 5 dni i nie
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pdzniej niz 3 miesigce od dnia uchwaty ZWZ, a termin jej wyptaty byt wyznaczony na dzieh przypadajacy
nie pézniej niz w ciggu 15 dni roboczych od dnia dywidendy. W 2017 roku spdtka wyptacita w dwoch
ratach tgcznie 2.38 min PLN dywidendy, czyli 0.15 PLN na akcje.

BOS Bank Zatozenia do strategii na lata 2018-2021

BOS Bank zakiada, ze w 2021 r. bedzie miat ponad 180 min PLN zysku netto, wskaznik kosztéw do
dochodoéw spadnie do okoto 44%, a wskaznik ROE bedzie powyzej 7.3%. Bank podat, ze zdecydowat sie
zmodyfikowa¢ niektére zatozenia strategii na lata 2016-2020. Punktem wyjscia do modyfikaciji
przedmiotowej strategii sg aktualne uwarunkowania rynkowe i makroekonomiczne, a takze warunki
Programu Postepowania Naprawczego. Zarzad Banku Ochrony Srodowiska S.A. informuje, ze kluczowe
parametry na lata 2016-2020 przewidziane w Ramowej Strategii zostajg utrzymane, natomiast horyzont
Ramowej Strategii zostanie wydtuzony do 2021 r.

Pakiety

Ferro PKO OFE zwiekszyt zaangazowanie w akcje spotki i na dzien 19 marca posiadat udziaty
reprezentujgce 14.59% udziatu w kapitale i ogolnej liczbie gtosow.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

19 marca '18

Wtorek

20 marca '18

Sroda

21 marca '18

Czwartek

22 marca '18

Piatek

23 marca '18

Dane makro

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemy stowa
(PL), Handel zagraniczny
(EU)

Inflacja CPI (UK), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,

KRUK, ASSECOPOL, ATAL, MERCATOR, SANOK,

DINOPL, WAWEL

BOS, MAKARONPL,
PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US), Decy zja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN,
LCCORP, RAFAKO,
VANTAGE

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(US), Indeks

insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stép
procentowy ch (UK),
Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

Decy zja Moody's ws.
ratingu (PL), Inflacja CPI
(JP), Stopa bezrobocia
(PL), Zaméwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO

Poniedziatek

26 marca '18

Wtorek

27 marca '18

Sroda

28 marca '18

Czwartek

29 marca '18

Piatek

30 marca '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

1ZOBLOK, 11BIT, SARE,
CCC, VIGOSYS, CIECH,
RESBUD

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks cen domow
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

ATENDE, POLIMEXMS,
ERBUD, CIGAMES,
ABMSOLID, PROJPRZEM,
IPOPEMA, ELBUDOWA,
PEMANAGER, SELVITA

Produkt Krajowy Brutto
(US), Saldo obrotéow
towarowy ch (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
doméw (US)

WORKSERYV, LOKUM,
PMPG, TRAKCJA,
IMPEXMET, LENTEX, PCM,
MFO, WIELTON

Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja CPI (PL), Produkt
Krajowy Brutto (UK),
Protokét z posiedzenia RPP
(PL), Dochody i wy datki
Amery kanéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(US), Indeks Chicago PMI
(us)

DECORA, MABION,
EUCO, ENERGOINS,
OTLOG, WITTCHEN,
ESSYSTEM

Inflacja CPI (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Wskaznik Ry nku
Pracy wg BIEC (PL)

ASBIS, APSENERGY,
MARVIPOL, KRAKCHEM,
UNIBEP
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



