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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty (0T 2700
Indeks 1D m 1Y  PLN/USDm
WIG20 2249 || -1.60%  -6.8% -1.4% 438/128 2600
WIG30 2608 | -1.59% -6.1% -0.9% 506/147
mWIG40 4715 || -0.82%  -1.9% -3.6% 115/33 2500
sWIG80 14341 | -0.79% -3.1% -12.3% 20/5
WIG 59596 | -1.32%  -5.2% -0.9% 660/193 2400
WIGBANKI 7834 | -0.90% -6.8% 7.0% 132/38
2300
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™M 3M 1Y 20 ----- e Sl T T S - -l --- 200
Dow Jones 24611 || -1.35% -1.42% -0.47% 17.72%
S&P500 2713 | -1.42% -0.12% 1.26% 14.30% 10 = -- 2100
NASDAQ 7344 | -1.84% 1.52% 5.51% 24.45%
DAX 12217 | -1.39% -2.17% -6.52% 1.36% 0 e % ® o % % % @ ° ® ® % % 9 o> 2000
RTSI$ 1241 | -1.04% -1.85%  9.91% 10.69% SSSESSSSSSSSsxsamsss
XU100 15450 || -1.51%  1.78%  4.52%  27.01% sg°®PFeeiRgTePIzgRnTNEe
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6854.0 || -0.49% -3.7% -1.3% 15.5% Polska 1.60% 1.33% 1.51% 2.41% 3.26%
Ropa (USD/bbl) 66.6 ) 0.77% 2.3% 4.9% 27.3% Wegry -0.02% -0.02% 0.35% 1.44% 2.66%
Wegiel koks.(USD/t) 216.9 ) 0.05% -6.9% -13.1% 37.5% Niemcy -0.77% -0.65% -0.59% -0.04% 0.57%
Ztoto (USD/OZ) 1316.1 | -0.15% -1.0% 3.9% 6.7% USA 1.76% 2.08% 2.31% 2.66% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4209 ] 0.04% 1.7% -3.4% -14.0% KGHM 95.16 | -5.92% -12.6% 9.8% 42/12
EUR/PLN 4.2230 ] 0.02% 1.7% 0.4% -1.1% Pekao 122.00 |} -0.37% -5.4% 6.9% 30/8
EUR/USD 1.2345 || -0.02% 0.0% 3.9% 15.1% PKO BP 40.00 |} -0.60% -7.0% 6.5% 28/8
USD/HUF 252.16 ) 0.03% -0.2% -4.2% -12.2% PZU 4195 || -1.92% -5.0% 5.5% 23/7
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Sanok Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat ~ 24.08 I 0.50% KGHM 95.16 || -5.92%
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 594 {| 0.34% LeP 8650.00 || -4.42%
Aplisens Skonsolidowane wyniki kwartalne
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Atal Propozycja wyplaty 3.54 PLN dywidendy na akcje SESCOM Woprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwny m Ry nku GPW
Lotos Zmiana na stanowisku prezesa zarzadu
Elemental Holding Przeglad opc;ji strategicznych
Aplisens Plan inwestycyjny na 2018 rok
Kruk Spétka podtrzymuje plan wzrostu EPS o min. 15% rocznie
Netmedia Skup akcji wiasnych
Makarony Polskie Rezygnacja z budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Indeks insty tutu ZEW GER 13.0 17.8

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Sanok Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Sanok Rubber S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 2443 2370 2313 5.6% 997.8 9315 7.1%
EBITDA 205 308 29.7 -31.0% 146.6 166.3 -11.8%
EBIT 10.4 21.0 19.7 -47.4% 108.3 129.5 -16.4%
Zysk netto 55 167 14.1 -60.7% 80.7 103.3 -21.8%
Marze
Marza EBITDA 84%  13.0% 12.9% 14.7% 17.8%
Marza EBIT 42%  8.9% 8.5% 10.9% 13.9%
Marza netto 23%  7.1% 6.1% 8.1% 11.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne Torpol
IV kwartat IV kwartat . .
2017 kons 2016 ZMiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 3716  304.1 273.1 36.1% 753.2 770.2 2.2%
EBIT 06  -03 11.0 - -12.3 17.8 -
Zysk netto -12.6 -4.4 6.1 - -25.8 10.1 -
Marze
Marza EBIT 02%  89% 4.0% -1.6% 2.3%
Marza netto -3.4% 7.1% 2.2% -3.4% 1.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Kruk S.A.
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana r/r 2017 2016 i
Przychody 250.7 248.1 1.0% 10613 792.2 34.0%
EBITDA 58.8 130.2 -54.8% 439.4 362.6 21.2%
EBIT 52.8 126.5 -58.3% 4208 349.0 20.6%
Zysk netto 3.9 62.9 -93.8% 295.1 2487 18.7%
Marze
Marza EBITDA 23.5% 52.5% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 21.0% 51.0% 5.2% 5.2%
Marza netto 1.6% 25.4% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Aplisens Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Aplisens S.A.

v kw;;a_,' v kw:;a; zmiana rir 2017 2016 zmia:‘;’:
Przychody 295 24.1 22.2% 99.8 96.7 3.3%
EBITDA 6.4 4.1 56.7% 23.9 22.2 7.6%
EBIT 47 2.4 94.7% 17.1 15.9 7.2%
Zysk netto 9.2 25  266.0% 19.6 142 38.0%
Marze
Marza EBITDA 21.8% 17.0% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 16.0% 10.1% 5.2% 5.2%
Marza netto 31.1% 10.4% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki CDRL S.A.

v sza;a; v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 zmia:'lar
Przychody 62.7 52.2 20.1% 230.3 203.7 13.1%
EBITDA 10.9 7.1 54.5% 29.6 22.1 33.7%
EBIT 9.8 6.1 61.8% 25.4 18.7 35.8%
Zysk netto 5.7 6.2 -7.6% 13.4 14.0 -4.2%
Marze
Marza EBITDA 17.4% 13.5% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 15.7% 1.7% 5.2% 5.2%
Marza netto 9.1% 11.9% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Atal

v kw;;a_,' v kw;;aé zmiana rir 2017 2016 zmia'r‘:_
Przychody 218.7 56.4  288.1% 865.8 506.8 70.8%
EBITDA 53.9 104 416.9% 2234 116.1 92.4%
EBIT 50.8 81  520.1% 222.0 114.8 93.4%
Zysk netto 385 30 1191.8% 171.2 89.4 91.4%
Marze
Marza EBITDA 24.6% 18.5% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 23.2% 14.3% 5.2% 5.2%
Marza netto 17.6% 5.3% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Atal

Propozycja wyptaty 3.54 PLN dywidendy na akcje

Spotka poinformowata, ze zarzad zaproponowat przeznaczenie na dywidende z zysku netto za 2017 rok
nieco ponad 137 min PLN, co daje 3.54 PLN dywidendy na jedng akcje (DY~8.3%). Propozycja zostanie
przedstawiona do zaopiniowania radzie nadzorczej, a nastepnie skierowana do zatwierdzenia przez
zwyczajne walne zgromadzenie spotki.

Lotos

Zmiana na stanowisku prezesa zarzadu

Rada nadzorcza Lotosu odwotata Marcina Jastrzebskiego ze stanowiska prezesa, a petnienie jego
obowigzkoéw powierzyta Mateuszowi Boncy. Rada oddelegowata ponadto Piotra Ciacha, swojego
wiceprzewodniczgcego, do czasowego wykonywania czynnosci cztonka zarzadu, nie dtuzej jednak niz
przez 3 miesigce. Jastrzgbski zostat powotany na stanowisko prezesa w styczniu 2017 roku. Wcze$niej
prezesem paliwowej grupy byt Robert Pietryszyn. Bonca do tej pory byt wiceprezesem Lotosu ds.
ekonomiczno-finansowych.

Elemental Holding

Przeglad opcji strategicznych

Elemental Holding chce dokona¢ przegladu dostepnych dla spétki opcji strategicznych. Spoétka
poinformowata, ze chodzi o zbadanie mozliwosci przysziego kierunku rozwoju dziatalno$ci w
segmentach: recyklingu katalizatoréw, recyklingu PCB, WEEE i wholesale; zbadanie mozliwosci
poszerzenia rozwoju dziatalnosci o segment recyklingu baterii; przeglad pozycji konkurencyjnej na
podstawowym rynku spotki; dywersyfikacje zrédet finansowania dtugoterminowego rozwoju; identyfikacje
mozliwych przedsigwzig¢ majgcych na celu finansowanie rozwoju dotychczasowych segmentow lub
ewentualne poszerzenie dziatalnosci o nowy segment.

Aplisens

Plan inwestycyjny na 2018 rok

Aplisens planuje w tym roku inwestycje za ok. 21.6 min PLN- poinformowat w liscie do akcjonariuszy
prezes Adam Zurawski. Zarzad nie dostrzega zagrozenia dla wyptaty dywidendy. W marcu 2018 r.
planowane jest rozpoczecie prac zwigzanych z rozbudowg potencjatu produkcyjnego grupy - budowg
laboratorium przeptywow w Radomiu. Inwestycja ta bedzie dominujgcg pozycjg w wydatkach
inwestycyjnych w nadchodzacym roku, ktére tgcznie zaplanowane sg na ok. 21.6 min PLN. W 2017 r.
spoétka dominujgca poniosta wydatki inwestycyjne w tgcznej kwocie 8.2 min PLN, gtéwnie na rozbudowe
siedziby w Warszawie oraz zakup maszyn i urzagdzen. Aplisens prowadzi dziatania w celu nabycia 100%
udziatébw polskiej spotki produkcyjnej z branzy aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki, ktora
realizuje sprzedaz w zdecydowanej wigkszosci w segmencie rynku nieobstugiwanym dotychczas przez

grupe.

Kruk

Spotka podtrzymuje plan wzrostu EPS o min. 15% rocznie

Kruk podtrzymuje zatozony w strategii na lata 2015-2019 plan wzrostu wskaznika EPS o minimum 15%
rocznie, przy utrzymaniu minimum 20% wskaznika ROE - poinformowata spétka w prezentacji. W 2017
roku wskaznik EPS Kruka wzrost o 12%, wzgledem zaktadanych w strategii 15%. Wynik ponizej
zakfadanego celu byt efektem nizszego zysku w IV kwartale 2017 roku. Wskaznik ROE na koniec 2017
roku wyniost 20%. Kruk podat, ze podtrzymuje plan rozwoju biznesu w 7 krajach, na ktérych jest obecny i
widzi najwiekszy potencjat w Polsce, Rumunii, Wtoszech i Hiszpanii. W dalszej perspektywie spotka
podtrzymuje plan wejscia na kolejne rynki.

Netmedia

Skup akcji wtasnych

Spodtka Netmedia skupi 1 min akcji whasnych, stanowigcych 10.81% jej kapitatu, po 9.8 PLN za sztuke.
Netmedia otrzymata 24 oferty sprzedazy obejmujgce tgcznie 2 025 865 akcji, wobec czego
przewidywana stopa redukcji bedzie wynosita 50.64%. Przewidywany termin zawarcia i rozliczenia
transakcji nabycia akcji przypada na 22 marca 2018 r. Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji trwato od 1 do
15 marca. Skupione akcje majg zosta¢ umorzone.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Makarony Polskie

Rezygnacja z budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego

Stoczek Natura, spotka zalezna Makaronéw Polskich, zrezygnowata z realizacji umowy zawartej z
Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju o dofinansowaniu projektu, jakim byto utworzenie Centrum Badawczo
-Rozwojowego. We wrzesniu 2017 roku spoétka informowata, ze podpisata z ministerstwem umowe na
dofinansowanie utworzenia Centrum Badawczo-Rozwojowego. Firma miata otrzyma¢ 9.25 min PLN
dofinansowania. Ustalono, ze zaciggniecie zobowigzania kredytowego w roku 2018 na potrzeby
sfinansowania projektu, ktérego realizacja miataby sie rozpocza¢ z koncem 2019 roku, skutkowatoby juz
w 2018 roku obnizeniem ratingu kredytowego grupy Makarony Polskie.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

19 marca '18

Wtorek

20 marca '18

Sroda

21 marca '18

Czwartek

22 marca '18

Piatek

23 marca '18

Dane makro

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemy stowa
(PL), Handel zagraniczny
(EU)

Inflacja CPI (UK), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,

KRUK, ASSECOPOL, ATAL, MERCATOR, SANOK,

DINOPL, WAWEL

BOS, MAKARONPL,
PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US), Decy zja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN,
LCCORP, RAFAKO,
VANTAGE

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(US), Indeks

insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stép
procentowy ch (UK),
Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

Decy zja Moody's ws.
ratingu (PL), Inflacja CPI
(JP), Stopa bezrobocia
(PL), Zaméwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO

Poniedziatek

26 marca '18

Wtorek

27 marca '18

Sroda

28 marca '18

Czwartek

29 marca '18

Piatek

30 marca '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

1ZOBLOK, 11BIT, SARE,
CCC, VIGOSYS, CIECH,
RESBUD

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks cen domow
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

ATENDE, POLIMEXMS,
ERBUD, CIGAMES,
ABMSOLID, PROJPRZEM,
IPOPEMA, ELBUDOWA,
PEMANAGER, SELVITA

Produkt Krajowy Brutto
(US), Saldo obrotéow
towarowy ch (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
doméw (US)

WORKSERYV, LOKUM,
PMPG, TRAKCJA,
IMPEXMET, LENTEX, PCM,
MFO, WIELTON

Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja CPI (PL), Produkt
Krajowy Brutto (UK),
Protokét z posiedzenia RPP
(PL), Dochody i wy datki
Amery kanéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(US), Indeks Chicago PMI
(us)

DECORA, MABION,
EUCO, ENERGOINS,
OTLOG, WITTCHEN,
ESSYSTEM

Inflacja CPI (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Wskaznik Ry nku
Pracy wg BIEC (PL)

ASBIS, APSENERGY,
MARVIPOL, KRAKCHEM,
UNIBEP



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



