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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 40 2700
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2322 U -0.60% -3.5% 1.7% 604/176 2650
WIG30 2693 U -044%  -31% 2.3% 672/196 2600
mWIG40 4794 1 0.05% -0.7% -2.3% 97/28 2550
sWIG80 14500 U -040%  -1.7% -11.7% 25/7 2500
WIG 61157 | -0.40% -2.6% 1.5% 803/235
WIGBANKI 7970 U -1.94% -4.3% 8.6% 229/67 2450
2400
Gtéwne indeksy swiatowe 2350
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 24874 I 047%  -1.37%  0.90% 18.82% 2250
S&P500 2747 U -0.08% 0.55% 2.67% 15.37% 5
NASDAQ 7482 | -0.20% 3.35% 7.86% 26.79% 2200
DAX 12346 11 088%  -0.85%  -5.78% 2.17% o o % o D oD oD e ®D oo o 2150
RTSI$ 1247 | -031%  127%  8.62% 13.77% S8 S s cScsSs-d3JIJ TS DD B
XU100 117202 | -0.33% 0.59% 7.20% 29.84% é E é TeSEsERRSTTEERRIE TR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69200 | -0.98% -3.6% 0.5% 18.0% Polska 1.61% 1.34% 1.53% 2.47% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 65.2 1 0.08% 1.0% 5.1% 24.6% Wegry -0.02% -0.02% 0.35% 1.47% 2.68%
Wegiel koks.(USD/t) 2166 U -1.77% -71% -8.3% 36.6% Niemcy -0.76% -0.66% -0.58% -0.02% 0.59%
Zioto (USD/OZ) 13176 U -0.13% -2.7% 5.1% 7.4% USA 1.76% 2.05% 2.28% 2.62% 2.83%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 34210 1 0.14% 2.1% -4.0% -14.6% PzU 4415 1) 0.25% -1.0% 12.2% 73121
EUR/PLN 42137 | 0.00% 1.4% 0.3% -1.9% PKN Orlen 9120 | -0.63% -3.2% 9.7% 58/17
EUR/USD 12317 U -0.15% -0.7% 4.5% 15.0% Pekao 12210 U -3.02% -5.3% 5.5% 33/9
USD/HUF 25273 11 0.20% 0.7% -5.0% -12.5% PKO BP 4080 U -272% -2.8% 5.4% 32/9
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
PKP Cargo Skonsolidowane wyniki kwartalne PGE 1040 1 2.97% BZWBK 368.00 | -3.06%
WP.PL Skonsolidowane wyniki kwartalne CCC 256.00 I 2.40% Pekao 12210 | -3.02%
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne
MW Trade Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
AC Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Wirtualna Polska Zwiekszenie udziatu w Domodi LSISOFT Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Unibep Nowe grunty w Poznaniu PROCHEM Zakon. przyjmowania Ofert Sprzedazy Akcji po cenie 25 PLN

Erbud Umowa za 38 min PLN netto
KGHM Przerwa w NWZA
Mostostal Warszawa Umowa za 56 min PLN brutto

LC Corp Nowy grunt w Warszawie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 7.3% 7.3%
10:00 Zatrudnienie (r/r) PL 3.7% 3.8%
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1.2% 1.3%
13:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1320tys 1377 tys
14:15 Produkcja przemystowa (m/m) UsS 0.3% -0.1%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PKP Cargo Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne PKP Cargo S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 1278.3 12292 1197.5 6.7% 4738.6 44113 7.4%
EBITDA 170.4 - 205.5 -17.1% 701.9 489.5 43.4%
EBIT 525 682 54.2 -3.1% 155.0 -132.1 -
Zysk netto 299 426 67.5 -55.6% 81.7 -133.8 -
Marze
Marza EBITDA 13.3% - 17.2% 14.8% 11.1%
Marza EBIT 41%  4.4% 4.5% 3.3% -3.0%
Marza netto 23%  2.7% 5.6% 1.7% -3.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
WP.PL Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne WP.PL S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 137.6 1347 123.0 11.9% 465.6 415.1 12.2%
EBITDA 405 382 38.4 5.4% 1325 123.2 7.5%
EBIT 263 255 26.8 -2.0% 78.6 80.9 -2.8%
Zysk netto 83 115 23.4 -64.7% 35.3 53.8 -34.3%
Marze
Marza EBITDA 294%  28.3% 31.3% 28.5% 29.7%
Marza EBIT 191%  18.9% 21.8% 16.9% 19.5%
Marza netto 6.0%  86% 19.0% 7.6% 12.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Neuca S.A.
IV kwartat IV kwartat

2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 1897.7 1967.5 1845.7 2.8% 74852 7077.2 5.8%
EBITDA 47.0 42.4 38.4 22.4% 154.6 169.7 -8.9%
EBIT 38.6 33.5 30.6 26.2% 121.7 139.1 -12.5%
Zysk netto 30.3 30.2 26.9 12.8% 94.5 111.7 -15.4%
Marze
Marza EBITDA 2.5% 2.2% 2.1% 2.1% 2.4%
Marza EBIT 2.0% 1.7% 1.7% 1.6% 2.0%
Marza netto 1.6% 1.5% 1.5% 1.3% 1.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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MW Trade Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki MW Trade S.A.
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana r/r 2017 2016 i
Przychody 7.9 13.2 -39.7% 40.9 58.4 -30.0%
EBITDA 1.0 3.4 -70.2% 9.8 15.9 -38.2%
EBIT 1.0 3.3 -71.0% 9.6 15.7 -38.5%
Zysk netto 0.7 27 -72.5% 7.8 127 -38.7%
Marze
Marza EBITDA 12.6% 25.5% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 12.1% 25.1% 5.2% 5.2%
Marza netto 9.3% 20.3% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
AC Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki AC S.A.

v kw;;a; v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 z’"ia'r‘;:
Przychody 419 374 12.2% 194.4 184.9 5.2%
EBITDA 95 6.7 42.1% 473 445 6.3%
EBIT 74 4.8 54.0% 39.4 374 5.3%
Zysk netto 53 4.3 22.6% 307 302 1.6%
Marze
Marza EBITDA 22.6% 17.8% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 17.6% 12.9% 5.2% 5.2%
Marza netto 12.6% 11.5% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wirtualna Polska

Zwigkszenie udziatu w Domodi

Wirtualna Polska zwigkszyta do 86% z 51% wczes$niej swoj udziat w spétce Domodi, a cena transakcji wyniesie 85.5 min PLN. Warto$¢
pozostatego pakietu udziatbw w Domodi, na zakup ktérego Wirtualna Polska ma opcje, wynosi okoto 36 min PLN. Réznica w zdyskontowanej
wycenie zobowigzan w kwocie okoto 2 min PLN ujeta zostanie w wyniku grupy jako dodatkowy koszt finansowy w pierwszym kwartale 2018
roku. Kupno udziatéw zostanie sfinansowane z pozyczki udzielonej przez spotke Wirtualna Polska Media ze $rodkéw pochodzacych z transzy

Kredytu Capex w ramach umowy kredytéw z dnia 12 grudnia 2017 roku do kwoty 500 min PLN.

Unibep Nowe grunty w Poznaniu
Spétka z grupy Unibepu podpisata umowe kupna nieruchomosci potozonej w dzielnicy Stare Miasto w Poznaniu. Warto$¢ transakcji wyniosta
13 min PLN, a na gruncie 1.1ha potozonym przy ul. Serbskiej i Naramowickiej planowana jest realizacja projektu na ok. 340 mieszkan.
Erbud Umowa za 38 min PLN netto
Konsorcjum Erbudu zawarto z Michelin Polska umowe na budowe kottowni gazowej w ramach przebudowy istniejacej elektrocieptowni Michelin
Polska. Warto$¢ umowy to 38.2 min PLN netto, a termin realizacji 31 grudnia 2019 roku. Konsorcjum obejmuje Erbud Industry i Erbud.
KGHM Przerwa w NWZA

Spétka poinformowata o przerwie w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 marca - obrady zostang

wznowione w dniu 27 marca br.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Warszawa

Umowa za 56 min PLN brutto

Spétka zawarta umowe z ETAC Poland Sp. z 0.0. na wykonanie projektu wykonawczego i budowe Zaktadu Produkcyjnego ETAC w Tczewie
(zaprojektowany i zbudowany zgodnie z zatozeniami zréwnowazonego budownictwa i bedzie certyfikowany przez DGNB tj. Niemieckie
Stowarzyszenie Budownictwa Ekologicznego, na poziomie Gold). Warto$¢ umowy wynosi 56.15 min PLN brutto, a termin realizacji: 21 grudnia

2018 roku.

LC Corp

Nowy grunt w Warszawie
Spétka poinformowata o zawarciu umowy nabycia prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu przy ul. Dozynkowej o

tacznej powierzchni 1.44ha za cene 11.68 min PLN netto. Na nieruchomosci planowana jest realizacja projektu mieszkaniowego.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

12 marca '18

Wtorek

13 marca '18

Sroda

14 marca '18

Czwartek

15 marca '18

Piatek

16 marca '18

Dane makro Budzet federalny (US)

Wyniki spétek PKO BP, JSW

Inflacja konsumencka (US),
Zmiana zapasow ropy wg API
(Us)

TAURONPE, KANIA,

Zamdwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystowa (CN,
EU), Inflacja konsumencka
(GER), Sprzedaz detaliczna
(US), Inflacja producencka
(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, ROBYG, MLPGROUP,
PGNIG, JWCONSTR,

Inflacja konsumencka (PL),
Indeks Fed z Filadelfii (US),

Indeks NY Empire State (US),

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

PKNORLEN, ENERGA,
IMPEXMET, TOYA, PZU,

VIGOSYS, OPTEAM, KGHM,

MIRACULUM, ALCHEMIA,

Produkcja przemystowa (JP,
US), Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL), Inflacja
konsumencka (EU),
Rozpoczete budowy doméw
(US), Wskazniki inflacji
bazowej (PL), Wykorzystanie
mocy produkcyjnych (US)

KETY, NEUCA, JHMDEV,
PKPCARGO, ACAUTOGAZ,
WIRTUALNA, OTLOG,

PCCINTER MOBRUK, MWTRADE, SSNG_II_\‘A%Z EGME(_‘;_II:SMED,
INTERFERI ’
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 marca '18 20 marca '18 21 marca '18 22 marca '18 23 marca '18

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemystowa (PL),
Handel zagraniczny (EU)

Dane makro

KRUK, ASSECOPOL, ATAL,

Wyniki spotek DINOPL, WAWEL

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK), Indeks
instytutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,
MERCATOR, SANOK, BOS,
MAKARONPL, PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz doméw na rynku
wtérnym (US), Decyzja FOMC
ws. stop procentowych (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN, LCCORP,
RAFAKO, VANTAGE

Indeks PMI dla przemystu

(JP)(EU)(US), Indeks instytutu Decyzja Moody's ws. ratingu

Ifo (GER), Indeks PMI dla
ustug (EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (UK), Decyzja ws.
stép procentowych (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

(PL), Inflacja CPI (JP), Stopa
bezrobocia (PL), Zaméwienia
na dobra trwatego uzytku
(US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



