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Raport dzienny 15 marca 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty A5 — - 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 233 | -0.72% -3.6% 4.8% 778/229 %%
WIG30 2705 || -059%  -3.1% 5.1% 844/248 2600
mWI1G40 4792 | -0.20% -0.6% -1.1% 82/24 2550
sWIG80 14558 11 0.05% -1.4% -10.7% 2517 2500
WIG 61400 | -0.55% -2.7% 3.9% 950/279
WIGBANKI 8128 I 0.18% -4.1% 13.8% 381/112 2450
2400
Gléwne indeksy swiatowe || . | 2350
1D 1™ 3m 1Y 2300
Dow Jones 24758 || -1.00% -1.75% 0.43% 18.18% 10 - -1 | — - 2250
S&P500 2749 || -0.57% 0.67% 2.75% 15.27% 5 |
NASDAQ 7497 || -019%  3.31%  8.08%  27.06% 200
DAX 12238 11 0.14% -0.88% -6.61% 1.90% 0 e m o ® % % % o o ® ® ® % 9 oo o> m 2150
RTSI$ 1260 {1 067% -0.21%  9.69% 18.54% S S S S ESSSSSS 3T 555555553
XU100 118005 I 0.35%  153%  7.93%  31.93% EgrR"®PFfeeggRrTCeoIegrIRQ
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6988.5 ] 0.63% -2.4% 2.9% 20.1% Polska 1.61% 1.35% 1.53% 2.53% 3.35%
Ropa (USD/bbl) 64.9 ~ 0.00% 1.4% 4.6% 23.6% Wegry -0.02% -0.02% 0.35% 1.47% 2.68%
Wegiel koks.(USD/t) 216.6 || -1.77% -71% -8.3% 36.6% Niemcy -0.76% -0.66% -0.58% -0.02% 0.59%
Ztoto (USD/OZ) 13253 ) 0.04% -1.9% 5.7% 10.3% USA 1.75% 2.03% 2.26% 2.61% 2.82%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3976 ]  0.14% 1.9% -5.2% -16.3% Pekao 125.90 1) 0.32% -4.6% 8.2% 63/18
EUR/PLN 4.2028 ] 0.10% 1.0% -0.1% -2.6% PKN Orlen 91.78 | -3.10% -2.7% 6.0% 47/13
EUR/USD 1.2370 || -0.04% -0.8% 5.3% 16.4% PKO BP 41.94 1| 0.46% -2.6% 5.8% 44/13
USD/HUF 251.65 ] 0.08% 0.8% -5.9% -13.9% PZU 44.04 ] 0.14% -0.3% 3.9% 30/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
KGHM Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
JW Construction Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 379.60 fI  1.23% cce 250.00 | -3.18%
Energa Zysk netto za 2017 zgodny z szacunkiem spotki KGHM 103.50 f] 0.83% PKN Orlen 91.78 |} -3.10%
Indata Odpisy w wysokosci 22 min PLN obnizg wyniki za 2017
Préchnik Odpis w wysokosci 7.5 min PLN obnizy wynik za 2017 Wydarzenia w spétkach
Gorenje Zaproszenie do udziatu w procesie due diligence Spotka Wydarzenie
Bank Handlowy Rekomendacja wyptaty 4.11 PLN dywidendy na akcje KGHM NWZA
Lena Lighting Rekomendacja wyptaty 0.30 PLN dywidendy na akcje
Simple Rekomendacja wyptaty 0.22 PLN dywidendy na akcje
Atal 80% zysku na dywidende
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI, fin. (r/r) PL 1.7% 1.9%
13:30 Indeks Fed z Filadelfii us 23.3 25.8
13:30 Indeks NY Empire State us 15.0 13.1
13:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 225tys. 231 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

KGHM

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki KGHM

v kw;;a; v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 zmia'r‘l‘:
Przychody 5871.0 6 015.0 -2.4% 20 358.0 19 156.0 6.3%
EBITDA 29.0 -3943.0 - 2 888.0 -1521.0 -
EBIT 4250 -4 400.0 - 12790 -3219.0 -
Zysk netto -87.0 -4 996.0 - 1568.0 -4 371.0 -
Marze
Marza EBITDA 0.5% -65.6% 6.6% 6.4%
Marza EBIT -7.2% -73.2% 5.2% 5.2%
Marza netto -1.5% -83.1% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

JW Construction

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki JW Construction

v kw;;a; v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 zmia:,?
Przychody 176.4 53.6 229.0% 404.2 490.7 -17.6%
EBITDA 36.8 -17.9 - 59.3 53.6 10.6%
EBIT 33.8 -20.2 - 48.1 43.1 11.6%
Zysk netto 22.9 -10.2 - 25.9 25.0 3.8%
Marze
Marza EBITDA 20.8% -33.4% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 19.2% -37.7% 5.2% 5.2%
Marza netto 13.0% -19.1% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Energa

Zysk netto za 2017 zgodny z szacunkiem spotki

Zysk netto grupy Energa, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, wyniést w 2017 roku 773
min PLN wobec 151 min PLN zysku rok wczesniej. EBITDA wyniosta 2.160 mld PLN. Spotka szacowata
wczesniej, ze jej EBITDA wyniosta w 2017 roku 2.168 mid PLN. Rok wczesniej EBITDA grupy wynosita
2.027 mid PLN. Zysk operacyjny grupy wyniost w 2017 r. 1.210 mld PLN wobec 487 min PLN zysku rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 10.53 mld PLN wobec 10.18 mid PLN rok wczesniej.
W samym IV kwartale zysk netto jednostki dominujgcej wyniést 221 min PLN, a EBITDA 517 min PLN.
Energa szacowata wczesniej, ze w czwartym kwartale EBITDA wyniosta 525 min PLN. Przed publikacjg
szacunkow analitycy oczekiwali 490 min PLN EBITDA grupy w IV kwartale.

Indata

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Odpisy w wysokosci 22 min PLN obniza wyniki za 2017

W zwigzku z prowadzonym w spétce badaniem sprawozdania rocznego przez biegtego, zostata podjeta
decyzja o ujeciu w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym jednorazowych operacji ksiegowych o
szacowanej, tgcznej wartosci ok. 22 min PLN. Operacje te negatywnie wptyng na jednostkowe oraz
skonsolidowane wyniki za okres rok obrotowy 2017. Na ww. operacje sktadajg sie w szczegdlnosci
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odpisy na naleznosci oraz odpisy zwigzane z przeszacowaniem wartosci spotki.

Préchnik

Odpis w wysokosci 7.5 min PLN obnizy wynik za 2017

Wynik Prochnika za 2017 rok bedzie nizszy o ok. 7.5 min PLN z powodu odpisu aktualizacyjnego (okoto
3.84 min PLN) oraz przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej (okoto 3.62 min PLN). Prochnik
poinformowal, ze otrzymat operat szacunkowy, dotyczacy okreslenia wartosci rynkowej prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w todzi. Zgodnie z szacunkami, wartos¢ rynkowa tej
nieruchomosci to 6.08 min PLN.

Gorenje

Zaproszenie do udziatu w procesie due diligence

Grupa Gorenje zaprosita trzech potencjalnych partneréw strategicznych do fazy due diligence. Wszystkie
trzy podmioty majg siedzibe w Azji, dziatajg w branzy AGD i ztozyly oferty nabycia wiekszosciowego
pakietu akcji spotki. 8 marca Gorenje podato, ze otrzymato cztery niewigzgce oferty od potencjalnych
partneréw strategicznych z Azji. W srodowym komunikacie podano, ze do spotki wptyneta jeszcze jedna,
pigta oferta - od potencjalnego partnera w Europie. Termin sktadania wigzgcych ofert zostat wyznaczony
na 8 maja 2018 r.

Bank Handlowy

Rekomendacja wyptaty 4.11 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Banku Handlowego rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 537 min PLN, czyli 99.98%
jednostkowego zysku netto. Proponowana wartos¢ dywidendy na akcje to 4.11 PLN. W oparciu o
Srodowy kurs zamknigcia (81 PLN), stopa dywidendy wynosi 5.1%. Proponowany przez zarzad dzien
dywidendy to 18 czerwca, a termin jej wyptaty to 25 czerwca 2018 roku.

Lena Lighting

Rekomendacja wyptaty 0.30 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Lena Lighting zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wypfate dywidendy w wysokosci 0.30 PLN
na akcje. Wyptata dywidendy w rekomendowanej wysokosci wynika z plandéw inwestycyjnych spofki,
polegajgcych m.in. na rozbudowie parku maszynowego i inwestycjach w narzedzia do produkcji w 2018 r.
Stopa dywidendy, biorgc pod uwage ostatni kurs zamknigcia (5.14 PLN), wynosi 5.8%. Z zysku
osiggnietego w 2016 roku na dywidende trafifo 7.46 min PLN, co réwniez dato 0.30 PLN dywidendy na
akcje.

Simple

Rekomendacja wyptaty 0.22 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Simple podjat decyzje o wstepnej deklaracji wyptaty dywidendy z zysku netto wypracowanego w
2017 r., na poziomie 0.22 PLN na jedng akcje. Jednoczesnie emitent informuje, iz rekomendacja zarzadu
spotki w zakresie wyptaty dywidendy, zostanie przedstawiona do zaopiniowania radzie nadzorczej
emitenta, przy czym ostateczna decyzja dotyczgca podziatu zysku za rok 2017, zostanie podjeta przez
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy.

Atal

80% zysku na dywidende
Zarzad spotki planuje przeznaczyé na wyptate 80% skonsolidowanego zysku netto za 2017 rok
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek

12 marca '18

Wtorek

13 marca '18

Sroda

14 marca '18

Czwartek

15 marca '18

Piatek

16 marca '18

Dane makro Budzet federalny (US)

Wy niki spétek PKO BP, JSW

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka
(US), Zmiana zapaséw
ropy wg API (US)

TAURONPE, KANIA,

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemy stowa
(CN, EU), Inflacja
konsumencka (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Inflacja producencka (US),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, ROBYG,
MLPGROUP, PGNIG,
JWCONSTR, PCCINTER

Inflacja konsumencka (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire
State (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

PKNORLEN, ENERGA,
IMPEXMET, TOYA, PZU,
VIGOSYS, OPTEAM,
KGHM, MIRACULUM,
ALCHEMIA, MOBRUK,
MWTRADE, INTERFERI

Produkcja przemy stowa
(JP, US), Przecigtne
zatrudnienie i

wy nagrodzenie (PL),
Inflacja konsumencka
(EU), Rozpoczete budowy
domoéw (US), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),

Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

KETY, NEUCA, JHMDEV,
PKPCARGO,
ACAUTOGAZ,
WIRTUALNA, OTLOG,
COGNOR, EMCINSMED,
VANTAGE, GETIN

Poniedziatek

19 marca '18

Wtorek

20 marca '18

Sroda

21 marca '18

Czwartek

22 marca '18

Piatek

23 marca '18

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemy stowa
(PL), Handel zagraniczny

Dane makro

(EU)

Inflacja CPI (UK), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,

KRUK, ASSECOPOL, ATAL, MERCATOR, SANOK,

Wy niki spotek

DINOPL, WAWEL

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

BOS, MAKARONPL,
PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Decy zja
FOMC ws. stop
procentowy ch (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN,
LCCORP, RAFAKO,

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(US), Indeks

insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decy zja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

Decy zja Moody's ws.
ratingu (PL), Inflacja CPI
(JP), Stopa bezrobocia
(PL), Zaméwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO
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Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



