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Raport dzienny 14 marca 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty A5 — - 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2353 || -1.08% -4.0% 5.1% 675/198 %%
WIG30 2721 || -094%  -3.3% 5.4% 802/236 2600
mWI1G40 4802 || -0.35% -0.3% -1.1% 134/39 2550
sWIG80 14551 || -0.08% -1.4% -11.1% 2717 2500
WIG 61740 | -0.81% -2.8% 4.1% 939/276
WIGBANKI 8113 || -1.04% -4.8% 12.4% 311/91 2450
2400
Gléwne indeksy swiatowe . ‘ | 2350
1D M 3m 1Y 2300
Dow Jones 25007 U -0.68% 0.46% 2.03% 20.01% 10 - F = | — - 2250
S&P500 2765 || -0.64% 2.47% 4.27% 16.90% 5 |
NASDAQ 7511 | -1.02%  514%  955%  28.24% 200
DAX 12221 | -1.59% -0.96% -6.48% 1.94% 0 e m m ® % % % % o % > ® %9 oo o 2150
RTSI$ 1286 I 0.20%  3.29%  11.49%  20.88% SSSSESSSESSI:SS§SS3ssasss
XU100 118267 || -012%  424%  7.84%  32.68% $sygereergs®®P2ergTe?
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69450 ] 0.46% -0.6% 3.2% 19.8% Polska 1.61% 1.36% 1.57% 2.52% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 64.5 || -0.25% 0.7% 3.9% 24.2% Wegry -0.02% -0.02% 0.36% 1.49% 2.70%
Wegiel koks.(USD/t) 220.5 || -0.54% -4.2% -6.6% 39.0% Niemcy -0.70% -0.65% -0.57% 0.01% 0.63%
Ztoto (USD/OZ) 1326.1 | -0.05% -1.7% 5.7% 10.2% USA 1.70% 2.05% 2.25% 2.62% 2.84%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3971 || -0.08% 1.3% -5.2% -16.4% Pekao 125.50 |} -3.16% -5.7% 71% 48/14
EUR/PLN 42117 ||  -0.02% 1.1% -0.3% -2.5% PKO BP 41.75 |} -1.28% -3.7% 7.0% 47/14
EUR/USD 1.2398 {)  0.06% -0.2% 5.2% 16.7% PKN Orlen 94.72 |) -1.09% -2.5% 6.1% 41/12
USD/HUF 25152 || -0.04% 0.0% -5.6% -14.1% PzU 43.98 || -0.18% -2.3% 5.3% 35/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
LPP Skonsolidowane wyniki roczne 1D 1D
Robyg Skonsolidowane wyniki roczne Asseco Poland 48.00 ) 1.48% PGE 10.31 || -4.18%
PGNIG Plan inwestycyjny na 2018 rok Cyfrowy Polsat 2450 ] 0.91% Eurocash 2250 || -4.13%
LPP Plan rozwoju grupy
Apator Najkorzystniejsza oferta w przetargu na dostawe licznikéw Wydarzenia w spétkach
Torpol Odpis na ponad 11 min PLN Spotka Wydarzenie
Tower Investments Umowa spolki zaleznej CNT Zakonczenie przy jmowania zapiséw po 9.00 PLN za akcje
JSW Spétka planuje dywidende za 2018 rok
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) US 0.3% -0.3%
13:30 Inflacja PPI (r/r) us 2.8% 2.7%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

LPP Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane kwartalne wyniki LPP S.A.
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 ZMiana rir 2017 2016 '
Przychody 21489  1853.4 15.9% 70294  6019.0 16.8%
EBITDA 450.3 269.2 67.3% 871.9 493.8 76.6%
EBIT 376.7 199.1 89.2% 578.4 2264  155.5%
Zysk netto 299.5 157.0 90.7% 440.9 1748  1522%
Marze
Marza EBITDA 21.0% 14.5% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 17.5% 10.7% 5.2% 5.2%
Marza netto 13.9% 8.5% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Robyg Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Robyg S.A.
IV kwartat IV kwartat _ -
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 388.1 3445 2155 80.1% 737.9 517.1 42.7%
EBITDA 102.0 58.1 75.6% 176.1 125.2 40.7%
EBIT 101.4 822 57.5 76.2% 173.8 122.9 41.4%
Zysk netto 634 505 51.8 22.2% 109.9 108.7 1.2%
Marze
Marza EBITDA 26.3% 27.0% 23.9% 24.2%
Marza EBIT 26.1%  23.8% 26.7% 23.6% 23.8%
Marza netto 16.3%  14.7% 24.1% 14.9% 21.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PGNiG Plan inwestycyjny na 2018 rok
Grupa kapitatowa PGNIG planuje przeznaczy¢ w 2018 roku 5.9 mld PLN na inwestycje, w tym na
realizacje projektéw utrzymania zdolnosci wydobywczych, poszukiwania i rozpoznania zt6z ropy naftowej
i gazu oraz budowy sektora elektroenergetycznego. Wydatki inwestycyjne w segmencie poszukiwania i
wydobycia majg w tym roku wynies¢ 2.33 mid PLN, w tym 386 min PLN w Norwegii, 193 min PLN w
Pakistanie oraz 6 min PLN w Libii. Inwestycje w segment obrét i magazynowanie wyniosg w 2018 roku
160 min PLN, dystrybucji 2.16 mld PLN, a w segmencie wytwarzanie 1.07 mid PLN.
LPP Plan rozwoju grupy

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

LPP planuje w latach 2018-20 naktady na salony w wysokosci tgcznie 1 mld PLN. taczne wydatki na
infrastrukture planowane sg na poziomie 720 min PLN. W 2018 roku CAPEX grupy ma wynie$¢ 520 min
PLN, z czego na realizacje inwestycji w sie¢ salonéw (modernizacja i budowa nowych) spétka chce
przeznaczy¢ 350 min PLN, na rozbudowe siedziby 95 min PLN, a na logistyke 75 min PLN. Inwestycje w
rozbudowe sieci salonéw emitent sfinansuje z wlasnych $rodkéw, natomiast rozbudowe siedziby i na
logistyke z zaciggnietych kredytow na ten cel. Grupa LPP zaktada na 2018 rok marze brutto na
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sprzedazy na poziomie 54-55% wobec 52.9% marzy osiggnietej w 2017 roku. Celem grupy jest tez
kontynuacja dwucyfrowych wzrostow sprzedazy. CAPEX w tym roku ma wzrosng¢ o ok. 18% r/r, do ok.
520 min PLN. LPP podato, ze w 2018 roku planowane jest zwiekszenie powierzchni sieci sklepéw o 10%
r/r. do 1105.1 tys. m kw. Spoétka zaplanowata na ten rok wejscie do trzech nowych krajow: do
Kazachstanu (sklepy wiasne), do Izraela (sklepy franczyzowe, dwa pierwsze salony w Il pétroczu) oraz
na Stowenie (sklepy wtasne). Na koniec 2018 roku sklepy Reserved majg by¢ w 23 krajach. LPP planuje
w 2018 r. wybidrczy rozwdj w Polsce, przy$pieszenie wzrostow w Europie (nacisk na Europe Potudniowo
-Wschodnig), kontynuacje rozwoju w rejonie CIS oraz powrdét do wzrostow na Bliskim Wschodzie. W
drugiej potowie 2018 roku LPP planuje uruchomi¢ e-commerce na Ukrainie.

Apator

Najkorzystniejsza oferta w przetargu na dostawe licznikow

Oferta Apatora za 24.8 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawy 1-
fazowych i 3-fazowych licznikow energii elektrycznej dla oddziatéw PGE Dystrybucja. Wartos¢ oferty
wynosi 24.8 min PLN netto, a realizacja dostaw przewidziana jest w 2018 r. Warunki przetargu
przewidujg prawo opcji polegajace na mozliwosci zwigkszenia zamoéwienia o kwote 32.5 min PLN netto z
realizacjg dostaw w 2019 r. W zwigzku z tym maksymalna warto$¢ kontraktu wynosi tacznie 57.3 min
PLN. Oferta Apator byta jedyng ztozong w tym przetargu oferta, w zwigzku z czym zarzad poinformuje
osobnym raportem biezgcym o zawarciu umowy.

Torpol

Odpis na ponad 11 min PLN

Spotka poinformowata o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych tgcznie na 11.4 min PLN, zwigzanych z
aktywami w Norwegii. Odpisy obcigzg wyniki spotki za 2017 rok, oraz czesciowo wyniki skonsolidowane.
Odpis obejmuje wartosci udziatéw w Torpol Norge AS o wartosci 4.74 min PLN, naleznosci od Torpol
Norge AS o wartosci 3.18 min PLN oraz odpisie podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej w
oddziale Torpol Norge NUF o wartosci 3.44 min PLN.

Tower Investments

Umowa spétki zaleznej

Spotka zalezna zawarta jako sprzedajgcy z Netto sp. z 0.0. przedwstepng umowe sprzedazy
nieruchomosci gruntowej o powierzchni 5.210 m2 potozonej w miejscowosci Gotkéw. Nieruchomos¢ ta
jest objeta umowg przedwstepng, zawartg przez Sprzedajgcego z jej aktualnymi wiascicielami.
Jednoczesnie Sprzedajgcy zobowigzat sie zawrze¢ z Netto sp. z 0.0. umowe o wybudowanie w systemie
"pod klucz" obiektu handlowo-ustugowego o tgcznej powierzchni zabudowy ok. 1.250m2. Umowa
przyrzeczona zostanie zawarta po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych wskazanych w Umowie, nie
pozniej niz 31 stycznia 2019 r.

JSW

Spoétka planuje dywidende za 2018 rok

Prezes Daniel Ozon poinformowat, ze spétka planuje do konca drugiego kwartatu wyj$¢ na rynek
amerykanski z emisjg obligacji, a niezaleznie od tego spétka pracuje nad pozyskiwaniem finansowania
na rynku krajowym. Prezes podat, ze spotka bedzie chciata wyptaci¢ dywidende za 2018 rok, zgodnie z
polityka dywidendowg spotki.

Pakiety

Rawlplug

Fundusze zarzadzane przez Quercus TFl zwiekszyty zaangazowanie w akcjonariacie Rawlplug i majg
obecnie 5.053% udziat w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wczes$niej
fundusze Quercus TFI miaty 4.997%.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

12 marca '18

Wtorek

13 marca '18

Sroda

14 marca '18

Czwartek

15 marca '18

Piatek

16 marca '18

Dane makro Budzet federalny (US)

Wy niki spétek PKO BP, JSW

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka
(US), Zmiana zapaséw
ropy wg API (US)

TAURONPE, KANIA,

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemy stowa
(CN, EU), Inflacja
konsumencka (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Inflacja producencka (US),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, ROBYG,
MLPGROUP, PGNIG,
JWCONSTR, PCCINTER

Inflacja konsumencka (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire
State (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

PKNORLEN, ENERGA,
IMPEXMET, TOYA, PZU,
VIGOSYS, OPTEAM,
KGHM, MIRACULUM,
ALCHEMIA, MOBRUK,
MWTRADE, INTERFERI

Produkcja przemy stowa
(JP, US), Przecigtne
zatrudnienie i

wy nagrodzenie (PL),
Inflacja konsumencka
(EU), Rozpoczete budowy
domoéw (US), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),

Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

KETY, NEUCA, JHMDEV,
PKPCARGO,
ACAUTOGAZ,
WIRTUALNA, OTLOG,
COGNOR, EMCINSMED,
VANTAGE, GETIN

Poniedziatek

19 marca '18

Wtorek

20 marca '18

Sroda

21 marca '18

Czwartek

22 marca '18

Piatek

23 marca '18

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemy stowa
(PL), Handel zagraniczny

Dane makro

(EU)

Inflacja CPI (UK), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,

KRUK, ASSECOPOL, ATAL, MERCATOR, SANOK,

Wy niki spotek

DINOPL, WAWEL

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

BOS, MAKARONPL,
PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Decy zja
FOMC ws. stop
procentowy ch (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN,
LCCORP, RAFAKO,

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(US), Indeks

insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decy zja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

Decy zja Moody's ws.
ratingu (PL), Inflacja CPI
(JP), Stopa bezrobocia
(PL), Zaméwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO
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Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



