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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty A5 — - 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2355 11 1.40% -2.5% 7.0% 738/217 %%
WIG30 2721 1 1.29%  -1.9% 7.1% 808/237 2600
mWI1G40 4780 I 0.59% 0.7% 0.2% 116/34 2550
sWIG80 14493 || -0.01% -0.2% -10.2% 30/9 2500
WIG 61688 I 1.07% -1.5% 5.8% 912/268
WIGBANKI 8095 1l 1.15% -4.7% 13.9% 424/124 2450
2400
Gléwne indeksy swiatowe | | 9 | 2350
1D M 3m 1Y 2300
Dow Jones 25336 11 1.77% 2.99% 3.39% 21.21% 10 - -1 | — - 2250
S&P500 2787 I 1.74% 4.92% 4.60% 17.45% 5 |
NASDAQ 7561 11 1.79%  829%  10.18%  28.99% 2200
DAX 12347 || -0.07% 0.52% -6.35% 3.21% 0 e m m ® ® % % % o % D ® %9 9 o w o e 2150
RTSI$ 1286 I 1.21%  6.58%  11.80%  21.74% SN NSSSSSSSS S5 5555355S
XU100 116915 | 0.30%  1.82%  7.21%  30.47% SEgr°®reeggRrTCeoiegnIF
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69620 ] 1.89% 3.1% 6.0% 22.4% Polska 1.61% 1.35% 1.58% 2.48% 3.25%
Ropa (USD/bbl) 65.4 || -0.09% 5.0% 5.2% 25.3% Wegry -0.02% -0.02% 0.36% 1.49% 2.71%
Wegiel koks.(USD/t) 2256 || -2.88% -1.2% -4.4% 40.1% Niemcy -0.71% -0.68% -0.56% 0.02% 0.63%
Ztoto (USD/OZ) 1323.1 )  0.08% -0.1% 6.8% 10.1% USA 1.66% 2.05% 2.26% 2.65% 2.89%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4021 || -0.23% 0.2% -5.3% -16.1% PKO BP 41.21 ) 1.38% -5.0% 8.2% 60/17
EUR/PLN 41911 || -0.08% 0.6% -0.5% -3.0% ALIOR 76.70 1) 0.92% -7.6% 6.0% 44/12
EUR/USD 1.2319 ) 0.10% 0.4% 5.1% 15.6% PKN Orlen 94.00 1) 217% -1.1% 5.7% 42/12
USD/HUF 25291 || -0.17% -0.5% -5.6% -13.7% Pekao 131.45 1 1.90% 0.7% 4.3% 31/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
KGHM Odwotanie Prezesa i Wiceprezesa Spotki 1D 1D
JW Construction Sad Najwyzszy uchylit niekorzystny wyrok PGE 1070 | 3.68% LPP 9150.00 |} -2.09%
Unibep Umowa w Norwegii za 13 min PLN netto pzu 4370 f]  237% Orange 590 & 0.00%
Trakcja Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Mostostal Warszawa Umowa za 200 min PLN Wydarzenia w spotkach
Inter Cars Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2017 rok Spotka Wydarzenie
Inter Cars Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w lutym RUBICON NWZA
Asseco Poland Wstepny wynik netto za 2017 rok WINVEST cd. NWZA
Asseco Poland Rekomendacja wyptaty 3.01 PLN dywidendy na akcje FMG cd. NWZA
Getin Holding Odpis aktualizacyjny zmniejszy wynik jednostkowy za 2017 rok
PZ Cormay Wynik brutto za 2017 mniejszym o 964 tys. PLN
GPW Koniec rozmoéw ws. przejecia gietdy w Tel Avivie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Raport o inflacji PL - -
19:00 Budzet federalny (USD) US -216 mid 49.2 mid

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

KGHM

Odwotanie Prezesa i Wiceprezesa Spotki

Rada Nadzorcza spotki odwotata w dniu 10 marca br. z Zarzgdu Prezesa Zarzgdu - Radostawa
Domagalskiego-tabedzkiego oraz Wiceprezesa Zarzgdu - Michata Jezioro. Rada Nadzorcza ponadto
zdecydowato powierzyta o powierzeniu obowigzkéw Prezesa Zarzadu - Rafatowi Pawetczakowi,
Wiceprezesowi Zarzadu ds. Rozwoju (na czas do dnia powofania Prezesa Zarzadu Spétki po
przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego), za$ obowigzki Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywow
Zagranicznych - Stefanowi Swigtkowskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu ds. Finansowych (na czas do dnia
powotfania Wiceprezesa Zarzadu ds. Aktywow Zagranicznych po przeprowadzeniu postepowania
kwalifikacyjnego).

JW Construction

Sad Najwyzszy uchylit niekorzystny wyrok

Sad Najwyzszy uchylit w dniu 9 marca br. niekorzystny dla spdtki wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 27
wrzesnia 2016 r. wydany w |l instancji z powodztwa m.st. Warszawy przeciwko Spotce, a sprawa zostata
skierowana do ponownego rozpoznania przez Sgd Apelacyjny jako Il instancje. Postepowanie dotyczy
oplaty za uzytkowanie wieczyste dziatki gruntu (za lata 2009 -2013), ktéra zgodnie z obowigzujacym
MPZP przeznaczona jest na cele komunikacyjne - budowe trasy NS. Uchylony wyrok zasgdzat na rzecz
m.st. Warszawy kwote 14.1 min PLN wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.

Unibep

Umowa w Norwegii za 13 min PLN netto

Spétka podpisata umowe na wybudowanie w technologii modutowej projektu pn. "Aamodthellinga" w
Norwegii. Umowa obejmuje zaprojektowanie i wykonanie pod klucz dwéch budynkéw mieszkalnych (w
technologii modutowej), o wysokosci 3 kondygnacji naziemnych w ktérych znajdzie sie tacznie 21 lokali
mieszkalnych. Wartos¢ Umowy wynosi ok. 29.6 min NOK (ok. 13.0 min PLN) netto. Prace budowlane
planowane sg w okresie IV kwartat 2018 roku - | kwartale 2019 roku.

Trakcja

Rezygnacja Prezesa Zarzadu

Jarostaw Tomaszewski zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu ze skutkiem na dzien 30
czerwca 2018 roku (byt w zarzgdzie Spotki od 2013 roku). Przyczyng rezygnacji jest niemozliwosc
porozumienia sie z radg nadzorczg w zakresie warunkdéw wynagrodzenia w czesci wynagrodzenia
premiowego dotyczgcej zadan indywidualnych na rok 2018, realizowanych przez Jarostawa
Tomaszewskiego jako prezesa spotki.

Mostostal Warszawa

Umowa na rozbudowe Centrum Handlowego za 200 min PLN

Spotka podpisata umowe z Zielona Goéra Property Sp. z 0.0. na rozbudowe i przebudowe Centrum
Handlowego Focus Mall w Zielonej Gorze. Warto$¢ zlecenia wznosi 199.9 min PLN netto, a termin
realizacji wyznaczony zostat na luty 2020 roku.

Inter Cars

Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2017 rok

Spotka poinformowata, ze wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty
w 2017 roku 6.9 mld PLN, natomiast szacowany zysk netto 216 min PLN i byt o ok. 6% r/r. Szacowany
wynik za IV kwartat roku 2017 jest na poziomie wyniku za IV kwartat roku 2016. Pomimo optymalizacji
kosztow sprzedazy i ogolnego zarzgdu w IV kwartale roku 2017 do poziomu 14% przychodow ze
sprzedazy, rentowno$¢ operacyjna w IV kwartale roku 2017 zmniejszyta sie z uwagi na réznice kursowe
zwigzane z umocnieniem ziotego do euro oraz ostabieniem do euro niektérych walut lokalnych, w
szczegolnosci na Ukrainie oraz w Rumunii, na dzien 31 grudnia 2017 r. Szacunkowy wskaznik poziomu
zadtuzenia, okreslony jako wartos$¢ dtugu netto do EBITDA na dzieh 31 grudnia 2017 r., wynidst 2.96, a
poziom zapaséw 1.771 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Inter Cars

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w lutym

Spotka poinformowata, ze sprzedaz spotek dystrybucyjnych z grupy Inter Cars wyniosta w lutym 2018
roku 495.7 min PLN, co oznacza wzrost o 10.3% r/r. Narastajgco od poczatku roku sprzedaz grupy
wzrosta 0 12.8% r/r do 1.03 mld PLN. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lutym 374.8 min PLN (wzrost o
6% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 272 min PLN (wzrost o 8 % r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych
za granicg w lutym wyniosta 196.3 min PLN (wzrost o 15% r/r). Narastajgco od poczatku roku sprzedaz
Inter Cars SA wzrosta o 6.8% r/r, sprzedaz w Polsce wzrosta o 9% r/r, a sprzedaz spotek
dystrybucyjnych za granicg wzrosta o 18.4% r/r.

Asseco Poland

Wstepny wynik netto za 2017 rok

Wstepny skonsolidowany wynik netto jednostki dominujgcej Asseco Poland w 2017 r. wyniést 466 min
PLN. Wstepny skonsolidowany wynik operacyjny wyniost 585 min PLN. Konsensus rynkowy zaktadat, ze
Asseco Poland wypracowato w 2017 r. 330.5 min PLN zysku netto i 540.0 min PLN zysku operacyjnego.
W efekcie przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow spotki, wynik jednostkowy Asseco Poland
SA oraz wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej Asseco za rok 2017 zostanie pomniejszony o kwote
80.1 min PLN. Powyzsza kwota wynika z odpisu wartosci firmy zaalokowanej do segmentu Administracja
Publiczna, co do ktérej zarzad spétki na bazie przeprowadzonego testu stwierdzit trwatg utrate wartosci.
W komunikacie podano, ze dokonanie powyzszego odpisu nie bedzie miato istotnego wpltywu na
zdolnos¢ dywidendowag spotki. Z tytutu przeszacowania posiadanego pakietu akcji Formula Systems
(1985) Ltd. do wartosci godziwej na dzien odzyskania kontroli w skonsolidowanych wynikach Grupy
Asseco za rok 2017, ujeta zostanie kwota ok. 76 min PLN. Powyzsze przeszacowanie nie ma wptywu na
sprawozdanie jednostkowe.

Asseco Poland

Rekomendacja wyptaty 3.01 PLN dywidendy na akcje

Zarzgd Asseco Poland rekomenduje wyptate 3.01 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 r. i lata
ubiegte. Kurs Asseco Poland w pigtek na zamknieciu wyniést 47.3 PLN, co oznacza stope dywidendy na
poziomie 6.4% Z zysku za 2016 r. Asseco wyptacito 3.01 PLN dywidendy na akcje.

Getin Holding

Odpis aktualizacyjny zmniejszy wynik jednostkowy za 2017 rok

Getin Holding ujmie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok odpis aktualizujgcy warto$¢
inwestycji w jednostke zalezng Getin International (GISA) w wysokosci 29.7 min PLN. Jak podano, odpis
nie ma wptywu na skonsolidowany wynik finansowy grupy.

PZ Cormay

Wynik brutto za 2017 mniejszym o 964 tys. PLN

Dwa zdarzenia wptyng na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej PZ Cormay,
zmniejszajgc wynik brutto za 2017 r. 0 964 tys. PLN. Chodzi m.in. o zawieszenie prac nad projektem
analizatora hematologicznego MSL30. Po przeprowadzonej analizie zwigzanej z niezbednymi naktadami
na dokonczenie projektu analizatora hematologicznego MSL30 oraz jego przewidywanej optacalnosci
ekonomicznej, rada dyrektorow Orphée podjeta uchwate o zawieszeniu prac nad tym projektem. W
zwigzku z tym PZ Cormay zadecydowat o utworzeniu odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy kapitatowej za rok obrotowy 2017 w wysokosci poniesionych na ten projekt kosztow.
Wartos¢ odpisu wyniesie 5.62 min PLN - wynika z komunikatu. Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow
obcigza wynik finansowy brutto za 2017 rok. Drugim zdarzeniem, o ktérym informuje spotka jest wynik
przeprowadzonego przez Orphée testu na utrate wartosci akcji Diesse Diagnostica Senese. Emitent
podjat decyzje o stosownym zmniejszeniu odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowej emitenta za rok obrotowy 2017. Odpis zostanie zmniejszony o kwote 4.65 min PLN. Jak
podaje spétka, zmniejszenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow dodatnio wptywa na wynik finansowy
brutto za 2017 rok, nie ma jednak wptywu na przeptywy pieniezne i na stan srodkéw pienieznych.

GPW

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Koniec rozmow ws. przejecia gietdy w Tel Avivie
Gietda Papieréw Wartosciowych uzyskata oficjalng informacje, ze nie zostata wybrana przez Tel Aviv
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Stock Exchange do kolejnego etapu rozméw dotyczacych zakupu czesci udziatéw w TASE. We wtorek
GPW informowata, ze wraz z Polskim Funduszem Rozwoju (PFR) ztozyta wstepna, niewigzgcg oferte
zakupu 71.7% udziatéw w Tel Aviv Stock Exchange (TASE). Jak informowaty media, potencjalna warto$¢
transakcji miata wynosic¢ co najmniej 490 min PLN.

Pakiety

Wirtualna Polska Aviva OFE Aviva BZ WBK zwigkszyt zaangazowanie w Wirtualng Polske i ma obecnie 5.06% gtoséw na jej
walnym zgromadzeniu (dotychczas byto to 4.87%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

12 marca '18

Wtorek

13 marca '18

Sroda

14 marca '18

Czwartek

15 marca '18

Piatek

16 marca '18

Dane makro Budzet federalny (US)

Wy niki spétek PKO BP, JSW

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka
(US), Zmiana zapaséw
ropy wg API (US)

TAURONPE, KANIA,

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemy stowa
(CN, EU), Inflacja
konsumencka (GER),
Sprzedaz detaliczna (US),
Inflacja producencka (US),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, ROBYG,
MLPGROUP, PGNIG,
JWCONSTR, PCCINTER

Inflacja konsumencka (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire
State (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

PKNORLEN, ENERGA,
IMPEXMET, TOYA, PZU,
VIGOSYS, OPTEAM,
KGHM, MIRACULUM,
ALCHEMIA, MOBRUK,
MWTRADE, INTERFERI

Produkcja przemy stowa
(JP, US), Przecigtne
zatrudnienie i

wy nagrodzenie (PL),
Inflacja konsumencka
(EU), Rozpoczete budowy
domoéw (US), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),

Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

KETY, NEUCA, JHMDEV,
PKPCARGO,
ACAUTOGAZ,
WIRTUALNA, OTLOG,
COGNOR, EMCINSMED,
VANTAGE, GETIN

Poniedziatek

19 marca '18

Wtorek

20 marca '18

Sroda

21 marca '18

Czwartek

22 marca '18

Piatek

23 marca '18

Handel zagraniczny (JP),
Produkcja przemy stowa
(PL), Handel zagraniczny

Dane makro

(EU)

Inflacja CPI (UK), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

ATREM, CDRL,

KRUK, ASSECOPOL, ATAL, MERCATOR, SANOK,

Wy niki spotek

DINOPL, WAWEL

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

BOS, MAKARONPL,
PCCINTER

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (UK),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Decy zja
FOMC ws. stop
procentowy ch (US)

APLISENS, INSTALKRK,
IMPEL, OPONEO.PL, GTC,
VISTULA, MEDICALG,
ASTARTA, JUJUBEE,
PLASTBOX, PHN,
LCCORP, RAFAKO,

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(US), Indeks

insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decy zja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

CDPROJEKT, REMAK,
HANDLOWY, BENEFIT,
IMPERA, GOBARTO,
BUDIMEX

Decy zja Moody's ws.
ratingu (PL), Inflacja CPI
(JP), Stopa bezrobocia
(PL), Zaméwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

EUROCASH, ENEA,
BOGDANKA, BSCDRUK,
TORPOL, MCI, CPGROUP,
BEST, ECHO
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
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radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
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Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
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budownictwo
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Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
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Marek Pszczétkowski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



