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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty A5 — - 2700
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2314 | -0.89% -71.7% 3.6% 614/180 %%
WIG30 2661 || -0.83%  -7.5% 2.9% 662/194 2600
mWI1G40 4649 || -0.96% -4.7% -5.1% 104/30 2550
sWIG80 14487 || -0.92% -1.9% -10.9% 44/13 2500
WIG 60580 | -0.88% -6.3% 2.1% 784/230
WIGBANKI 8136 | -0.84% -7.5% 10.1% 236/69 2450
2400
Gléwne indeksy swiatowe | 2350
1D M 3m 1Y 2300
Dow Jones 24538 || -0.290% 0.79% 1.48% 16.82% 10 - F = | — - 2250
S&P500 2691 1 0.51% 1.60% 2.35% 12.93% 5 |
NASDAQ 7258 I 1.08%  417%  7.33%  23.63% 200
DAX 11914 | -2.27% -6.10% -8.70% -0.94% 0 T r m m m r % % % % ® e e PP 2150
RTSI$ 12711 I 0.78%  0.61%  12.10%  14.73% SSSSSSSESSTSSSSSssssas
XU100 116859 || -0.66%  0.01%  9.97%  30.25% Pesaxg  YENASTTELRAR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6898.0 || -0.35% -2.1% 1.0% 16.3% Polska 1.62% 1.41% 1.63% 2.58% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 64.6 ] 0.31% -4.0% 3.7% 14.9% Wegry -0.02% -0.02% 0.35% 1.46% 2.62%
Wegiel koks.(USD/t) 2349 ~ 0.00% 6.2% 8.9% 44.7% Niemcy -0.65% -0.65% -0.56% 0.02% 0.64%
Ztoto (USD/OZ) 1326.4 ) 0.44% -0.6% 4.9% 8.1% USA 1.64% 2.05% 2.24% 2.63% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4105 ] 0.31% 2.2% -4.3% -16.3% PzU 4155 |} -0.81% -4.6% 8.3% 51/15
EUR/PLN 41933 ] 0.11% 1.1% -0.3% 2.7% PKO BP 42.20 |} -0.47% -5.6% 8.0% 49/14
EUR/USD 1.2295 || -0.18% -1.1% 4.1% 16.2% Pekao 128.30 |} -1.31% -3.2% 5.4% 33/9
USD/HUF 255.10 )  0.15% 2.4% -4.1% -12.9% PKN Orlen 95.20 |} -0.69% -9.2% 4.7% 28/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Comperia Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Echo Investment Sprzedaz mieszkan w lutym br. Eurocash 21.99 I 3.73% Energa 1011 | -4.62%
Orbis Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej Orange 567 ] 2.16% Asseco Poland 4570 |} -3.95%
Polnord Przejecie roli GW od KB Dom
PGNiG Umowa z Naftogazem na dostawe gazu Wydarzenia w spétkach
Cyfrowy Polsat Wydiuzenie splaty kredytéw do wrzesnia 2022 r. Spotka Wydarzenie
Emperia Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w lutym PROCHEM Rozpoczecie przy jmowania of ert po cenie 25 PLN za 1 akcje
GPW Spadek wartosci obrotéw akcjami w lutym OTMUCHOW  NWZA
PKN Orlen Postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska cztonkéw zarzadu WITTCHEN NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 55.3 57.3
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. EU 56.7 58.0
16:00 Indeks ISM dla ustug Us 59.4 59.9

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Comperia

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane roczne wyniki Comperia.pl S.A.

v kw;’;a_l' v kw;;aé zmiana rir 2017 2016 zmia':,‘:
Przychody 7.3 52 41.6% 232 176 32.4%
EBITDA 0.2 3.8 - 1.1 5.1 -
EBIT 13 5.1 - 32 958 .
Zysk netto -1.3 -4.5 - -3.4 -8.9 -
Marze
Marza EBITDA 31%  -73.0% 6.6% 6.4%
Marza EBIT A7.6%  -98.1% 5.2% 5.2%
Marza netto 181%  -87.2% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Echo Investment

Sprzedaz mieszkan w lutym br.

Deweloper sprzedat w lutym br. 154 mieszkania wobec 60 mieszkan sprzedanych w lutym 2017 r., za$
narastajgco w okresie styczen-luty 2018 sprzedano umowami przedwstepnymi 245 mieszkar wobec 104
mieszkan sprzedanych w analogicznym okresie 2017 r.

Orbis

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej

Jean-Jacques Dessors ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka Rady Nadzorczej "Orbis" S.A. Rezygnacja
Pana Jean-Jacques Dessors zostata ztozona ze skutkiem na dzien 2 marca 2018 r., przy czym w
rezygnacji nie zostaty podane przyczyny jej ztozenia.

Polnord

Przejecie roli GW od KB Dom

Spodtka poinformowata, ze przejeta od Korporacji Budowlanej DOM funkcje generalnego wykonawcy
swoich projektow. KB DOM byt generalnym wykonawcg pieciu z 15 budéw realizowanych przez Polnord.
Nowy generalny wykonawca, Polnord Construction, obejmie inwestycje: Studio Morena i Fotoplastykon
etap | w Gdansku, Neptun Il etap Il w Zgbkach k/Warszawy oraz Osiedle Teczowy Las Il (budynek 7 i
budynek 8) w Bartagu k/Olsztyna. Deweloper podat, ze tgczna wartos¢ zawartych uméw z Polnord
Construction wynosi ok. 146.8 min PLN netto, z czego 81.8 min PLN dotyczyto inwestycji Studio Morena
w Gdansku. Spoétka podata, ze przejecie roli GW zwigzane jest m.in. ze zwiokg w realizacji robot w
stosunku do termindéw okreslonych w umowach oraz obawg o pogorszenie si¢ sytuacji finansowej KB
DOM i niemoznoscig realizowania przez nig umow zgodnie z ich postanowieniami.

PGNiG

Umowa z Naftogazem na dostawe gazu

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo oraz Naftogaz podpisaty kontrakt na dostawy gazu, po tym jak
Gazprom odmowit rozpoczecia przesytu na Ukraine. Kontrakt obowigzywa¢ ma do konca marca 2018 r.,
a jego wolumen wynosi ponad 60 min m szesc. gazu. Wiceprezes Gazpromu Aleksander Miedwiediew
oswiadczyt w czwartek, ze rosyjski koncern od 1 marca nie dostarcza gazu Ukrainie z powodu braku
dodatkowego porozumienia. Ukrainski Naftohaz zarzucit Rosjanom ztamanie kontraktu i zapowiada
starania o odszkodowanie. Dostawy gazu z Polski na Ukraine rozpoczeto w pigtek poprzez wezet
Hermanowice, ktory tgczy systemy przesytowe obu krajéw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Cyfrowy Polsat

Wydtuzenie sptaty kredytow do wrzesnia 2022 r.

Cyfrowy Polsat wydtuzyt sptate kredytow o tgcznej wartosci do 12.5 mid PLN o okoto dwa lata, do
wrzesnia 2022 roku. Spotka podwyzszyta réwniez zapisany w umowie wskaznik dtugu netto do zysku
EBITDA do trzykrotnosci z 1.75 wczesniej. Grupa podata, ze jej celem pozostaje jednak "trwate obnizenie
zadtuzenia ponizej poziomu 1.75-krotnosci skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA". W
pigtek spotki z grupy Cyfrowego Polsatu oraz konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych
podpisaty umowe zmieniajgcg pierwotne ustalenia. Umowa dotyczy kredytu terminowego do
maksymalnej kwoty w wysokosci 11.5 mld PLN oraz kredytu rewolwingowego do maksymalnej wysokosci
1 mld PLN. Wczes$niejsza umowa zaktada sptate kredytu terminowego i rewolwingowego na dzien 21
wrzesnia 2020 r.

Emperia

Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w lutym

Sprzedaz towarow w sklepach Stokrotka, nalezgcych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta r/r w lutym
2018 roku o ok. 11.5% do 208 min PLN. Przychody ze sprzedazy towardw za okres styczen-luty wyniosty
420 min PLN i byty 0 12.2% wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku. Emperia podata,
ze w lutym 2018 roku sprzedaz towaréw LFL (porownywalna) w sklepach wtasnych Stokrotki wzrosta o
okoto 3.4% w poroéwnaniu do stycznia 2017 roku. Sprzedaz LFL za okres styczen-luty wzrosta o okoto
4.4% w porownaniu do analogicznego okresu 2017 roku. W lutym 2018 roku sie¢ otworzyta trzy sklepy:
jeden supermarket Stokrotka, jeden market Stokrotka Express i jeden sklep franczyzowy. W
konsekwencji powierzchnia handlowa sklepéw powigkszyta sie o 1.1 tys. m kw.: 0.4 tys. m kw. w
supermarketach Stokrotka, 0.1 tys. m kw. w marketach Stokrotka Experss, 0.6 tys. m kw. w sklepach
franczyzowych. tgczna liczba sklepéw na koniec lutego 2018 roku wyniosta 438, a tgczna powierzchnia
handlowa 188.9 tys. m kw.

GPW

Spadek wartosci obrotéw akcjami w lutym

tgczna wartosé obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW w lutym 2018 roku wyniosta 16.8 mid PLN, czyli
0 22.4% mniej niz w analogicznym okresie rok wczes$niej. Wartos¢ obrotu akcjami w ramach arkusza
zlecen spadta w lutym o 24% r/r do 16.2 mld PLN, a srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach
arkusza zlecen siggneta 810.6 min PLN, 0 24% mniej niz rok wczesniej. W lutym 2018 r. na GPW odbyto
sie 20 sesji gieldowych, tyle samo co rok wczesniej. Na rynku NewConnect tagczna warto$¢ obrotu
akcjami spadta o0 60.1% r/r., do 75.3 min PLN. W ramach arkusza zlecen warto$¢ obrotu akcjami na
rynku alternatywnym GPW wyniosta 67.2 min PLN, co oznacza spadek o 63.3% r/r. Lgczny wolumen
obrotu instrumentami pochodnymi wynidst w lutym 624.5 tys. szt., o 2.5% wiecej niz przed rokiem.
Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na indeksy wynidst 336.1 tys. szt., co oznacza wzrost 0 2% r/r.

PKN Orlen

Postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska czlonkéw zarzadu

Rada nadzorcza Polskiego Koncernu Naftowego Orlen podjeta decyzje o rozpoczeciu postepowania
kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu ds. operacyjnych oraz cztonka zarzadu ds. handlowych.
Zgtoszenia nalezy sktada¢ do 15 marca br. Rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami zaplanowano na 16-
21 marca.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

5 marca '18

Wtorek

6 marca '18

Sroda

7 marca '18

Czwartek

8 marca '18

Pigtek

9 marca '18

Dane makro

Wy niki spétek

Indeks PMI dla ustug
(CN)(EU)(UK)(US), Indeks
Sentix (EU), Raport ISM dla
ustug (US)

SIMPLE

Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(us)

PGE, KOGENERA,

Decyzja ws. stép
procentowy ch (PL), Produkt
Krajowy Brutto (EU),
Raport ADP (US), Handel
zagraniczny (US), Bezowa
Ksiega (US)

DOMDEV, XTB, LOTOS

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Zamowienia w
przemy $le (GER), Decyza
ws. stép procentowy ch
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

AGORA, KREZUS, ALIOR,
RONSON, AMREST,

Decyzja BoJ ws. stop
procentowy ch (JP),
Produkcja przemy stowa
(GER), Produkcja

przemy stowa (UK), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym (US)

IDEABANK, MENNICA

ASSECOBS
PCCROKITA
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 marca '18 13 marca '18 14 marca '18 15 marca '18 16 marca '18
Zamowienia na sprzet, Produkcja przemy stowa
maszyny i urzadzenia (JP), (JP, US), Przecietne
Produkcja przemy stowa Inflacja konsumencka (PL), zatrudnienie i
Inflacia k K (CN, EU), Inflacja Indeks Fed z Filadelfii wy nagrodzenie (PL),
. ntlacja o.nsumenc z‘a konsumencka (GER), (US), Indeks NY Empire Inflacja konsumencka
Dane makro Budzet federalny (US) (US), Zmiana zapasow

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

PKO BP, JSW

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

ropy wg API (US)

TAURONPE, KANIA,

Sprzedaz detaliczna (US),
Inflacja producencka (US),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

LPP, ROBYG,
MLPGROUP, PGNIG,
JWCONSTR, PCCINTER

State (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

PKNORLEN, ENERGA,
IMPEXMET, TOYA, PZU,
VIGOSYS, OPTEAM,
KGHM, MIRACULUM,
ALCHEMIA, MOBRUK,
MWTRADE, INTERFERI

(EU), Rozpoczete budowy
domoéw (US), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),

Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

KETY, NEUCA, JHMDEYV,
PKPCARGO,
ACAUTOGAZ,
WIRTUALNA, OTLOG,
COGNOR, EMCINSMED,
VANTAGE, GETIN
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Marcin Materna, CFA
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
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+48 22 598 26 05
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Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



