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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty A5 — - 2700
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2335 || -1.24% -6.9% 3.6% 877/256 %%
WIG30 2684 || -1.16%  -7.1% 2.8% 942/275 2600
mWIG40 4694 || -057% -5.3% -4.8% 156/45 2550
sWIG80 14621 1 0.16% -2.0% -9.6% 40/11 2500
WIG 61117 | -0.95% -6.0% 2.3% 1103/323
WIGBANKI 8205 || -1.64% -7.0% 8.9% 300/87 2450
2400
Gléwne indeksy swiatowe | | | | | | 2350
1D M 3m 1Y 2300
Dow Jones 24609 | -1.68% -3.57% 1.56% 17.17% 10 ] - | — - 2250
S&P500 2678 U -1.33%  -3.06%  1.34%  12.42% s |
NASDAQ 7181 | -127% -083%  486% = 2251% 200
DAX 12191 | -1.97% -4.65% -5.21% 1.09% 0 2150
N N M M M N © O © 0 @ © W ® 0 W © @ 0
RTSI$ 1272 | -015%  -0.04%  12.26%  15.68% S S S SSSESESTSSS S SS5I3SSSS
XU100 117632 U -1.11%  -0.41%  13.59%  30.80% S §sgR" " TEPIRTOTELNR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69220 || -0.13% -2.8% 1.3% 15.1% Polska 1.62% 1.41% 1.65% 2.61% 3.36%
Ropa (USD/bbl) 63.8 ~ 0.00% -6.5% 1.4% 14.7% Wegry -0.02% -0.02% 0.35% 1.44% 2.58%
Wegiel koks.(USD/t) 2349 || -0.21% 9.9% 16.3% 45.6% Niemcy -0.66% -0.65% -0.54% 0.02% 0.66%
Ztoto (USD/OZ) 13169 ) 0.54% -1.3% 2.6% 6.7% USA 1.61% 2.07% 2.21% 2.58% 2.81%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4152 || -0.37% 2.0% -3.8% -16.4% PKN Orlen 95.86 |) -0.68% -7.1% 11.0% 96/28
EUR/PLN 4.1881 ] 0.05% 0.4% -0.4% -2.4% KGHM 102.80 |} -2.10% -5.3% 10.9% 96/28
EUR/USD 1.2263 {) 0.42% -1.6% 3.5% 16.7% Pekao 130.00 |} -1.85% -2.7% 4.6% 40/11
USD/HUF 255.75 |} -0.37% 2.8% -3.5% -13.1% PZU 4189 || -1.97% -3.7% 4.4% 38/11
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Comarch Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 270 ) 5.88% LPP 8660.00 |} -3.94%
Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 1066 1] 5.34% BZWBK 36260 | -3.10%
FAMUR Skonsolidowane wyniki kwartalne
JW Construction Holding Zwotanie NWZA na 28 marca Wydarzenia w spétkach
Polimex-Mostostal Wybor oferty spotki zaleznej w konsorcjum Spotka Wydarzenie
Impexmet Wynik finansowy za 2017 nizszy z uwagi na odpis AATHOLD Zakonczenie przy jmowania of ert sprzedazy po cenie 23.00 PLN
Boryszew Wynik finansowy za 2017 nizszy z uwagi na odpis DREWEX NWZA
Elemental Fiasko negocjacji ws. akwizycji spotki w Holandii
Auto Partner Wstepne wyniki za 2017 rok
CCC Spadek przychodéw w lutym
Bytom Wzrost przychodéw w lutym
GPW CD Projekt zastgpi Asseco Poland w indeksie WIG20 Prognozy makro
PHN Brak porozumienia ws. przejecia spotki generalnego wykonawstwa Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
GetBack Przeglad opcji strategicznych 16:00 Indeks Uniwersy tetu Michigan, fin. us 995 95.7

Robyg Przymusowy wykup akcji spotki

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Amica S.A.

v kw;;a; kons v kw;;a; zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (rr)
Przychody 7500  751.9 670.0 11.9% 2653.9 24749 7.2%
EBITDA 451 472 50.6 -10.9% 187.9 200.6 -6.3%
EBIT 326 350 39.1 -16.7% 1395 155.0 -10.0%
Zysk netto 273 240 2338 15.1% 146.3 108.5 34.8%
Marze
Marza EBITDA 6.0%  6.3% 7.6% 7.1% 8.1%
Marza EBIT 43%  4.7% 5.8% 5.3% 6.3%
Marza netto 3.6% 3.2% 3.5% 5.5% 4.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Comarch Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Comarch S.A.

v kw;a;t1a7l kons v kw;;a; zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 350.0 367.9 372.4 -6.0% 1101.6 1112.8 -1.0%
EBITDA 49.3 73.5 86.8 -43.2% 98.6 179.9 -45.2%
EBIT 31.6 58.0 71.2 -55.6% 34.5 116.9 -70.5%
Zysk netto 35.9 48.2 52.0 -31.0% 43.1 73.0 -41.0%
Marze
Marza EBITDA 14.1% 20.0% 23.3% 9.0% 16.2%
Marza EBIT 9.0% 15.8% 19.1% 3.1% 10.5%
Marza netto 102%  13.1% 14.0% 3.9% 6.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Kredyt Inkaso S.A.

Il kwartat 1l kwartat Zmiana rir 111 kw. 111 kw. zmiana
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 rir
Przychody 33.5 28.4 18.1% 98.8 75.2 31.4%
EBITDA 14.5 9.6 50.7% 46.1 23.7 94.5%
EBIT 13.7 8.8 54.8% 43.7 21.3 105.1%
Zysk netto 27 3.6 -26.8% 12.9 52 147.8%
Marze
Marza EBITDA 43.3% 33.9% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 40.7% 31.1% 5.2% 5.2%
Marza netto 7.9% 12.8% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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FAMUR

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki FAMUR

v kw:;a_,' v kw;;a; zmiana rir 2017 2016 zmia'r‘/‘:
Przychody 4917 304.8 61.3% 14581 10297 41.6%
EBITDA 95.9 62.1 54.5% 292.1 238.6 22.4%
EBIT 38.1 322 18.4% 117.0 1137 2.9%
Zysk netto 5.2 26.2 - 57.6 938  -38.6%
Marze
Marza EBITDA 19.5% 20.4% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 7.8% 10.6% 5.2% 5.2%
Marza netto -1.1% 8.6% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

JW Construction

Zwotanie NWZA na 28 marca
Spotka zwotata NWZA na dzien 28 marca br., podczas ktorego akcjonariusze zdecydujg ws. potgczenia
Spotki zgodnie z planem potgczenia z dnia 16 lutego br.

Polimex-Mostostal

Wybér oferty spotki zaleznej w konsorcjum

Oferta konsorcjum z udziatem Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. (spétki zaleznej) oraz firmy AGAT
zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu dla PERN na budowe zbiornikdw magazynowych
wraz z infrastrukturg w bazie paliw w Nowej Wsi Wielkiej oraz w Koluszkach. Wynagrodzenie za
realizacje zadania przypadajgce na Naftoremont-Naftobudowe sp. z 0.0. wyniesie 65 min PLN netto.

Impexmet

Wynik finansowy za 2017 nizszy z uwagi na odpis

Impexmetal utworzyt niepieniezny odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanego pakietu akcji spotki
stowarzyszonej Alchemia w kwocie ok. 23,5 min PLN. Odpisy w identycznych kwotach zostang ujete w
jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu za 2017 r. Impexmetal podat, ze dokonane odpisy
majg charakter memoriatowy i nie bedg mie¢ wptywu na ptynno$¢ finansowg oraz biezgca dziatalno$é
operacyjng Impexmetalu oraz grupy kapitatowe;.

Boryszew

Wynik finansowy za 2017 nizszy z uwagi na odpis

Boryszew w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2017 rok ujmie odpis w wysokos$ci okoto 23.5 min PLN
aktualizujgcy warto$¢ posiadanego przez Impexmetal pakietu akcji spotki stowarzyszonej Alchemia.
Impexmetal i Alchemia sg spotkami z grupy kapitatlowej Boryszewa. Dokonany odpis ma charakter
memoriatowy i nie bedzie miat wptywu na ptynnos¢ finansowg oraz biezgcg dziatalnos¢ operacyjng grupy
kapitatowej Boryszew.

Elemental

Fiasko negocjacji ws. akwizycji spétki w Holandii

Elemental Holding nie doszedt do porozumienia ws. akwizycji holenderskiej spotki z branzy
przetwarzania zuzytych katalizatorow. W konsekwencji transakcja nie zostata sfinalizowana w
prognozowanym terminie, a strony nie ustalily nowego terminu jej realizacji. We wrze$niu 2017 r.
Elemental Holding podpisat list intencyjny dotyczacy zakupu pakietu kontrolnego holenderskiej firmy z
branzy przetwarzania zuzytych katalizatorow samochodowych. Akwizycja miata zapewni¢ Elementalowi
wejscie do krajéw Beneluksu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Auto Partner

Wstepne wyniki za 2017 rok

Zarzad spoiki przekazat do publicznej wiadomosci wybrane wstepne wyniki skonsolidowane Grupy
dotyczace IV kwartatu 2017 roku. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 240.3 min PLN (+29.3% r/r),
zysk z dziatalno$ci operacyjnej uplasowat si¢ na poziomie 8.9 min PLN (+12.4% r/r), zas zysk netto
wyniost 4.2 min PLN (-34.8% r/r) Na pogorszenie wyniku wptynety przede wszystkim nizsza przejSciowo
marza brutto w listopadzie i cze$ci grudnia zwigzana z ekspansjg spoétki na nowych sektorach rynku oraz
sezonowymi wyprzedazami. Kolejnym istotny czynnikiem byta zanotowana strata operacyjna w spotce
zaleznej w Czechach zwigzana z rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej. Negatywnie na wyniku odbit sie
takze koszt zabezpieczen walutowych zwigzany z umocnieniem si¢ ztotego.

CccCC

Spadek przychodéw w lutym

Skonsolidowane przychody CCC za luty 2018 roku wyniosty 193.5 min PLN, co oznacza spadek o0 4.9%
r/r. Przychody za okres styczen - luty wyniosty ponad 437.1 min PLN i byly wyzsze od osiggnietych w
analogicznym okresie roku 2017 o 8.0%. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych
sieci CCC za luty 2018 r. wyniosty 136.6 min PLN i byly nizsze od osiggnietych w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 13.9%, narastajgco za okres styczen - luty wyniosty okoto 311.0 min PLN i byty nizsze o
1.9% w stosunku do roku 2017. Przychody w kanale internetowym za luty 2018 r. wyniosty 44.4 min PLN
i byty wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 41.0%, narastajgco za okres
styczen - luty wyniosty okoto 103 min PLN i bylty wyzsze o 58.6% w stosunku do roku 2017.

Bytom

Wzrost przychodéw w lutym

Bytom miat w lutym 2018 roku 10.8 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 15% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta r/r 0 16.9% do 10.3 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci poréwnywalne;j
wyniosta 9.6 min PLN (wzrost o 10.6% r/r). Marza detaliczna w lutym 2018 roku wzrosta r/r 0 23% do 5
min PLN. Rentownos$¢ detalu wyniosta 48.8% wobec 46.4% rok wczesniej. Sprzedaz hurtowa wyniosta w
lutym 2018 roku prawie 0.5 min PLN wobec prawie 0.6 min PLN rok wczes$niej. Marza hurtowa wyniosta
35.1%, czyli spadia r/r o 2 p.p. Narastajaco, w okresie styczen-luty przychody Bytomia wzrosty o0 12.8% r/
r do 24.9 min PLN.

GPW

CD Projekt zastapi Asseco Poland w indeksie WIG20

Po sesji 16 marca zostanie przeprowadzona roczna rewizja indekséw, w wyniku ktérej spotka CD Projekt
zastgpi Asseco Poland w WIG20. Spdtka GetBack wejdzie do mWIG40 w miejsce spotki Neuca. Sktad
indeksu sWIG80 opuszczg zas CFl, GetBack, Groclin, Polwax, Serinus, Work Service, a w ich miejsce
wejda Arctic Paper, BSC Drukarnia Opakowan, Neuca, PlayWay, Quercus TFI, Toya.

PHN

Brak porozumienia ws. przejecia spotki generalnego wykonawstwa

Wygasta wazno$¢ listu intencyjnego, ktory zawart Polski Holding Nieruchomosci w sprawie nabycia 100%
udziatéw spotki Swiadczgcej ustugi generalnego wykonawstwa. List intencyjny zostat zawarty w grudniu
ubiegtego roku i poczgtkowo miat obowigzywac do konca 2017 r. Termin jego obowigzywania byt jednak
dwukrotnie przedtuzany.

GetBack

Przeglad opcji strategicznych

Getback rozpoczgt przeglad potencjalnych opcji strategicznych, rozwazy poszukiwanie inwestora
strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego, jak rowniez dokonanie innej transakcji. Decyzja ta jest
wynikiem oceny aktualnej sytuacji na rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce oraz potencjalnych
mozliwosci dalszego rozwoju. Zarzad bedzie dgzyt do zapewnienia w dtugim terminie mozliwie najlepszej
pozycji grupy na rynku zarzadzania wierzytelnosciami na rynku polskim oraz do maksymalizacji wartosci
dla akcjonariuszy spotki. Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybér najkorzystniejszego sposobu
realizacji dtugoterminowych celéw biznesowych grupy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Robyg

Przymusowy wykup akcji spoftki

Bricks Acquisitions Limited ogtosit przymusowy wykup 5 335 155 akcji Robygu, stanowigcych okoto
1.84% kapitatu zakltadowego po 4 PLN za sztuke. Dzieh rozpoczecia przymusowego wykupu to 2 marca,
a dzien wykupu to 7 marca 2018 r. W zwigzku z ogtoszeniem przymusowego wykupu GPW zawiesita
obrét akcjami Robygu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
26 lutego '18

Wtorek
27 lutego '18

Sroda
28 lutego '18

Czwartek

1 marca '18

Pigtek

2 marca '18

Dane makro

Wy niki spétek

Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Indeks Dallas Fed dla
przemystu (US)

HARPER, SNIEZKA,

Inflacja CPI (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks cen doméw
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania
konsumentoéw - Conference
Board (US)

PEKAO, DEKTRA, ASBIS,
MONNARI, PLAY,

Produkcja przemy stowa
(JP), Sprzedaz detaliczna
(JP), Indeks PMI dla
przemystu wg CFLP (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(PL)(US), Indeks Chicago
PMI (US)

MBANK, ABPL, SUWARY,
STELMET, GPW,
STALPROD, VOTUM,

Indeks PMI dla przemy stu
(UP)CN)(PL)EU)UK)US),
Stopa bezrobocia (EU),
Dochody i wy datki

Amery kanéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(US), Raport ISM dla
przemy stu (US)

NETIA, AMICA,
KREDYTIN, COMARCH,

Inflacja CPI (JP), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

COMPERIA, STALEXP,

ALTUSTFI, EMPERIA NOWAGALA
APATOR EUROCASH, AILLERON, RAINBOW, FAMUR
ROPCZYCE
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 marca '18 6 marca '18 7 marca '18 8 marca '18 9 marca '18
) Decyzja BoJ ws. stop
. 3 Handel zagraniczny (CN),
Decyzja ws. stop Produkt Krai Brutt procentowy ch (JP),
Indeks PMI dla ustug Zamowienia na dobra procentowy ch (PL), Produkt Jrlg uZ r’ajolwy. rutto Produkcja przemy stowa
(CN)EU)UK)(US), Indeks  trwatego uzytku (US), Krajowy Brutto (EU), (JP), Zamowienlaw — epy brogukcia
Dane makro przemy $le (GER), Decy zja

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Sentix (EU), Raport ISM dla
ustug (US)

SIMPLE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemy $le
(us)

PGE, KOGENERA,
ASSECOBS

Raport ADP (US), Handel
zagraniczny (US), Bezowa
Ksigega (US)

DOMDEV, XTB, LOTOS

ws. stép procentowy ch
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

AGORA, KREZUS, ALIOR,
RONSON, AMREST,
PCCROKITA

przemy stowa (UK), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczy m (US)

IDEABANK, MENNICA
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Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



