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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2409 1 0.10% -7.4% 9.0% 408/120 2600
WIG30 2766 | -0.07% -7.4% 7.8% 455/134
mWIG40 4782 | 021%  -47%  -1.7% 91/27 2%
sWIG80 14668 || -0.26% -2.4% -7.1% 40/11 2500
WIG 62659 | -0.01% -6.3% 6.8% 564/166
WIGBANKI 8422 || -069%  -6.8% 15.1% 173/51 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D ™M 3M 1Y
Dow Jones 25709 I 1.58% -3.41% 9.03% 23.38% 10 | _ - 2%
S&P500 2780 I 1.18%  -3.25%  6.85% 17.30% 2300
NASDAQ 7421 1 1.15%  -1.12%  7.89% 26.61% 5 o
DAX 12527 I 0.35% -6.10% -3.64% 5.96% 0 o o e m o % % 5 e %% %% ® o= 2250
RTSI$ 1325 I 1.81% 2.95% 14.14% 18.56% SIS SSSSECE § g § E E I IS § § g
XU100 118792 I 1.08% -1.58% 13.39% 35.35% E S é E § E PPEe2IRT 2N
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 71100 | 0.21% 0.4% 1.5% 19.9% Polska 1.62% 1.42% 1.67% 2.69% 3.44%
Ropa (USD/bbl) 67.4 || -0.10% -3.9% 7.3% 19.8% Wegry 0.01% 0.00% 0.35% 1.40% 2.52%
Wegiel koks.(USD/t) 2359 ) 1.20% 10.4% 17.6% 48.6% Niemcy -0.65% -0.65% -0.54% 0.03% 0.65%
Ztoto (USD/OZ) 1333.0 ] 0.04% -1.5% 2.9% 5.8% USA 1.64% 2.02% 2.22% 2.61% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3836 || -0.11% 1.1% -4.3% -16.8% PKO BP 44.00 1 0.50% -4.1% 10.4% 42/12
EUR/PLN 41703 ] 0.03% 0.7% -0.9% -3.3% PKN Orlen 93.90 0.97% -14.2% 9.3% 38/11
EUR/USD 1.2325 ) 0.14% -0.4% 3.6% 16.2% KGHM 108.60 1) 0.60% -3.4% 4.7% 19/5
USD/HUF 25451 || -0.13% 1.6% -2.6% -12.3% Pekao 129.70 || -1.74% -6.6% 3.7% 15/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Emperia Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 54.96 I 3.11% cce 266.80 | -3.26%
ASBISc Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 1040 I 2.46% Eurocash 2292 || -268%
LW Bogdanka Aneks do umowy
PBG Watpliwosci audytora dot. mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci Wydarzenia w spétkach
Bank Pekao Poprawa wynikéw w IV kw. 2017 Spotka Wydarzenie
Apator Prognoza finansowa na 2018 PzU Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Apator Dywidenda i skup akcji wiasnych 4FUNMEDIA Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Agora Sprzedaz gruntu podwyzszy EBIT w | kw. 2018 TOYA Nadzwy czajne walne zgromadzenie
PKP Cargo Wzrost przewiezionych towaréw w styczniu
Protektor Zobowigzanie podatkowe obnizy zysk netto za 2017
Tarczynski EJT Investment rozwaza odstgpienie od transakcji przejecia
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja HICP, wst. (r/r) EU 1.3% 1.4%
14:30 Zamowienia na dobra bez $r. trans., wst. (m/m) Us 0.4% 0.7%
14:30 Zamowienia na dobra trwat. uzy tku, wst. (m/m) us -2.0% 2.8%
16:00 Indeks zaufania konsumentéw - Confer. Board US 126.6 125.4
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Emperia Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Emperia Holding
IV kwartat IV kwartat ___ ]
2017 kons 2016 zmiana (r/r) 2017 2016 zmiana (r/r)
Przychody 699.3  699.5 627.0 11.5% 2576.5 23852 8.0%
EBITDA 237 287 31.9 -25.9% 93.1 110.6 -15.9%
EBIT 107 156 19.6 -45.4% 423 61.7 -31.5%
Zysk netto 101 125 15.8 -35.8% 35.8 50.6 -29.3%
Marze
Marza EBITDA 34%  4.1% 5.1% 3.6% 4.6%
Marza EBIT 15%  22% 3.1% 1.6% 2.6%
Marza netto 1.4% 1.8% 2.5% 1.4% 2.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane roczne wyniki Apator S.A.
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana r/r 2017 2016 rir
Przychody 223.6 2337 -4.3% 894.6 841.2 6.4%
EBITDA 25.0 27.4 -8.8% 115.9 102.6 13.0%
EBIT 14.8 18.7 -20.8% 76.8 67.8 13.3%
Zysk netto 10.0 22.0 -54.5% 55.2 56.1 -1.5%
Marze
Marza EBITDA 11.2% 1.7% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 6.6% 8.0% 5.2% 5.2%
Marza netto 45% 9.4% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
ASBISc Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane roczne wyniki ASBISc PLC
IV kwartat IV kwartat . zmiana
2017 2016 zmiana rir 2017 2016 i
Przychody 541.8 364.2 48.7% 1484.9 1137.7 30.5%
EBITDA 10.5 85 24.1% 26.6 224 19.0%
EBIT 9.9 7.9 25.5% 24.4 20.2 20.6%
Zysk netto 3.8 2.6 45.8% 7.0 4.6 50.7%
Marze
Marza EBITDA 1.9% 2.3% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 1.8% 2.2% 5.2% 5.2%
Marza netto 0.7% 0.7% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min USD;
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

LW Bogdanka

Aneks do umowy

Lubelska kopalnia podpisata ze spétkg Grupa Azoty Zaklady Azotowe Putawy aneks do umowy
sprzedazy wegla, przedtuzajgcy okres obowigzywania umowy do konca 2022 roku (tj. o rok).
Szacunkowa warto$¢ umowy od momentu jej zawarcia do dnia 31 grudnia 2022 roku wynies¢ ma facznie
1.34 mid PLN netto (ij. okoto +22.4% wobec wartosci raportowanej w pazdzierniku 2017 roku), z tego w
latach 2018-2022 warto$¢ wyniesie okoto 577 min PLN netto.

PBG

Watpliwosci audytora dot. mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

Firma Ernst&Young Audyt Polska, audytor spétki wystata do Komisji Nadzoru Audytowego oraz Komisiji
Nadzoru Finansowego pisma w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego PBG za 2017 rok. W
pismie audytor zwrécit uwage na istotne zagrozenia lub watpliwosci dotyczgce kontynuacji dziatalnosci
PBG. W opinii audytora, kluczowe jest uzyskanie srodkéw pienieznych z dezinwestycji nieoperacyjnych
aktywow trwatych spotek grupy PBG, ktére majg stanowi¢ podstawe ptatnosci rat uktadowych w latach
2018-2019, a takze sporzadzenie aktualnego planu dotyczgcego rozwoju dziatalnosci operacyjnej
poprzez spotke zalezng PBG oil and gas. Audytor wskazat, ze na obecnym etapie badania nie jest w
stanie oceni¢ prawdopodobienstwa skutecznosci realizacji tych planowanych przeptywéw. W odpowiedzi
na pismo audytora Zarzad spotki podat, ze przygotowywane sg rézne warianty zapewnienia srodkéw na
obstuge zadtuzenia wynikajgcego z zawartego uktadu i wyemitowanych obligaciji.

Bank Pekao

Poprawa wynikow w IV kw. 2017

Zysk netto grupy Banku Pekao w czwartym kwartale 2017 roku wzrést do 1.054 mid PLN z 494.7 min
PLN rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 0 9% wyzszy od konsensusu rynkowego, ktéry zaktadat wynik
na poziomie 963.8 min PLN. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniost 1.190 mid PLN i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykow, ktorzy szacowali, ze wyniesie on 1.176 mid PLN. Wynik z prowizji wyniost
617.2 min PLN i byt 4% powyzej szacunkdw rynku, ktéry spodziewat sie¢ 592.6 min PLN. Ogolne koszty
administracyjne razem z amortyzacjg i uwzglednieniem podatku bankowego wyniosty w IV kwartale
922.6 min PLN. Bez podatku bankowego koszty te wyniosty 877.8 min PLN i byly o 3% wyzsze od
oczekiwan (849.3 min PLN). Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty 152.8 min PLN. Rynek
oczekiwat tymczasem odpiséw na poziomie 140 min PLN.

Apator

Prognoza finansowa na 2018

Apator prognozuje, ze w 2018 roku jego zysk netto znajdzie sie w przedziale 65-70 min PLN, a
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosg miedzy 850 a 880 min PLN. Prognoza na 2018 roku
zakfada wzrost rentownos$ci m.in. dzieki poprawie wynikéw w spétkach Apator Rector i Apator Elkomtech,
zawarcie ugody przez Apator Rector z Tauron Dystrybucja, brak zdarzeh jednorazowych oraz
zakonczenie dezinwestycji w Apator Mining.

Apator

Dywidenda i skup akcji wtasnych

Apator planuje wyptate dywidendy w tgcznej wysokosci 39.7 min PLN, czyli 1.20 PLN brutto na akcje,
zamierza tez przeprowadzi¢ program skupu akcji wtasnych po maksymalnej cenie 30 PLN za akcje w
celu ich umorzenia. Spétka planuje przeznaczyé na ten cel 20 min PLN. Na poczet dywidendy z zysku za
2017 rok Apator wyptacit w grudniu 2017 roku zaliczke w wysokosci 0.35 PLN brutto na 1 akcje.
Pozostata deklarowana kwota dywidendy, w wysokosci 0.85 PLN brutto na 1 akcje, zostanie wyptacona
po jej zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie, ktére odbedzie sie 28 maja. Tego tez dnia akcjonariusze
majg zdecydowac o przeprowadzeniu skupu akcji wkasnych. Zgode na skup wyrazita juz rada nadzorcza
Apatora. Zdaniem zarzgdu obecna wycena rynkowa akcji spotki jest znacznie nizsza od ich wartosci
godziwej i nie odzwierciedla jej wynikow finansowych oraz perspektyw rozwoju. W zwigzku z powyzszym
zarowno w interesie spotki, jak i jej akcjonariuszy, lezy realizacja skupu akcji w celu ich umorzenia, przez
co mozliwe bedzie uzyskanie wzrostu ich wartosci.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Agora

Sprzedaz gruntu podwyzszy EBIT w | kw. 2018

Agora podpisata umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci
gruntowej w Warszawie. t.gczna wartos¢ transakcji to 19 min PLN netto, a jej pozytywny wptyw na wynik
operacyjny spotki i grupy w pierwszym kwartale 2018 r. wyniesie 8.3 min PLN. Przedwstepng umowe
sprzedazy gruntu spoétka podpisata w 2016 roku.

PKP Cargo

Wzrost przewiezionych towaréw w styczniu

Grupa PKP Cargo w styczniu przewiozta 9 min ton towardw, o 18.2% wiecej r/r, a praca przewozowa
wyniosta 2.33 mid tkm, o 18.8% wiecej r/r. W poréwnaniu do wynikéw ze stycznia 2017 roku, w
analogicznym okresie 2018 roku Grupa PKP CARGO zwigkszyta przewozy m.in. kamienia, drewna, rud,
towardéw z grupy inne artykuty chemiczne, intermodalne i koksu. Spétka, bazujgc na danych GUS podata,
ze w styczniu 2018 roku uzyskata 48.85% udziatu w rynku pod wzgledem pracy przewozowej i 43.27%
pod wzgledem masy towarowe;.

Protektor

Zobowiazanie podatkowe obnizy zysk netto za 2017

Protektor, w zwigzku z zobowigzaniem podatkowym spotki zaleznej ABEBA Spezialschuh-Ausstatter
GmbH szacuje, ze jego skonsolidowany zysk netto za 2017 rok bedzie nizszy o ponad 797 tys. PLN. 26
lutego 2018 r. zarzgd spotki otrzymat opinie doradcy podatkowego dotyczaca sytuacji ABEBA (spoétka
zalezna Protektora), na podstawie ktérej zarzad spotki zadecydowat o koniecznosci rozpoznania w
skonsolidowanym wyniku finansowym zobowigzania podatkowego w wysokosci 797 980 PLN. Wskazane
zobowigzanie podatkowe, na skutek decyzji zarzadu, w catosci bedzie obcigzato (pomniejszato)
skonsolidowany zysk netto grupy kapitatowej emitenta za rok obrotowy zakornczony w dniu 31 grudnia
2017 r. Wczesniej Tarczynski poinformowat, ze akcjonariusze spoétki nie podjeli uchwaly w sprawie
zniesienia dematerializacji akcji i wycofania spotki z obrotu gietdowego ze wzgledu na brak
kwalifikowanej wigkszosci gtosow.

Tarczynski

EJT Investment rozwaza odstapienie od transakcji przejecia

W zwigzku z faktem, ze akcjonariusze Tarczynskiego tj. trzy OFE - NN OFE, Aviva OFE Aviva BZ WBK,
oraz OFE PZU "Ztota Jesien" zdecydowaly, ze nie odpowiedzg na wezwanie na akcje Tarczynskiego po
cenie 14 PLN za akcje, a tym samym nie zostang spetnione warunki do wycofania spétki z GPW,
wzywajgcy - EJT Investment S.a r.l. rozwaza odstgpienie od transakcji. Decyzja w tej sprawie zostanie
podjeta po zakonczeniu przyjmowania zapisow tj. po 28 lutego.

Pakiety

Debica

Altus TFI zwigkszyt zaangazowanie w Debicy do 5.62% kapitatu zaktadowego i glosow na WZ. Wczesniej
fundusze zarzgdzane przez Altus TFI miaty akcje dajace prawo do 4.03% gtoséw na WZ Debicy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
26 lutego '18

Wtorek
27 lutego '18

Sroda
28 lutego '18

Czwartek

1 marca '18

Pigtek

2 marca '18

Dane makro

Wy niki spétek

Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Indeks Dallas Fed dla
przemystu (US)

HARPER, SNIEZKA,

Inflacja CPI (GER),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks cen doméw
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania
konsumentoéw - Conference
Board (US)

PEKAO, DEKTRA, ASBIS,
MONNARI, PLAY,

Produkcja przemy stowa
(JP), Sprzedaz detaliczna
(JP), Indeks PMI dla
przemystu wg CFLP (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(PL)(US), Indeks Chicago
PMI (US)

MBANK, ABPL, SUWARY,
STELMET, GPW,
STALPROD, VOTUM,

Indeks PMI dla przemy stu
(UP)CN)(PL)EU)UK)US),
Stopa bezrobocia (EU),
Dochody i wy datki

Amery kanéw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(US), Raport ISM dla
przemy stu (US)

NETIA, AMICA,
KREDYTIN, COMARCH,

Inflacja CPI (JP), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

COMPERIA, STALEXP,

ALTUSTFI, EMPERIA NOWAGALA
APATOR EUROCASH, AILLERON, RAINBOW, FAMUR
ROPCZYCE
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 marca '18 6 marca '18 7 marca '18 8 marca '18 9 marca '18
) Decyzja BoJ ws. stop
. 3 Handel zagraniczny (CN),
Decyzja ws. stop Produkt Krai Brutt procentowy ch (JP),
Indeks PMI dla ustug Zamowienia na dobra procentowy ch (PL), Produkt Jrlg uZ r’ajolwy. rutto Produkcja przemy stowa
(CN)EU)UK)(US), Indeks  trwatego uzytku (US), Krajowy Brutto (EU), (JP), Zamowienlaw — epy brogukcia
Dane makro przemy $le (GER), Decy zja

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Sentix (EU), Raport ISM dla
ustug (US)

SIMPLE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia w przemy $le
(us)

PGE, KOGENERA,
ASSECOBS

Raport ADP (US), Handel
zagraniczny (US), Bezowa
Ksigega (US)

DOMDEV, XTB, LOTOS

ws. stép procentowy ch
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

AGORA, KREZUS, ALIOR,
RONSON, AMREST,
PCCROKITA

przemy stowa (UK), Stopa
bezrobocia (US), Zmiana
zatrudnienia w sektorze
pozarolniczy m (US)

IDEABANK, MENNICA
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



