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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 50 2650
Indeks Zmiana 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2405 U -0.32% -8.2% 6.9% 482/141 4 2600
WIG30 2765 U -0.40% -8.1% 6.0% 523/153 40
mWIG40 4778 | -059%  53%  -2.5% 99/29 % 2550
sWIG80 14702 U -063% -2.5% -6.7% 47/14 2500
WIG 62603 | -041% -7.0% 5.3% 643/188 B
WIGBANKI 8390 U -0.22% -7.0% 10.9% 177/52 - - 2450
Glowne indeksy swiatowe v 2400
1D 1M 3M 1Y | - B 2350
Dow Jones 24798 | -067% -5.40% 5.41% 19.36% 10 = ——
S&P500 2701 | -0.55% -4.65% 4.01% 14.33% 5 2300
NASDAQ 7218 U -022% -2.56% 5.11% 23.16%
DAX 12470 U -0.14%  -7.38%  -4.18% 3.93% e o e e e e % e % e DD oo e o 2250
RTSI$ 1291 I 210%  0.46%  11.39%  12.67% ST 33 IIJIJSTSTESESEETETITITIES
XU100 116316 11 2.54% -0.78% 9.77% 31.38% E 5 R é E § E PrsEEIRTECTER
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 71190 1 041% 1.1% 3.0% 17.5% Polska 1.62% 1.41% 1.73% 2.77% 3.52%
Ropa (USD/bbl) 650 | -0.64% -5.3% 4.0% 16.6% Wegry 0.01% 0.00% 0.37% 1.48% 2.62%
Wegiel koks.(USD/t) 2316 < 0.00% 3.4% 19.6% 47.9% Niemcy -0.66% -0.65% -0.50% 0.08% 0.74%
Ztoto (USD/OZ) 13219 U  -059% -0.8% 2.4% 71% USA 1.64% 2.01% 2.27% 2.69% 2.95%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 34049 1 0.58% 0.1% -4.6% -16.6% PKN Orlen 9550 <  0.00% -14.7% 10.4% 50/14
EUR/PLN 41750 11 0.05% 0.2% -0.9% -3.0% PKO BP 4290 U -0.23% -7.6% 8.6% 4112
EUR/USD 12262 U -053% 0.1% 4.0% 16.3% KGHM 110.50 1 1.52% -2.9% 7.7% 37710
USD/HUF 254.85 11 0.60% 0.8% -4.0% -12.7% PGE 1060 U -4.33% -19.4% 6.9% 33/9
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Mercor Wzrost zamowien w styczniu Asseco Poland 4572 I 247% Orange 545 | -6.36%
Enea Odwrécenie odpisu na Enea Wytwarzanie PGNIiG 6.32 I 1.94% Lotos 54.80 | -4.46%
Kancelaria Medius Rozpoczecie dziatalnos$ci na rynku meksykanskim
Famur Rozwigzanie umowy za porozumiem stron Wydarzenia w spétkach
Polimex-Mostostal Poprawa wyniku na kontrakcie dot. El. Kozienice Spotka Wydarzenie
KGHM Wyniki testow na utrate wartosci PFLEIDER Zakon. przyjmowania ofert sprzedazy akcji po cenie 37.50 PLN
Budimex, Dom Development Umowa na realizacje projektu w Warszawie AATHOLD Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy akgji po cenie 23 PLN
Sare Wstepne dane finansowe za 2017 rok SFINKS NWZA
Mostostal Zabrze Umowa z BASF na rozbudowe fabryki w Srodzie Slaskiej INTERFERI NWZA

Asbis Wzrost przychodéw w styczniu

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 117.0 117.6
10:30 PKB s.a., rew. (r/r) UK  1.5% 1.7%
13:30 Protokét z posiedzenia ECB EU - -
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 230tys 230tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Mercor Wzrost zaméwien w styczniu
W styczniu 2018 roku Grupa Mercor pozyskata zaméwienia o wartosci okoto 24.9 min PLN w poréwnaniu z wartoscig 22.6 min PLN w
analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 10%. W okresie od sierpnia 2017 roku do stycznia 2018 roku Grupa pozyskata
zamowienia o wartosci okoto 161.9 min PLN wobec 136.7 min PLN w analogicznym okresie rok wczes$niej, co oznacza wzrost o 18% rok do
roku.

Enea Odwrécenie odpisu na Enea Wytwarzanie

Enea w jednostkowych wynikach za 2017 rok prawdopodobnie ujmie 879.27 min PLN z tytutu odwrécenia dokonanych wczes$niej odpiséw
aktualizujgcych warto$é udziatéw w Enea Wytwarzanie. W zwigzku z ustaleniem wstepnych wynikéw prac zwigzanych z testami na utrate
wartos$ci udziatéw w Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. zgodnie zwymogami MSR 36 w dniu 21 lutego 2018 roku powzigt informacje o prawdopodobne;j
koniecznosci ujecia w ksiggach Emitenta kwoty 879.27 min PLN z tytutu odwrécenia dokonanych w latach ubiegtych odpiséw aktualizujgcych
bilansowg warto$¢ udziatdw w Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. Enea podata, ze operacja ma charakter ksiggowy, nie wptywa na sytuacje
ptynnosciowa i pozostanie bez wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe. Spétka poinformowata, ze wartos$ci te majg charakter szacunkowy

i moga ulec zmianie.

Kancelaria Medius

Rozpoczecie dziatalnosci na rynku meksykanskim
Kancelaria Medius chce rozpoczaé dziatalno$¢ na rynku meksykanskim. Zarzad Kancelarii Medius planuje zarejestrowaé w Meksyku spoétke

"Medius Collection Mexico", ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nabywania i obstugi pakietéw wierzytelnosci na terenie tego kraju.

Famur

Rozwigzanie umowy za porozumiem stron

Spétka poinformowata o rozwigzaniu za porozumiem stron umowy na dostawe kompleksu $cianowego do rosyjskiej kopalni. Spétka informowata
0 zawarciu tej umowy na poczatku stycznia br. Kontrakt dotyczyt dostawy kombajnu do Kopalni Jubilejnaja, a jego warto$¢ wynosita 15.4 min
EUR.

Polimex-Mostostal

Poprawa wyniku na kontrakcie dot. El. Kozienice
Spotka poinformowata, ze Zarzad spotki zdecydowat o zmniejszeniu kosztéw zwigzanych z budowg bloku energetycznego w Elektrowni
Kozienice o 42.3 min PLN, co przetozy sie na wzrost wyniku netto spotki za 2017 rok w tej samej wysokos$ci. Decyzja ma takze zwigzek z

podpisaniem protokotu przejecia bloku do eksploatacji 19 grudnia 2017 roku.

KGHM

Wyniki testow na utrate wartosci

Spétka poinformowata, ze tgczny wptyw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci na wynik finansowy grupy za 2017 rok to 89.6 min USD
(czyli 312 min PLN), przy czym w sprawozdaniu jednostkowym ujety zostanie odpis w kwocie 900 min PLN. W przypadku odpisu na poziomie
grupy utrate wartosci odnotowaty aktywa kopalni Zagtebia Sudbury (118.3 min USD) oraz aktywa KGHM Ajax (64 min USD), natomiast
odnosnie aktywéw kopalni Robinson dokonano odwrécenia czesci dokonanego w latach ubiegtych odpisu (w kwocie 92.7 min USD). W
przypadku odpisu na poziomie jednostkowym kwota 295 min PLN to utrata warto$ci KGHM International Ltd., a 605 min PLN dotyczy utraty

bilansowej wartosci pozyczek udzielonych spétkom z grupy kapitatowej KGHM.

Budimex, Dom Dev.

Umowa na realizacje projektu w Warszawie
Budimex podpisat z Dom Development umowe na wybudowanie w ramach generalnego wykonawstwa Il etapu inwestycji mieszkaniowej
"Marina Mokotoéw II" w Warszawie. Warto$¢ zlecenia okreslono na 125.9 min PLN, a termin realizacji na 31 sierpnia 2018 - 30 czerwca 2020

roku. W ramach li etapu wybudowanych zostanie 430 lokali mieszkalnych i 14 lokali ustugowych.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sare

Wstepne dane finansowe za 2017 rok

Sare miato ok. 45.95 min PLN skonsolidowanych przychodéw w 2017 r., wobec 41.34 min PLN rok wczesniej i ok. 2.83 min PLN zysku netto
wobec 3.98 min PLN w 2016 r. Ponadto szacowana skonsolidowana EBITDA wynosi ok. 5.7 min PLN w ub.r. wobec 6.18 min PLN
skonsolidowanej EBITDA w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Wzrost przychodéw wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw w segmencie
INIS, mr Target, ktére wzrosty o ok. 3.8 min PLN w stosunku do poréwnywalnego okresu. Spadek EBITDA i zysku netto to efekt wzrostu

kosztéw wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych o ok. 5.9 min PLN w stosunku do poréwnywalnego okresu.

Mostostal Zabrze

Umowa z BASF na rozbudowe fabryki w Srodzie Slaskiej
Mostostal Zabrze podpisat z BASF Polska umowe o wartos$ci 89.5 min PLN netto na wykonanie instalacji procesowej dla produkgiji katalizatoréw
w rozbudowywanej fabryce katalizatoréw BASF w Srodzie Slaskiej, w ramach projektu "Kopernik". Termin zakorczenia prac nad projektem

przypada na 31 stycznia 2019 r.

Asbis

Wzrost przychodow w styczniu
Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbis Enterprises Plc w styczniu 2018 r. wyniosty ok. 160 min USD i byly o ok. 73% wyzsze niz rok

wczesnie. Skonsolidowane przychody spétki w styczniu 2017 r. wynosity 92 min USD.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18 22 lutego '18 23 lutego '18
Indeks PMI dla przemystu ::nrc(i):;sk:ngs]tz\t’rjylf?) r?étgél;K),
(EU)(US)(JP), Indeks PMI dla ! Produkt Krajowy Brutto

Dane makro

Handel zagraniczny (JP),

(PL) Sprzedaz detaliczna (PL)

Indeks instytutu ZEW (GER),
Wskaznik Dobrobytu wg BIEC Produkcja przemystowa (PL),

ustug (EU)(US), Sprzedaz
domdw na rynku wtérnym

Protokoét z posiedzenia ECB
(EU), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Indeks

(GER), Stopa bezrobocia
(PL), Inflacja bazowa HICP

L%S&,CP{SS;(OIZ posiedzenia Kansas City Fed dia (EV)
przemystu (US)
N AMBRA, ORANGEPL, MOL,

Wyniki spotek ASSECOSEE DEBICA, PEP ORBIS LIVECHAT, SYGNITY QUERCUS

Dzier dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
26 lutego '18 27 lutego '18 28 lutego '18 1 marca '18 2 marca '18

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Inflacja CPI (GER),
Zamoéwienia na dobra

Sprzedaz nowych doméw (US), trwatego uzytku (US), Indeks
cen doméw S&P/Case-Shiller

Indeks Dallas Fed dla
przemystu (US) (US), Indeks zaufania
konsumentoéw - Conference

Board (US)

HARPER, SNIEZKA,
ALTUSTFI, EMPERIA

PEKAO, DEKTRA, ASBIS,
MONNARI, PLAY, APATOR

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
Indeks PMI dla przemystu wg
CFLP (CN), Produkt Krajowy
Brutto (PL)(US), Indeks
Chicago PMI (US)

MBANK, ABPL, SUWARY,
STELMET, GPW,
STALPROD, VOTUM,
EUROCASH, AILLERON,
ROPCZYCE

Indeks PMI dla przemystu

(JP)CN)(PL)(EU)UK)(US),

Stopa bezrobocia (EU),

Dochody i wydatki Inflacja CPI (JP), Raport
Amerykanéw (US), Wnioski o Uniwersytetu Michigan (US)
zasitek dla bezrobotnych

(US), Raport ISM dla

przemystu (US)

NETIA, AMICA, KREDYTIN,
COMARCH, RAINBOW,
FAMUR

COMPERIA, STALEXP,
NOWAGALA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



