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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2450 11 0.75% -3.7% 12.2% 559/168 2600
WIG30 2815 1 0.80% -3.4% 11.2% 623/187
mWIG40 4814 1) 0.85%  -1.7% 0.4% 127/38 2550
sWIG80 14752 1 1.18% -2.3% -4.7% 37/11 2500
WIG 63501 11 0.78% -3.1% 9.7% 750/225
WIGBANKI 8521 1 0.20%  -2.3% 15.5% 201/60 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 24893 11 1.03% -3.53% 6.97% 20.77% 10 | - 2%
S&P500 2699 I 1.34%  -3.14%  5.23% 14.87% 2300
NASDAQ 7144 | 1.86%  -1.62%  6.52% 22.75% 5 o
DAX 12339 1 1.17% -6.53% -4.91% 4.62% 0 2250
N N N NN NMNDNMDNMNDN DN O © @ @ W W 0 @ O ©
RTSI$ 1245 ) 1.46%  -1.54%  11.49% 6.16% ST SSSfSSSSSSEESSESSSSSEES
XU100 113455 || -0.91%  1.16%  533%  29.10% SRR EE T AR T
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7163.0 | 2.50% 0.7% 6.0% 19.0% Polska 1.62% 1.37% 1.75% 2.76% 3.56%
Ropa (USD/bbl) 65.1 ) 1.21% -6.7% 6.1% 15.7% Wegry -0.04% 0.00% 0.35% 1.40% 2.49%
Wegiel koks.(USD/t) 233.1 ) 1.26% -10.7% 24.3% 50.6% Niemcy -0.64% -0.59% -0.57% 0.10% 0.75%
Ztoto (USD/OZ) 1353.7 ) 0.33% 1.0% 5.9% 10.0% USA 1.57% 1.95% 2.16% 2.63% 2.90%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3311 || -0.68% -2.0% -7.4% -18.2% PKN Orlen 97.16 1) 0.85% -8.9% 11.6% 65/19
EUR/PLN 41538 || -0.27% -0.4% -2.1% -3.7% PKO BP 43.37 ) 0.18% -4.7% 10.0% 56/16
EUR/USD 1.2470 ) 0.42% 1.6% 5.7% 17.8% Pekao 133.05 ) 0.49% 1.6% 6.4% 35/10
USD/HUF 250.10 || -0.55% -0.6% -5.5% -14.1% KGHM 110.50 | 3.37% -3.9% 4.0% 22/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Skarbiec Holding Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
BZ WBK Deutsche Bank oferuje 1.2 min akcji BZWBK w ABB KGHM 11050 f} 3.37%  BZWBK 400.00 | -1.04%
Kogeneracja Opinia Zarzadu ws. ceny w wezwaniu PGE Enea 1069 I 3.09% Asseco Poland 4326 |} -1.01%
KGHM Skarb Panstwa oczekuje zmian w Radzie Nadzorczej
Mostostal Warszawa Umowy na rozbudowe centrum badawczo-rozwojowego Wydarzenia w spétkach
Polimex-Mostostal Zmiana warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci Spotka Wydarzenie
Esotiq & Henderson Wstepne przychody ze sprzedazy w styczniu SARE Koniec zapiséw w wezwaniu po cenie 22.70 PLN za akcje
Selvita Cena emisyjna akcji ustalona na 61 PLN ENERGA NWZA
Energa Zgoda na zakup obligacji Energi Operator FORTUNA NWZA
ZM Kania Plan emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN PRAGMAINK — NWZA
Agora Helios ma zgode UOKIK na utworzenie spétki gastronomicznej
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Wy nagrodzenie (r/r) PL 6.9% 7.3%
10:00 Zatrudnienie (r/r) PL  3.4% 4.6%
14:30 Rozpoczete budowy domoéw US 1234 tys.1192 tys.
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. us 955 95.7

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Skarbiec Holding

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Skarbiec Holding

Il kwartat Kons Il kwartat zmiana (rfr) I-11 kw. I-11 kw. zmiana (rfr)
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Przychody 252 23.9 19.9 26.3% 48.2 46.9 2.8%
EBITDA 6.2 - 3.9 60.3% 12,5 15.8 -21.2%
EBIT 6.1 5.8 3.7 62.8% 12.2 15.6 -21.7%
Zysk netto 5.0 4.7 3.3 52.0% 10.1 12.9 -21.5%
Marze
Marza EBITDA 24.7% 19.5% 25.8% 33.7%
Marza EBIT 24.2% 18.7% 25.3% 33.2%
Marza netto 19.9% 16.6% 21.0% 27.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

BZ WBK

Deutsche Bank oferuje 1.2 min akcji BZWBK w ABB
Deutsche Bank poinformowat o zamiarze sprzedazy w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu
okoto 1.2 min akcji BZ WBK, stanowigcych 1.2% kapitatu zaktadowego banku.

Kogeneracja

Opinia Zarzadu ws. ceny w wezwaniu PGE
Zarzad ocenit, ze cena za akcje, okreslona na poziomie 81.80 PLN, proponowana w wezwaniu
ogtoszonym przez PGE odpowiada wartos$ci godziwej spotki.

KGHM

Skarb Panstwa oczekuje zmian w Radzie Nadzorczej
Skarb Panstwa zazgdat, aby w porzadku obrad na WZA spétki zwotane na 15 marca br. umiesci¢ punkt,
dotyczacy zmian w sktadzie rady nadzorczej.

Mostostal Warszawa

Umowy na rozbudowe centrum badawczo-rozwojowego

Spotka poinformowata o umowie na rozbudowe centrum badawczo-rozwojowego dla Mondelez
International RD&Q. Wartos¢ umowy wynosi 12.35 min PLN netto, a termin realizacji: 22 sierpnia 2018
roku.

Polimex-Mostostal

Zmiana warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

Spodtka poinformowata o zmianie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci potozonej w todzi,
zawartej pomiedzy Spoétkg (jako Sprzedajacy), a Molina sp. z 0.0. 6 SKA (jako Kupujaca). Sprzedajacy i
Kupujaca postanowili dokona¢ zmiany warunkowej umowy sprzedazy poprzez podwyzszenie ceny z 2.64
do 3.03 min PLN brutto oraz ustalenie daty koncowej na 15 marca 2018 roku.

Esotiq & Henderson

Wstepne przychody ze sprzedazy w styczniu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w styczniu 2018 r. przez grupe Esotiq & Henderson
wyniosty okoto 10.5 min PLN i byty wyzsze o 2% od przychoddéw osiggnietych w styczniu 2017 r.
Przychody ze sprzedazy internetowej w styczniu 2018 r. wyniosty okoto 0.6 min PLN i byly wyzsze o
okoto 65% rok do roku. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta okoto 58% i byta wyzsza o
okoto 1 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w styczniu roku poprzedniego. Powierzchnia handlowa
Grupy na koniec stycznia 2018 r. wynosita 17 373 m kw i byta wigksza o okoto 5% niz rok wczes$nie;.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Selvita

Cena emisyjna akcji ustalona na 61 PLN

Cena emisyjna akcji Selvity ustalona zostata na 61 PLN, czyli na maksymalnym poziomie, co oznacza,
ze fgczna wartos¢ oferty brutto wyniesie 134.2 min PLN. Spétka poinformowata, ze przy tej cenie
inwestorzy ztozyli zapisy na wszystkie oferowane akcje. W transzy inwestoréw instytucjonalnych
sprzedanych zostanie 2 172 565 akcji Selvity, a inwestorom indywidualnym oferuje sie 27 435 akcji.

Energa

Zgoda na zakup obligacji Energi Operator

Walne zgromadzenie Energi zgodzito sie na zakup dtugoterminowych obligacji Energi Operator,
emitowanych z przeznaczeniem na realizacje programu inwestycyjnego spotki zaleznej na lata 2017-
2019. taczna maksymalna wartos¢ wyemitowanych obligacji w ramach programu to 1.066 mid PLN.
Program inwestycyjny Energi Operator obejmuje przede wszystkim modernizacje sieci
elektroenergetycznych. Giéwnym celem inwestycji jest ograniczenie strat sieciowych, podniesienie
parametrow jakosciowych przesytanej energii elektrycznej i zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw. Oprécz
tego zaplanowane prace majg tez zapewni¢ lepszg przepustowos¢ i nowe powigzania, a w przysziosci
usprawni¢ podtgczanie do sieci matych zrodet odnawialnych.

ZM Kania

Plan emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN

Zarzagd Zaktadow Miesnych Henryk Kania podjgt decyzje o zamiarze emisji do 150 tys. obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda. Grupa chce zaoferowa¢ obligacje nie wiecej niz 149
podmiotom.

Agora

Helios ma zgode UOKIK na utworzenie spétki gastronomicznej

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajace;j
na utworzeniu przez Helios (spotke zalezng Agory) wraz z dwiema osobami fizycznymi wspdlnego
przedsiebiorcy joint venture w segmencie gastronomicznym. Uzyskanie zgody prezesa UOKIK na
koncentracje oraz uzgodnienie szczegdtowych zasad wspétpracy i prowadzenia nowo powotanej spofki
jest warunkiem zawarcia umowy inwestycyjnej i powotania spoétki zajmujgcej sie rozwijaniem i
prowadzeniem sieci lokali gastronomicznych, m.in. w segmencie ,fast casual”’. Na poczgtku stycznia do
UOKIK wplynat wniosek spotki Helios oraz dwdch przedsiebiorcéw, bedacymi osobami fizycznymi w
sprawie utworzenia spotki, ktérej celem jest opracowanie koncepcji, prowadzenie oraz rozwijanie w
Polsce nowej sieci gastronomiczne;.

Pakiety

i2 Development

Acico Investments Limited, podmiot blisko zwigzany z Marcinem Misztalem, Prezesem Zarzgdu nabyt w
dniu 15 lutego br. 20,000 akcji spotki po cenie jednostkowej 15.70 PLN

Alumetal

Krzysztof Btasiak, Wiceprezes Zarzadu sprzedat w dniu 14 lutego br. 2,000 akcji spotki po Sredniej cenie
jednostkowej 58.15 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18

Inflacja CPI (UK), Bilans

Produkt Krajowy Brutto
(JP)(GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Sprzedaz detaliczna
(UK), Przecietne
zatrudnienie i

Dane makro Budzet federalny (US) platniczy (PL) (EU), Inf.IaCJa QPI (US), State (US), Wnioski o wy nagrodzenie (PL),
Sprzedaz detaliczna (US), . .
Ty godni ) zasitek dla bezrobotny ch Pozwolenia na budowe
ygo ,"'owal,zm'jga (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete
zapas6w paliw (US) przemy stowa (US) budowy domow (US)
Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER SWISSMED, GRODNO, SKARBIEC MERCOR, ALTUSTF,
yniki spore : : KOMPUTRONIK, FARMS51 MERCOR, BSCDRUK
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 lutego '18 18 lutego '18 19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18
Produkt Krajowy Brutto
Indeks PMI dla przemystu  (UK), Indeks insty tutu Ifo
. Indeks insty tutu ZEW (EU)(US)(JP), Indeks PMI  (GER), Protokét z Produkt Krajowy Brutto
Handel zagraniczny (JP), . . ) .
. (GER), Produkcja dla ustug (EU)(US), posiedzenia ECB (EU), (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro Wskaznik Dobroby tu wg

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

BIEC (PL)

ASSECOSEE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

przemy stowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

AMBRA, ORANGEPL,
MOL, DEBICA, PEP

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

ORBIS

Whioski o zasitek dla

(PL), Inflacja bazowa HICP

bezrobotny ch (US), Indeks (EU)

Kansas City Fed dla
przemy stu (US)

LIVECHAT, SYGNITY

QUERCUS



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



