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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2450 11 0.75% -3.7% 12.2% 559/168 2600
WIG30 2815 I 0.80% -3.4% 11.2% 623/187
mWIG40 4814 1) 0.85%  -1.7% 0.4% 127/38 2550
sWIG80 14752 1 1.18% -2.3% -4.7% 37/11 2500
WIG 63501 11 0.78% -3.1% 9.7% 750/225
WIGBANKI 8521 1 0.20%  -2.3% 15.5% 201/60 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 24893 11 1.03% -3.53% 6.97% 20.77% 10 | - 2%
S&P500 2699 I 1.34%  -3.14%  5.23% 14.87% 2300
NASDAQ 7144 | 1.86%  -1.62%  6.52% 22.75% 5 o
DAX 12339 1 1.17% -6.53% -4.91% 4.62% 0 e m e e m 5 % % %% 9o o 2250
RTSI$ 1245 ) 1.46%  -1.54%  11.49% 6.16% SES S SIS SSSSEESESTEEESISSG
XU100 113455 || -0.91%  1.16%  533%  29.10% SRR EE T AR T
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7163.0 | 2.50% 0.7% 6.0% 19.0% Polska 1.62% 1.37% 1.75% 2.76% 3.56%
Ropa (USD/bbl) 65.1 ) 1.21% -6.7% 6.1% 15.7% Wegry -0.04% 0.00% 0.35% 1.40% 2.49%
Wegiel koks.(USD/t) 233.1 ) 1.26% -10.7% 24.3% 50.6% Niemcy -0.64% -0.59% -0.57% 0.10% 0.75%
Ztoto (USD/OZ) 1353.7 ) 0.33% 1.0% 5.9% 10.0% USA 1.57% 1.95% 2.16% 2.63% 2.90%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3311 || -0.68% -2.0% -7.4% -18.2% PKN Orlen 97.16 1) 0.85% -8.9% 11.6% 65/19
EUR/PLN 41538 || -0.27% -0.4% -2.1% -3.7% PKO BP 43.37 ) 0.18% -4.7% 10.0% 56/16
EUR/USD 1.2470 ) 0.42% 1.6% 5.7% 17.8% Pekao 133.05 ) 0.49% 1.6% 6.4% 35/10
USD/HUF 250.10 || -0.55% -0.6% -5.5% -14.1% KGHM 110.50 | 3.37% -3.9% 4.0% 22/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Komputronik Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
The Farm 51 Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 11050 f}  3.37% BZWBK 400.00 | -1.04%
LUG Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 10.69 ) 3.09% Asseco Poland 43.26 || -1.01%
Fortuna Entertainment Cena w wezwaniu ponizej fair value
T-Bull 300 min pobran aplikacji spotki Wydarzenia w spétkach
Pekabex Umowa ze Skanska Sverige o wartosci 16.34 min PLN Spotka Wydarzenie
IMS Szacunkowe wyniki za 2017 rok SARE Koniec zapiséw w wezwaniu po cenie 22.70 PLN za akcje
ENERGA NWZA
FORTUNA NWZA
PRAGMAINK NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja CPI, fin. (r/r) PL  1.9% 2.1%
14:30 Inflacja PPI (r/r) us 2.5% 2.6%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 230 tys. 221 tys.
15:15  Produkcja przemy stowa (m/m) us 0.2% 0.9%
15:15 Wykorzy stanie mocy produkcy jny ch US 78.0% 77.9%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Komputronik

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Komputronik S.A.

Il kwartat  Ill kwartat Zmiana rir I-11 kw. 1-11 kw. zmiana

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 rir
Przychody 639.2 568.4 12.5% 1593.7 1552.9 2.6%
EBITDA 9.6 11.9 -19.3% 24.0 26.1 -7.9%
EBIT 6.4 8.8 -26.8% 14.7 16.5 -11.0%
Zysk netto 4.6 4.2 9.5% 9.2 9.4 -2.9%
Marze
Marza EBITDA 1.5% 21% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 1.0% 1.5% 5.2% 5.2%
Marza netto 0.7% 0.7% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

The Farm 51 Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki The Farm 51 S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 2016 zmiana 2017 2016 zmiana
Przychody 1.7 1.9 -9.2% 6.7 6.6 2.0%
EBITDA 0.3 -0.5 - -2.7 -2.5 -
EBIT -0.3 -1.0 - -4.5 -4.0 -
Zysk netto -0.3 -1.2 - -4.8 -4.4 -
Marze
Marza EBITDA 20.3% -28.9% -39.9% -37.3%
Marza EBIT -16.9% -52.8% -67.0% -61.1%
Marza netto -20.0% -65.0% -72.0% -67.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
LUG Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki LUG S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 2016 zZmiana 2017 2016 zmiana

Przychody 39.3 34.3 14.6% 142.3 120.9 17.7%
EBITDA 4.5 4.7 -4.0% 11.8 9.9 18.2%
EBIT 3.2 3.4 -5.8% 6.7 55 22.5%
Zysk netto 25 1.2 109.9% 6.8 3.0 125.8%
Marze
Marza EBITDA 11.4% 13.6% 8.3% 8.2%
Marza EBIT 8.1% 9.9% 4.7% 4.5%
Marza netto 6.5% 3.5% 4.8% 2.5%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Fortuna Entertainment

Cena w wezwaniu ponizej fair value

Fundusz Templeton uwaza, ze cena za akcje Fortuny Entertainment oferowana w wezwaniu jest ponizej
jej fair value. Templeton ma pakiet 10.6% spotki. 3 stycznia Fortbet Holdings Limited z grupy Penta
Investments Limited ogtosit wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki Fortuna Entertainment
uprawniajgcych wzywajgcego do 100% tgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Fortuny. Fortbet
chce skupi¢ 0.68% akcji Fortuny od inwestoréw z GPW po cenie 29.80 PLN za sztuke oraz 19.82% w
ramach dobrowolnego wykupu w Czechach po 182.5 CZK za sztuke.

T-Bull

300 min pobran aplikacji spotki

T-Bull osiagnat tgcznie 300 min pobran swoich aplikacji, podata spotka. T-Bull wydaje dzis nowa gre
"Nitro Racing GO". Jeszcze w tym roku spétka zamierza przejs¢ z rynku NewConnect na gtéwny parkiet
GPW. Wczesniej spofce przyznano blisko 4.5 min PLN dofinansowania na rozwoj w ramach konkursu
GamelNN. Kwota przeznaczona bedzie na realizacje projektu, ktéry ma polegaé na opracowaniu
platformy "G-Camp" stuzgcej do zarzadzania trescig, zasobami graficznymi oraz interakcjami w
multiplatformowych grach mobilnych.

Pekabex

Umowa ze Skanska Sverige o wartosci 16.34 min PLN

Pekabex Bet, spotka w 100% zalezna od Pekabeksu, zawarta umowe ze Skanska Sverige AB, ktorej
przedmiotem jest dostawa i montaz konstrukcji prefabrykowanej dla inwestycji Kaj 306 w Malmo.
Wynagrodzenie nalezne Pekabex Bet z tytutu realizacji umowy wynosi 16.34 min PLN. Pekabex Bet
rozpocznie montaz elementéw w dniu 11 czerwca 2018 r. i zakonczy je w dniu 19 maja 2019 r. Terminy
posrednie zostang ustalone miedzy stronami.

IMS

Szacunkowe wyniki za 2017 rok

IMS szacuje ze w 2017 r. osiggnat 48.1 min PLN skonsolidowanych przychodéw, 9.9 min PLN zysku
operacyjnego (EBIT) i 7.8 min PLN zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce;.
Wynik EBITDA wyniést 13.5 min PLN. Bardzo dobre wyniki finansowe to efekt wzrostu sprzedazy we
wszystkich segmentach dziatalnosci. Sprzedaz segmentu "abonamenty audio i wideo" wzrosta w 2017 r.
0 7% do 15.8 min PLN. Segment "digital signage" wypracowat 11.1 min PLN sprzedazy (wzrost 0 14%).
Sprzedaz w segmencie "ustugi reklamowe audio" byta o 23% wyzsza niz przed rokiem i wyniosta 9.1 min
PLN. Wartos$¢ sprzedazy w segmencie "abonamenty aroma" wzrosta o 18% do 6.0 min PLN. Wyniki sg
zgodne ze $rednioterminowymi celami finansowymi Grupy IMS na lata 2017-2019. Zgodnie z nimi, wynik
EBITDA w 2018 roku moze wynies¢ 16.5 min PLN a w kolejnym 20 min PLN.

Dekpol

Umowa w Babicach Nowych

Spotka poinformowata o zawarciu umowy na roboty budowlane dotyczgce budowy budynkéw handlowo-
ustugowych w Babicach Nowych. Wynagrodzenie za realizacje zlecenia wynosi ok. 18 min PLN netto, a
zakonczenie realizacji obiektow planowane jest na pazdziernik 2018 r.

Echo Investment

Publiczny program emisji obligacji do 400 min PLN

Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie ustanowienia publicznego programu emisji do kwoty 400 min
PLN lub réwnowartosci tej kwoty w EUR. Obligacje majg by¢ oferowane w trybie oferty publicznej,
przeprowadzanej po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego podstawowego przez KNF. Spétka planuje
wprowadzi¢ obligacje do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Ergis

Fundusze zarzadzane przez Noble Funds TFl zmniejszyty zaangazowanie w Ergis do 4.7% udzialu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Uwzgledniajgc akcje wiasne skupione przez Ergis w celu
umorzenia, ktére nie biorg udziatu w gtosowaniu na walnym zgromadzeniu, fundusze majg 4.73% gtosow.
Przed zmiang fundusze Noble Funds TFI miaty akcje stanowigce 5.42% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu Ergisu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18

Inflacja CPI (UK), Bilans

Produkt Krajowy Brutto
(JP)(GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Sprzedaz detaliczna
(UK), Przecietne
zatrudnienie i

Dane makro Budzet federalny (US) platniczy (PL) (EU), Inf.IaCJa QPI (US), State (US), Wnioski o wy nagrodzenie (PL),
Sprzedaz detaliczna (US), . .
Ty godni ) zasitek dla bezrobotny ch Pozwolenia na budowe
ygo ,"'owal,zm'jga (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete
zapas6w paliw (US) przemy stowa (US) budowy domow (US)
Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER SWISSMED, GRODNO, SKARBIEC MERCOR, ALTUSTF,
yniki spore : : KOMPUTRONIK, FARMS51 MERCOR, BSCDRUK
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 lutego '18 18 lutego '18 19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18
Produkt Krajowy Brutto
Indeks PMI dla przemystu  (UK), Indeks insty tutu Ifo
. Indeks insty tutu ZEW (EU)(US)(JP), Indeks PMI  (GER), Protokét z Produkt Krajowy Brutto
Handel zagraniczny (JP), . . ) .
. (GER), Produkcja dla ustug (EU)(US), posiedzenia ECB (EU), (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro Wskaznik Dobroby tu wg

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

BIEC (PL)

ASSECOSEE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

przemy stowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

AMBRA, ORANGEPL,
MOL, DEBICA, PEP

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

ORBIS

Whioski o zasitek dla

(PL), Inflacja bazowa HICP

bezrobotny ch (US), Indeks (EU)

Kansas City Fed dla
przemy stu (US)

LIVECHAT, SYGNITY

QUERCUS



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



