I Millennium

dom maklerski

Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2432 1 0.71% -4.2% 11.9% 508/151 2600
WIG30 2793 I 0.69% -4.1% 10.6% 580/172
mWIG40 4774 | 059%  -27%  -0.6% 116/34 2%
sWIG80 14580 I 0.42% -3.1% -5.7% 28/8 2500
WIG 63009 I 0.65% -3.8% 9.1% 680/202
WIGBANKI 8504 1 0.12%  -2.5% 16.2% 183/54 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 24640 1 0.16% -4.51% 5.26% 20.17% 10 _ - 2%
S&P500 2663 I 0.26% -4.43%  3.26% 13.92% 2300
NASDAQ 7014 | 045%  -3.41%  4.09% 21.29% 5 o
DAX 12197 | -0.70%  -7.92% -6.42% 3.61% 0 e e e % P m e e e e e e 2250
RTSI$ 1233 I 0.49% -2.23% 8.45% 5.02% SSSSSISSSSSEESsSsssSSsss
XU100 114495 | -028% -0.13%  3.95%  29.99% SRIavT~Ssgy-®FeEeIRTC
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6988.0 ] 2.30% -1.7% 1.3% 14.4% Polska 1.62% 1.39% 1.76% 2.77% 3.56%
Ropa (USD/bbl) 62.8 ) 0.16% -9.5% 1.8% 11.2% Wegry -0.03% 0.00% 0.36% 1.43% 2.56%
Wegiel koks.(USD/t) 230.2 || -0.65%  -11.8% 22.7% 41.7% Niemcy -0.65% -0.59% -0.58% 0.10% 0.76%
Ztoto (USD/OZ) 1334.0 ) 0.49% 0.2% 4.1% 9.0% USA 1.58% 1.93% 2.10% 2.54% 2.83%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3683 || -0.16% -0.9% -6.6% -17.3% PKO BP 4329 ||  -0.23% -4.8% 10.5% 53/15
EUR/PLN 41680 ) 0.01% -0.1% -1.9% -3.2% PKN Orlen 96.34 1.37% -10.4% 9.8% 50/14
EUR/USD 1.2374 ) 0.17% 0.8% 5.0% 17.1% Pekao 132.40 1) 1.46% 0.7% 9.7% 49/14
USD/HUF 25217 |} -0.15% 0.2% -4.7% -13.5% KGHM 106.90 f}  2.44% -6.2% 3.8% 19/5
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Bloober Team Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
PiLab Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 106.90 ) 2.44% Asseco Poland 43.70 |} -1.40%
Grodno Jednostokowe wyniki kwartalne Energa 1215 ) 2.10% Eurocash 25.44 || -1.28%
PGNiG Szacunkowe wyniki finansowe za 2017 rok
Zywiec Zarzad chce wyptaci¢ facznie 26 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
Herkules W planach skup akcji wlasnych Spotka Wydarzenie
IMS Skup akcji wkasnych
Tarczynski EJT Investment podwyzsza cene w wezwaniu
BOS Zgoda na program emisji akcji
IMC Mozliwe podwyzszenie wskaznika wyptaty dywidendy
Handlowy Zarzad za kontynuacjg dotychczasowej polityki dywidendowej
Budimex Najkorzystniejsza oferta w konsorcjum
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 PKB n.s.a., wst. (r/r) PL 52% 4.9%
11:00 PKB s.a., rew. (r/r) EU 27% 2.8%
14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 1.9% 2.1%
14:30 Inflacja bazowa CPI (r/r) us 1.7% 1.8%
14:30  Sprzedaz detaliczna (m/m) UsS 0.2% 0.4%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Bloober Team

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Bloober Team S.A.

IV kwartat

IV kwartat

2017 2016 zmiana 2017 2016 zmiana
Przychody 24 4.7 -49.5% 13.6 15.5 -12.3%
EBITDA 0.0 2.1 - 3.6 75 -52.3%
EBIT -0.1 1.9 - 3.1 7.0 -55.8%
Zysk netto -04 0.9 - 2.0 6.6 -69.5%
Marze
Marza EBITDA -1.3% 44.7% 26.3% 48.4%
Marza EBIT -5.5% 41.1% 22.8% 45.2%
Marza netto -16.9% 20.1% 14.7% 42.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PiLab Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PiLab S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 2016 zmiana 2017 2016 zmiana
Przychody 0.6 1.0 -39.8% 1.7 1.7 -0.1%
EBITDA 24 24 - -8.9 7.7 -
EBIT 2.4 24 - -9.0 -7.9 -
Zysk netto -25 -2.2 - -9.1 -7.6 -
Marze
Marza EBITDA -395.2% -235.8% -507.2% -443.2%
Marza EBIT -402.6% -240.7% -518.2% -454.1%
Marza netto -410.4% -223.1% -522.9% -434.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Grodno Jednostokowe wyniki kwartalne

Jednostkowe kwartalne wyniki Grodno S.A.

Il kwartat Il kwartat zmiana rir I-11 kw. 111 kw. zmiana

2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 rir
Przychody 124 .1 93.0 33.4% 314.2 251.2 25.1%
EBITDA 8.2 8.1 1.2% 12.8 12.2 5.5%
EBIT 7.2 7.3 -0.7% 10.0 9.7 3.6%
Zysk netto 57 5.7 0.5% 7.3 7.2 1.5%
Marze
Marza EBITDA 6.6% 8.7% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 5.8% 7.8% 5.2% 5.2%
Marza netto 4.6% 6.1% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PGNiG

Szacunkowe wyniki finansowe za 2017 rok

Skonsolidowany zysk netto PGNiG w IV kw. wynidst 0.43 mld PLN wobec 0.72 mid PLN rok wczesniej. W
catym 2017 roku zysk siegnat 2.9 mld PLN wobec 2.35 mild PLN wypracowanych w 2016 roku.
Skonsolidowane przychody PGNiG w czwartym kwartale wzrosty do 10.97 mid PLN z 10.15 mid PLN
przed rokiem. Zysk EBITDA grupy spadt w czwartym kwartale do 1.29 mid PLN z 1.71 mid PLN rok
wczesniej. W komunikacie podano, ze wynik EBITDA oczyszczony o wptyw odpiséw wyniést 1.84 mlid
PLN wobec 1.83 mid PLN rok wczesniej. Skorygowany zysk EBITDA wzrést w czwartym kwartale w
segmencie poszukiwania i wydobycia, do 1.02 mid PLN z 0.73 mld PLN rok wczes$niej oraz w segmencie
wytwarzanie, do 0.24 mid PLN z 0.21 mld PLN rok wcze$niej. Spadki zyskéw miaty natomiast miejsce w
segmentach obrotu i magazynowania (do 0.09 mid PLN zysku z 0.33 mld PLN zysku przed rokiem) oraz
dystrybucji (do 0.53 mid PLN zysku z 0.6 mid PLN rok wczesniej). W 2017 roku wynik EBITDA catej
grupy wynidst 6.55 mld PLN, rosnac z 5.97 mld PLN rok wcze$niej. Spotka podata, ze zysk skorygowany
o wplyw odpiséow aktualizujgcych majatek trwaty wyniést 6.98 mid PLN wobec 6.81 mid PLN
porownywalnego wyniku rok wczesniej. Lgczne przychody grupy PGNiG w ubiegtym roku wyniosty 35.86
mid PLN i byly wyzsze od przychodow za 2016 rok, ktore wyniosty 33.2 mid PLN.

Zywiec

Zarzad chce wyptacic¢ tacznie 26 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Zywca proponuje, aby wyptaci¢ akcjonariuszom spotki fgcznie 26 PLN dywidendy na akcje za rok
2017. Pod koniec listopada Zywiec wyptacit akcjonariuszom 11 PLN zaliczki na poczet dywidendy za rok
2017, w zwigzku z czym, do wyptaty - wedtug propozycji zarzadu - pozostanie 154.1 min PLN, czyli 15
PLN na akcje. Na dywidende za 2017 rok ma trafi¢ caty fundusz rezerwowy w kwocie 10.24 min PLN
oraz czes¢ zysku za rok 2017 w wysokosci 256.81 min PLN. Pozostata czes¢ zysku, 4.9 min PLN, trafi
na fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy w przysztoSci.

Herkules

W planach skup akcji wkasnych

Herkules planuje w kolejnej transzy programu skupu akcji wkasnych skupi¢ maksymalnie 3.5 min akcji,
stanowigcych 8.07% ogolnej liczby akcji, po cenie co najmniej 4 PLN za akcje, do 31 grudnia 2019 r. Jak
poinformowata spotka wysokosé srodkdw przeznaczonych na nabycie akcji bedzie nie wieksza niz 13.2
min PLN, przy czym $rodki na ten cel bedg pochodzi¢ z kapitatu rezerwowego. Skup akcji wlasnych
bedzie trwat od 19 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2019 r.

IMS

Skup akcji wtasnych

IMS chce skupi¢ do 1 min akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przeznaczenia do dalszej odsprzedazy
lub przeznaczenia na inny prawnie dopuszczalny cel wskazany przez zarzgd. Walne zgromadzenie
przeznaczyto na ten cel kwote do 2.5 min PLN, obejmujgcg oprécz ceny akcji, takze koszty ich nabycia.
Program bedzie trwat od 13 lutego 2018 r. do 31 marca 2019 r. lub do wyczerpania srodkéw. Program
bedzie realizowany w ramach transz. W ramach | Transzy spétka zamierza skupi¢ nie wiecej niz 60 tys.
akgcji i przeznaczy¢ na to 150 tys. PLN. | Transza skupu potrwa od 20 lutego 2018 r. do 20 marca 2018 r.
lub do wyczerpania srodkow.

Tarczynski

EJT Investment podwyzsza cene w wezwaniu

EJT Investment podwyzszyt cene w wezwaniu na akcje spétki Tarczyhski do 12.6 PLN z 10.5 PLN
wczesniej. W grudniu EJT Investment wezwat do sprzedazy 6 min akcji Tarczynskiego, ktére dajg
41.82% gtoséw, oferujgc po 10.5 PLN za akcje. Wzywajgcy, wraz z podmiotami zaleznymi lub
dominujgcymi, ma aktualnie 58.18% ogdlnej liczby gtoséw na walnym Tarczynskiego. Witascicielami EJT
Investment sg Elzbieta i Jacek Tarczynscy.

BOS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zgoda na program emisji akcji
Akcjonariusze Banku Ochrony Srodowiska zgodzili sie na emisje do 40 min nowych akcji banku w trybie
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subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy. Obecnie kapitat zaktadowy
BOS Banku dzieli sie na 62 873 254 akcji. W celu szybkiego pozyskania kapitatu, zarzad banku
rekomenduje dokonanie emisji w trybie prywatnym.

IMC

Mozliwe podwyzszenie wskaznika wyptaty dywidendy

Ukrainska spotka IMC planuje na 2018 rok "podwyzszenie wskaznika wyptaty dywidendy". Wczesniej
zarzad deklarowat wyptaty do 10% skonsolidowanego zysku netto. IMC podato réwniez, ze w ramach
strategii do 2020 roku zamierza ograniczy¢ inwestycje w grunty. Spotka podata, ze nie chce "zwiekszaé
banku ziemi na duzg skale, jak planowata w strategii 2016-2020". Wedtug komunikatu, inne cele strategii,
zwigzane ze zdolnosciami magazynowymi grupy oraz strukturg upraw poszczegdlnych zbéz, pozostajg
bez zmian. Zyski wypracowane w latach 2017-2020 spotka zamierza inwestowaé gtdwnie w projekty
zwigzane z poprawg efektywnosci operacyjnej, zmniejszenie zadtuzenia oraz wypfaty dywidend. W
komunikacie podano, ze ogtoszenie kwoty dywidendy za 2017 rok jest planowane na sierpien, a jej
wyptata na wrzesien.

Handlowy

Zarzad za kontynuacjg dotychczasowej polityki dywidendowej

Bank Handlowy ocenia, ze na koniec 2017 roku spetniat ogdlne kryteria umozliwiajgce wyplate
dywidendy z zysku za 2017 roku i zarzad zarekomenduje kontynuacje realizacji dotychczasowej polityki
w tym zakresie. Lgczny wspotczynnik wyptacalnosci banku w 2017 roku wynosit 17.9%.

Budimex

Najkorzystniejsza oferta w konsorcjum

Spétka jako lider z 80% udzialem w konsorcjum poinformowata o wyborze oferty konsorcjum jako
najkorzystniejszej w przetargu PKP PLK dotyczgcym robé6t budowlanych na stacji Idzikowice. Warto$é
oferty wynosi 128.74 min PLN netto, a termin zakonczenia prac to 16 czerwca 2020 roku. Partnerem
konsorcjum jest KZA Przedsiebiorstwo Automatyki i Telekomunikaciji.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



2700C

dom maklerski

Millennium

DOW JONES

350

2900

S&P500

1800

2600(
2500C
2400C
2300C
2200C
14000
13500
13000
12500
12000
11500
11000
1250(
1200(
1150(
1100C
1050C
1000(¢
9500(

811c/6
8L/c/9
8L/
8l/l/6C
8L/ Live
8lL/L/6l
8L/L/9L

8L/elel
81/c/8

8Lre/S

8L/L/1e
8L/1/9¢
8l/L/ee
8L/1/8l

811C/6
81129
8L/
8l/l/6c
8lL/LIve
8l/L/6l

0 HHHHHHHH . 2100C
0 H+HH . 9000C

1 1
1 1 1 1 1 I I
1 1 1 1 1 I I
1 1
“ “ Lo
_ [ Lo
1 1 I 1
1 1 1 I I
1 1 1 1
1 1 1 L “ “
1 1 I I
1 1 I I I
! ! . 1 1
1 1 1
“ 8L/1/9L ! ! ! L/1/G) - UL
i 8L/L/0k i I 8L/L/0k ol 1 1 8B
1 1 1 1
i 8L/ M i h I UL = 8lULE
! 8LLR ol ' | | : 8L 2 ! _ YAV AYL: 4
1 1 1 1 1 1
! LVR2VILZ ! ! ! ! ! VAV X P ! LR VIST
! AvAvir ! ! ! ! LV 1I0Z o | LR LI0T
| LLZLI8L ! ! : LLELIS - Lo LLZLIS)
i i AV i | i i VAV . . AV
1 1 1 1 1
| | h PAVEAY: | | | | LU2LIL . . 1L/2LIL
1 1 1 1 1 1 1
H H H LLITLIS | | \ \ LUy “ “ “ “ L2V
1 1 1 1 1 1
h h h LLLL/0g h h h | LI Lee “ “ “ “ LLILLIEZ
1 1 1 1 1 1 1
H H H LWLiLe H H i i LUV LIYVE “ “ “ “ LUV LIYE
“ “ “ N LiLLe “ “ “ : LULLILE 1 1 1 1 LULLZ
| | | | LULLOL | | | LU L9L - Lo LU
& & § 88 & 8 g & 2 g 8 ° £ 88888 23828¢8 s
g 2 ¢ 3 & 8 8 8 % R
3 8 3 8 3 8 3 8
8 8 83 8 8 8 8 8 8 8 S S 8 S 8 S S IS @ ® Q Q = = =] <]
$ 8 R R § § 8§ 8 ¥ & e ¥ ® R 8 8 3 € T T T T T T
P T | L
" 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 8L/z/eL
1 1 1 1 1
8112/6 i i i I : 8112/ | | ] 8118
1 1 1 1 1 1
81/z/9 . X 811Z/9 ' X ; 8lzks
8L/ oo . 8L ! ! ! e
. 8L/1/62 ! ! 8L/1/62 ! ! " 8L/1/92
“ 8L/LIve 1 1 SL/LIve 1 1 | 8L/1/€C
1 1
“ 8L/L/6L Coo | 8L/1/61 | | i 8L/1/8)
. 8LILI9L o . ! 8L/1/9L ! ! ! ! 8L/LISL
1 1 1 ) 1 1 1 1 8L/L/0L
' 8L/1/0) Q| ! ! ! 8L/1/0} ol | ! ! :
| 8LLIS al ! ! ! ! 8LL/S ol | | | 8Ly
i | I I I I ! ! [ VA4
“ 8L “ 1 1 1 h | A M H M ! v
T 1 1 1 1 1
. N 2 Coo LIRMLE | | ! _ Lirlise
I 1 1 1 1 1 | . YAV A4
| LIEVIZ i i i i i LVRVINE ' ' ; :
_ LUZH8L L R B ' JLZL8 i i | : LI VS
1 . a a - a 1 1 1 v
| LieLEL oo ! LUZVEL ' i ' i Lizvel
1 1 1 1 1
“ YAVEAY ] 1 1 1 | | JLZL8 “ “ “ “ LLICLIL
1 1 1 1 1
YIVEAN S i | | i I Liretls | | “ _ M”\\w”\ﬁm
1 1 1 1 I
LIV LIOE . ' X . LLILLIOE ' ' ' '
. LM oo ! ! LUIZ I i i i Luve
| 1 1 1 1 | | | 1 | I : LULLILZ
! LU ! ! ! ! ! ! : LU I I ' o
1 1 . " LLULLIOL
- - - - - A_U . - Oh_‘\:\w_, 1 1 1 1 1 1 . . LLLLI9L g g o 5 o o o -
o o o o o o o (=) o
EEEEEE SR g § 888 8 8 8 s g8 ¢ 8 § &

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18

Inflacja CPI (UK), Bilans

Produkt Krajowy Brutto
(JP)(GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Sprzedaz detaliczna
(UK), Przecietne
zatrudnienie i

Dane makro Budzet federalny (US) platniczy (PL) (EU), Inf.IaCJa QPI (US), State (US), Wnioski o wy nagrodzenie (PL),
Sprzedaz detaliczna (US), . .
Ty godni ) zasitek dla bezrobotny ch Pozwolenia na budowe
ygo ,"'owal,zm'jga (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete
zapas6w paliw (US) przemy stowa (US) budowy domow (US)
Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER SWISSMED, GRODNO, SKARBIEC MERCOR, ALTUSTF,
yniki spore : : KOMPUTRONIK, FARMS51 MERCOR, BSCDRUK
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 lutego '18 18 lutego '18 19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18
Produkt Krajowy Brutto
Indeks PMI dla przemystu  (UK), Indeks insty tutu Ifo
. Indeks insty tutu ZEW (EU)(US)(JP), Indeks PMI  (GER), Protokét z Produkt Krajowy Brutto
Handel zagraniczny (JP), . . ) .
. (GER), Produkcja dla ustug (EU)(US), posiedzenia ECB (EU), (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro Wskaznik Dobroby tu wg

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

BIEC (PL)

ASSECOSEE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

przemy stowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

AMBRA, ORANGEPL,
MOL, DEBICA, PEP

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

ORBIS

Whioski o zasitek dla

(PL), Inflacja bazowa HICP

bezrobotny ch (US), Indeks (EU)

Kansas City Fed dla
przemy stu (US)

LIVECHAT, SYGNITY

QUERCUS



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



