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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2414 1 1.33% -4.9% 10.8% 478/141 2600
WIG30 2773 1 1.11% -4.8% 9.5% 531/156
mWIG40 4746 | 042%  -33%  -1.3% 105/31 2%
sWIG80 14519 1 1.01% -3.5% -6.3% 26/7 2500
WIG 62602 I 1.05% -4.4% 8.2% 629/186
WIGBANKI 8494 1 1.36%  -2.6% 15.9% 199/58 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 24601 11 1.70% -4.66% 4.96% 20.52% 10 i - 2%
S&P500 2656 I 1.39%  -4.67%  2.75% 14.08% 2300
NASDAQ 6982 | 1.56%  -3.84%  3.32% 21.13% 5 o
DAX 12283 I 1.45% -7.27% -6.05% 4.32% 0 2250
N N M N NNNM-DNMNMINBSNDNSN ©O © © © @ © © © ©
RTSI$ 1206 I 1.72%  -4.35%  5.00% 2.82% S S SIS SSSSSEESESTEEESCSSEE
XU100 114822 | 1.08%  0.15%  548%  29.63% S3Ra-°c32§r eeRRRs TR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6831.0 | 1.13% -3.9% 0.7% 12.2% Polska 1.62% 1.39% 1.75% 2.81% 3.59%
Ropa (USD/bbl) 63.0 ) 0.61% -9.2% 0.2% 11.9% Wegry -0.02% 0.00% 0.36% 1.43% 2.55%
Wegiel koks.(USD/t) 231.7 ) 1.44% -11.3% 23.5% 40.8% Niemcy -0.66% -0.57% -0.57% 0.10% 0.75%
Ztoto (USD/OZ) 13257 ) 0.07% -0.5% 3.6% 8.3% USA 1.57% 1.89% 2.08% 2.56% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3836 || -0.34% -0.5% -6.9% -16.8% PKO BP 43.39 ) 1.78% -4.6% 12.0% 57/17
EUR/PLN 4.1677 ] 0.00% -0.1% 1.7% -3.3% Pekao 130.50 ) 1.83% -0.8% 10.0% 47/14
EUR/USD 1.2317 ) 0.34% 0.4% 5.6% 16.2% PZU 4410 1 1.73% -2.8% 6.4% 30/9
USD/HUF 253.20 || -0.34% 0.6% -5.3% -13.0% PKN Orlen 95.04 1 1.65% -11.6% 4.6% 21/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Robyg W planach publiczna emisja obligacji 1D 1D
PGE Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok PGNIG 635 I 2.92% cce 265.80 |} -1.99%
Kogeneracja Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok KGHM 104.35 f]  2.05% Eurocash 2577 |} -1.38%
Mostostal Warszawa Przeglad sporéw sgdowych
Biomed-Lublin Wspotpraca z Biotonem Wydarzenia w spétkach
AC Spétka chce wyptacié 2.5 PLM dywidendy na akcje Spotka Wydarzenie
Vidis Podniesienie prognozy zysku netto HERKULES Nadzwy czajne walne zgromadzenie
SFINKS Nadzwy czajne walne zgromadzenie
COMP Nadzwy czajne walne zgromadzenie
CNT Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu po 9.00 PLN za akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Informacje  dotyczagce  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Robyg

W planach publiczna emisja obligacji

Robyg rozwaza przeprowadzenie do 29 marca publicznej emisji niezabezpieczonych obligacji serii PA do
kwoty 200 min PLN. Kwota ta moze by¢ zwiekszona decyzjg zarzadu. Emisja odbytaby sie¢ w ramach
programu zaktadajgcego zaoferowanie obligacji o wartosci do 400 min PLN. Termin zapadalnosci
wyemitowanych obligacji bedzie wynosit 5 lat od dnia emisji. Spotka poinformuje w pdzniejszym terminie,
czy emisja zostanie przeprowadzona.

PGE

Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok

PGE szacuje, ze jej EBITDA w 2017 roku wyniosta 7.601 mid PLN, a zysk netto jednostki dominujacej
2.641 mld PLN. Rynek spodziewat sie tymczasem 7.69 mid PLN EBITDA i 3.47 mld PLN zysku netto.
PGE poinformowata jednak miesigc temu, ze wyniki przeprowadzonych testéw wskazujg na utrate
bilansowej wartosci wybranych rzeczowych aktywéw trwatych w segmentach energetyki konwencjonalnej
oraz energetyki odnawialnej w fgcznej wysokosci ok. 807 min PLN, a ostateczna wartos¢ odpisu zostanie
przedstawiona w wynikach grupy za 2017 rok. Wedtug publikacji PGE, odpisy aktywoéw trwatych wyniosty
w 2017 roku 894 min PLN, a w samym czwartym kwartale 830 min PLN. Skonsolidowany zysk netto PGE
jednostki dominujacej, po skorygowaniu o odpisy, szacowany jest na 3.535 mld PLN w 2017 roku (wzrost
05% r/r)ina 511 min PLN w IV kw. (spadek o 64% r/r). Grupa poinformowata w poniedziatek, ze wedtug
jej wstepnych szacunkéw EBITDA segmentu energetyka konwencjonalna wyniosta w ubiegtym roku
4.050 mid PLN, segmentu dystrybucji 2.333 mld PLN, w obrocie 811 min PLN, a w energetyce
odnawialnej 364 min PLN. PGE podata w prezentacji, ze EBITDA powtarzalna, po skorygowaniu o
zdarzenia jednorazowe, wyniosta w 2017 roku - wedtug szacunkéw - 6.493 mld PLN, co oznacza wzrost
0 6% r/r. Spotka poinformowata, ze wsrdd czynnikéw, ktére miaty pozytywny wptyw na ten wynik sa:
nizszy o 233 min PLN koszt umorzen praw majgtkowych w segmencie obrét; zakupione aktywa
wytwércze daty 180 min PLN powtarzalnego wyniku EBITDA, wyzszy o 1.7 TWh wolumen produkcji z
wegla brunatnego, koszt zakupu paliw mniejszy o 46 min PLN, koszt emisji CO2 mniejszy o 96 min PLN,
wyzszy zwrot z tytutu ustug dystrybucyjnych o 166 min PLN.

Kogeneracja

Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja szacuje, ze zysk netto jednostki dominujgcej w 2017
r. wyniost ok. 131.1 min PLN, a EBITDA ok. 307.4 mIn PLN. Kogeneracja podata, ze wynik EBITDA
uwzglednia zmniejszenie przychodéw z tytutu rekompensat KDT w wysokosci 27.2 min PLN. Sprzedaz
energii wyniosta 2442 GWh, w tym w jednostce dominujgcej 1048 GWh. Z kolei sprzedaz ciepta wyniosta
10898 TJ, w tym jednostce dominujacej 9617 TJ. Naktady inwestycyjne w 2017 roku wyniosty ok. 81.2
min PLN.

Mostostal Warszawa

Przeglad sporéw sadowych

Mostostal Warszawa dokonat przegladu sporéw sgdowych i arbitrazowych i postanowit skorygowac
kwoty uznane uprzednio za przychdd. Szacuje, ze korekta wptynie na zmniejszenie kapitatu wtasnego o
94.3 min PLN. Dodata, ze wyniki za 2017 r. poprawi m.in. rozpoznanie przychodéw z tytutu roszczen.
Spoétka poinformowata, ze na koniec 2016 roku przychody z tytutu roszczen w sprawozdaniach
finansowych wynosity 224 min PLN. Zastrzezenia do sprawozdan wnidst biegty rewident. W 2017 roku
Komisja Nadzoru Finansowego wydata rekomendacje w zakresie dokonania ponownego przeglgdu
zaksiggowanych przychoddéw z tytutu roszczeh oraz dokonania wtasciwej korekty sprawozdan
finansowych. Mostostal poinformowat takze w poniedziatkowym komunikacie, ze w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017 spdétka dokona rozpoznania przychodoéw z tytutu niektérych procedowanych w
roku bilansowym roszczen, a takze innych odpiséw, ktére tgcznie bedg miaty pozytywny wplyw na
rachunek zyskéw i strat w kwocie 11 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biomed-Lublin

Wspétpraca z Biotonem

Biomed-Lublin podpisat z Biotonem umowe wspdtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji w Polsce
Distreptazy. Umowa obowigzywa¢ ma do konca 2022 roku, jej tgczna warto$¢ szacowana jest na ok. 45
min PLN. W ramach porozumienia o wspétpracy Bioton zobowigzat sie nabywaé od Biomedu produkt
leczniczy pod nazwg Distreptaza, a nastepnie sprzedawa¢ go wytgcznie na terytorium Polski.
Zobowigzania Biotonu obejmujg réwniez aktywng promocje i reklame produktu. W zamian za te ustugi,
Biomed-Lublin bedzie ptaci¢ wynagrodzenie, ktore uzaleznione bedzie od wolumenodw sprzedazy. Strony
umowy ustality jej wymagane minimalne roczne poziomy. Jesli Bioton ich nie osiggnie, zwréci Biomedowi
utracone korzysci w postaci marzy na produkcie pomniejszonej o wynagrodzenie, ktére bytoby nalezne
Biotonowi, jesli plan sprzedazowy zostatby wykonany. Spotka podata, ze realizacja zawartych w umowie
planéw sprzedazy na rok 2019 i lata kolejne bedzie mozliwa dzieki uruchomieniu nowego wydziatu
Distreptazy i podwojeniu zdolnosci produkcyjnych spotki.

AC

Spoétka chce wyptaci¢ 2.5 PLM dywidendy na akcje

Zarzad spotki AC postanowit rekomendowaé walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z zysku za 2017
rok w wysokosci 2.5 PLN na akcje. Pozostata czes¢ zysku miataby trafi¢ na kapitat zapasowy spétki. We
wrzesniu 2017 roku spoétka wyptacita za 2016 rok 2.7 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafito
tacznie 26.2 min PLN.

Vidis

Podniesienie prognozy zysku netto

Vidis podnidst prognoze zysku netto w roku obrotowym 2017/18 do 3 min PLN z 2.2 min PLN
zaktadanych wczesniej oraz przychodoéw do 57.5 min PLN z 55 min PLN. Pierwotnie spdtka
prognozowata 1 min PLN zysku netto i 50.1 min PLN przychodoéw ze sprzedazy.

Pakiety

ATC Cargo

Worldwide Overseas Holdings kupit od TFI PZU 500 tys. akcji ATC Cargo, stanowigcych 7.54% w kapitale
zakladowym spotki i 5.19% w gtosach na jej WZ. Po transakcji, dokonanej poza rynkiem regulowanym, TFI
PZU ma 861607 akcji ATC Cargo, stanowigcych 12.99% w kapitale zaktadowym i ok. 8.95% udziatu w
o0golnej liczbie gloséw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18

Inflacja CPI (UK), Bilans

Produkt Krajowy Brutto
(JP)(GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Sprzedaz detaliczna
(UK), Przecietne
zatrudnienie i

Dane makro Budzet federalny (US) platniczy (PL) (EU), Inf.IaCJa QPI (US), State (US), Wnioski o wy nagrodzenie (PL),
Sprzedaz detaliczna (US), . .
Ty godni ) zasitek dla bezrobotny ch Pozwolenia na budowe
ygo ,"'owal,zm'jga (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete
zapas6w paliw (US) przemy stowa (US) budowy domow (US)
Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER SWISSMED, GRODNO, SKARBIEC MERCOR, ALTUSTF,
yniki spore : : KOMPUTRONIK, FARMS51 MERCOR, BSCDRUK
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 lutego '18 18 lutego '18 19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18
Produkt Krajowy Brutto
Indeks PMI dla przemystu  (UK), Indeks insty tutu Ifo
. Indeks insty tutu ZEW (EU)(US)(JP), Indeks PMI  (GER), Protokét z Produkt Krajowy Brutto
Handel zagraniczny (JP), . . ) .
. (GER), Produkcja dla ustug (EU)(US), posiedzenia ECB (EU), (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro Wskaznik Dobroby tu wg

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

BIEC (PL)

ASSECOSEE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

przemy stowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

AMBRA, ORANGEPL,
MOL, DEBICA, PEP

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

ORBIS

Whioski o zasitek dla

(PL), Inflacja bazowa HICP

bezrobotny ch (US), Indeks (EU)

Kansas City Fed dla
przemy stu (US)

LIVECHAT, SYGNITY

QUERCUS



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



