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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm

WIG20 2383 || -0.98% -6.2% 10.6% 807/237 2600
WIG30 2743 | -1.22% -5.8% 9.5% 928/272
mWIG40 4726 | -1.35%  -37%  -1.5% 192/56 2%
sWIG80 14373 | -0.97% -4.4% -6.9% 28/8 2500
WIG 61953 || -1.04% -5.4% 8.0% 1086/319
WIGBANKI 8380 | -065%  -3.9% 14.7% 278/81 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400

1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 24191 11 1.38% -6.25% 3.28% 19.35% 10 - 2%
S&P500 2620 I 1.49%  -5.98%  1.44% 13.10% 2300
NASDAQ 6874 1 1.44%  -532%  1.83% 19.89% 5 o
DAX 12107 | -1.25% -8.59% -7.77% 3.78% 0 e e E e e e m 5 % %% %% ® o 2250
RTSI$ 1186 | -2.06% -5.97% = 2.51% 1.85% SESSESESSSSSSSEESTEESCSSEE
XU100 113500 | -0.50% -0.92%  4.26%  29.86% SSiagces2gg "¥FN¥E8YT
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 67550 || -1.31% -4.9% -0.8% 16.0% Polska 1.62% 1.39% 1.75% 2.81% 3.59%
Ropa (USD/bbl) 63.4 ) 1.04% -8.6% 0.6% 10.7% Wegry -0.02% 0.00% 0.37% 1.48% 2.61%
Wegiel koks.(USD/t) 228.4 | -0.09% -11.8% 26.5% 36.1% Niemcy -0.66% -0.58% -0.55% 0.11% 0.76%
Ztoto (USD/OZ) 1323.7 ) 0.85% -0.6% 3.7% 7.4% USA 1.54% 1.91% 2.10% 2.54% 2.82%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4038 || -0.40% -0.4% -6.3% -16.3% PKN Orlen 93.50 |J -1.60% -13.0% 10.2% 82/24
EUR/PLN 4.1830 || -0.09% 0.3% -1.3% -3.0% Pekao 128.15 1) 0.87% -2.5% 9.5% 76/22
EUR/USD 1.2289 ) 0.30% 0.7% 5.4% 16.0% PZU 43.35 || -0.64% -4.5% 7.8% 62/18
USD/HUF 254.15 || -0.24% 0.4% -5.0% -12.7% KGHM 102.25 |} -1.45% -10.3% 4.3% 35/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Zywiec Skonsolidowane wyniki roczne 1D 1D
Sniezka Rozwazana inwestycja w FFiL w Radomiu ALIOR 82.50 I 1.10% LPP 9265.00 |} -4.68%
Apator Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok Pekao 12815 {]  0.87% Cyfrowy Polsat 2272 || -2.57%
Lotos Przywrdcono petng produkcje w rafinerii
Wittchen Uchylenie decyzji Izby Skarbowej Wydarzenia w spétkach
Monnari Decyzja o aktualizacji wartosci nieruchomosci Spotka Wydarzenie
Monnari Przychody ze sprzedazy w styczniu GRODNO Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Inter Cars Przychody ze sprzedazy w styczniu APATOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 1199 akcji serii A

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Zywiec Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Grupy Zywiec S.A.
v kw;(;;a_; v kw;;a; zmiana 2017 2016 zmiana

Przychody 432.7 439.0 -1.4% 22316  2392.6 6.7%
EBITDA 71.7 75.6 -5.2% 483.6 479.3 0.9%
EBIT 34.3 38.6 -11.1% 333.9 327.9 1.8%
Zysk netto 25.8 60.1 -57.1% 258.6 272.6 -5.1%
Marze
Marza EBITDA 16.6% 17.2% 21.7% 20.0%
Marza EBIT 7.9% 8.8% 15.0% 13.7%
Marza netto 6.0% 13.7% 11.6% 11.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Sniezka Rozwazana inwestycja w FFiL w Radomiu
Fabryka Farb i Lakierow Sniezka rozwaza objecie akcji nowej emisji w Radomskiej Fabryce Farb i
Lakierow w przypadku otrzymania takiej oferty. 10 lutego nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki
Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
poprzez emisje 2 500 000 akcji imiennych serii E, bedgcych akcjami uprzywilejowanymi co do prawa
glosu w ten sposob, iz kazda akcja nowej emisji daje prawo do dwdch gloséw na WZA spétki. Cena
emisyjna akgcji serii E wynosi 1.00 PLN. Oferta objecia akcji moze zosta¢ skierowana do adresatéw
wskazanych w uchwale rady nadzorczej tej spotki w trybie subskrypcji prywatnej.

Apator Szacunkowe dane finansowe za 2017 rok
Apator szacuje, ze w 2017 roku jego skonsolidowany zysk netto wynidst 56.4 min PLN, podczas gdy w
prognozie spoétka zaktadata wypracowanie 60-65 min PLN zysku. Zgodnie z szacunkami spofki
skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w 2017 roku 894.6 min PLN, a prognoza zaktadata
przychody na poziomie 900-950 min PLN. Na poziom wynikéw finansowych Grupy Apator w 2017 r.
wptyw miato wystgpienie zdarzen jednorazowych skutkujgcych bezgotéwkowymi korektami. Apator
podat, ze korekty dotyczyly gtownie zmian kwalifikacji i odpisu prac rozwojowych oraz aktualizacji
wartoéci zapasow, o czym spotka informowata w poprzednich raportach finansowych. Wptyw na
obnizenie szacowanego zysku netto w stosunku do publikowanej prognozy ma przede wszystkim podjeta
decyzja o sprzedazy w 2018 r. osrodka wczasowego w Rowach (w wyniku odpisu wartosci ksiegowej
majatku przeznaczonego do sprzedazy w wysokosci ok. 3 min PLN), ktéry w sprawozdaniu za IV kw.
2017 r. zostanie wykazany jako aktywa dostepne do sprzedazy.

Lotos Przywrécono petng produkcje w rafinerii
W pigtek przywrécono peing produkcje w rafinerii grupy Lotos. Do przerwy w zasilaniu rafinerii w
Gdansku energiag elektryczng z jednej z linii zasilajgcych dosztio we wtorek ok. potudnia. Wywotato to
zatrzymanie wiekszosci instalacji produkcyjnych. Lotos podat w pigtek, ze sytuacja ta pozostata bez
wplywu na sprzedaz produktéw klientom.

Wittchen Uchylenie decyzji Izby Skarbowej

Wojewddzki Sad Administracyjny uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej utrzymujacg w mocy decyzje
Urzedu Kontroli Skarbowej okreslajacg zobowigzanie podatkowe Wittchenu w wysokosci 0,9 min zt plus
odsetki. Wittchen podat, ze wyrok nie jest prawomocny.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Monnari

Decyzja o aktualizacji wartosci nieruchomosci

Spotka poinformowata, ze w zwigzku z otrzymaniem operatéw szacunkowych sporzadzonych na zlecenie
spotki Miss Domain sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od Spdétki), w oparciu o stosowang przez Grupe
Kapitatowg Emitenta zasade wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej, podjat decyzje
o dokonaniu na dzien 31.12.2017 r. aktualizacji warto$ci zabudowanych nieruchomosci potozonych w
todzi przy ul. Piotrkowskiej 293/305 i Dgbrowskiego 4 do kwoty 50.7 min PLN. Warto$¢ tego aktywa na
dzien bilansowy ostatnio publikowanego sprawozdania finansowego (30.09.2017 r.) wynosita okoto 37.5
min PLN. Na podstawie operatow szacunkowych, obecna warto$¢ rynkowa ww. nieruchomosci wynosi
50.7 min PLN. Powyzsza warto$ci wynika m.in. z otrzymania kilkunastu pozwoleh na budowe,
obejmujacych rewitalizacje starych budynkéw oraz posadowienie nowych obiektéw, rozpoczeciem prac
budowlanych w oparciu o uzyskane pozwolenia, przygotowaniem do wynajmu czesci odnowionych
budynkéw, podpisaniem Listu intencyjnego z potencjalnym nabywcg czesci nieruchomosci (dot.
nieruchomosci przy ul. Piotrkowskiej), a takze z potencjatu catej nieruchomosci w zakresie najmu i/lub
sprzedazy.

Monnari

Przychody ze sprzedazy w styczniu
Spotka poinformowata, ze skonsolidowane przychody grupy Monnari w styczniu 2018 roku spadty r/r o
12.12 %, do ok. 17.4 min PLN.

Inter Cars

Przychody ze sprzedazy w styczniu

Spotka poinformowata, ze sprzedaz spétek dystrybucyjnych z grupy Inter Cars wyniosta w styczniu 2018
roku 531 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0 15.6%. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w styczniu 383 min
PLN (wzrost r/r 0 8%), z czego sprzedaz w Polsce to 288.3 min PLN (wzrost rdr 0 9%). Sprzedaz spoétek
dystrybucyjnych za granicg w styczniu wyniosta 211.4 min PLN (wzrost r/r 0 22%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18

Inflacja CPI (UK), Bilans

Produkt Krajowy Brutto
(JP)(GER)(PL)(EU),
Produkcja przemy stowa

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (PL),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Indeks NY Empire

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Sprzedaz detaliczna
(UK), Przecietne
zatrudnienie i

Dane makro Budzet federalny (US) platniczy (PL) (EU), Inf.IaCJa QPI (US), State (US), Wnioski o wy nagrodzenie (PL),
Sprzedaz detaliczna (US), . .
Ty godni ) zasitek dla bezrobotny ch Pozwolenia na budowe
ygo ,"'owal,zm'jga (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete
zapas6w paliw (US) przemy stowa (US) budowy domow (US)
Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER SWISSMED, GRODNO, SKARBIEC MERCOR, ALTUSTF,
yniki spore : : KOMPUTRONIK, FARMS51 MERCOR, BSCDRUK
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
17 lutego '18 18 lutego '18 19 lutego '18 20 lutego '18 21 lutego '18
Produkt Krajowy Brutto
Indeks PMI dla przemystu  (UK), Indeks insty tutu Ifo
. Indeks insty tutu ZEW (EU)(US)(JP), Indeks PMI  (GER), Protokét z Produkt Krajowy Brutto
Handel zagraniczny (JP), . . ) .
. (GER), Produkcja dla ustug (EU)(US), posiedzenia ECB (EU), (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro Wskaznik Dobroby tu wg

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

BIEC (PL)

ASSECOSEE

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

przemy stowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

AMBRA, ORANGEPL,
MOL, DEBICA, PEP

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

ORBIS

Whioski o zasitek dla

(PL), Inflacja bazowa HICP

bezrobotny ch (US), Indeks (EU)

Kansas City Fed dla
przemy stu (US)

LIVECHAT, SYGNITY

QUERCUS



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



