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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm

WIG20 2442 1 1.23% -4.2% 17.2% 888/261 2600
WIG30 2808 I 1.13% -4.2% 16.0% 988/290
mWIG40 4800 1l 1.05%  -3.5% 3.5% 154/45 2%
sWIG80 14559 I 1.06%  -2.7% -4.3% 2417 2500
WIG 63262 11 1.18% -3.9% 13.7% 1113/327
WIGBANKI 8589 1 1.26%  -1.8% 24.4% 342/100 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400

1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 24893 || -0.08% -1.54% 5.64% 24.13% 10 - 2%
S&P500 2682 || -0.50% -2.40%  3.36% 16.86% 2300
NASDAQ 7052 || -0.90% -1.47% = 3.87% 24.10% 5 o
DAX 12590 11 1.60% -5.82% -5.92% 9.07% 0 e e m r E m e T e % %9 9% %o 2250
RTSI$ 1227 | 127%  057%  6.64% 5.34% SSSSfSSSSSSSSESSSSSEE
XU100 115570 | 0.10%  -0.63%  3.28%  30.96% S2RAR-CPZETSIRCERREST
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6880.0 || -277% -3.4% 0.8% 18.7% Polska 1.62% 1.38% 1.73% 2.77% 3.54%
Ropa (USD/bbl) 654 | -0.11% -2.8% 4.2% 16.6% Wegry -0.01% 0.00% 0.37% 1.49% 2.67%
Wegiel koks.(USD/t) 2245 ) 1.04% -14.2% 24.4% 33.3% Niemcy -0.66% -0.57% -0.57% 0.06% 0.69%
Ztoto (USD/OZ) 13115 |  -0.34% -0.5% 2.1% 5.5% USA 1.54% 1.87% 2.12% 2.56% 2.84%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3991 ] 0.09% -2.5% -7.0% -15.7% PKN Orlen 100.70 ) 1.72% -8.8% 13.0% 115/34
EUR/PLN 41701 ] 0.08% -0.1% -1.6% -3.3% PKO BP 44.19 ) 2.36% -2.0% 6.7% 59/17
EUR/USD 1.2268 || -0.02% 2.4% 5.8% 14.7% PZU 4297 ) 2.82% -2.8% 3.8% 33/9
USD/HUF 253.15 ]  0.04% -1.9% -5.9% -12.4% Pekao 129.15 1) 1.06% -4.0% 3.7% 33/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Pfleiderer Group Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji po 37.50 PLN 1D 1D
ABC Data Szacunkowe przychody ze sprzedazy w styczniu 2018 Lotos 56.00 I 4.52% Asseco Poland 4370 I -2.67%
mBank Zysk netto w IV kw. nieznacznie powyzej oczekiwan LpPP 9825.00 f] 2.93% KGHM 105.75 |} -1.58%
Unibep Zaptata 13.8 min PLN na rzecz Jessheim Bolig
Altus TFI Zawarciu umowy o zarzadzanie czgscig funduszu PGE TFI Wydarzenia w spétkach
Robyg Wyniki wezwania na sprzedaz akgji Spotka Wydarzenie
Agora Szacunek oszczednosci w efekcie zwolnien ROPCZYCE Nadzwy czajne walne zgromadzenie
PKP Cargo Rozwigzanie odpisu na 22.2 min PLN PEPEES Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 1.45 PLN za akcje
Remak Umowa na wykonanie prac w Elektrowni Kozienice

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 232 tys. 230 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Pfleiderer Group

Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji po 37.50 PLN

Spétka poinformowata o zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy do 1 084 167 akcji wkasnych po 37.50
PLN, uprawniajgcych do wykonywania nie wiecej niz 1.68 proc. gtosbw na walnym zgromadzeniu.
Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy nastgpi 8 lutego, a zakonczenie 22 lutego. Na zamknieciu
Ssrodowe;j sesji akcje Pfleider kosztowaty 36.55 PLN.

ABC Data

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w styczniu 2018
Spétka poinformowata, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ABC
Data w styczniu 2018 roku wyniosty 374 min PLN.

mBank

Zysk netto w IV kw. nieznacznie powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy mBanku w czwartym kwartale 2017 roku wzrést do 311.6 min PLN z 292.5 min PLN rok
wczesniej. Zysk banku okazat sie 3.3 proc. wyzszy do oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze
wyniesie on 301.8 min PLN. Zysk netto w IV kwartale 2017 roku wzrdst 7 proc. r/r i wzrést 7 proc. k/k.
Wskaznik ROE netto w IV kwartale 2017 roku wyniést 9.4 proc. W catym 2017 roku zysk wyniést 1.09
mld PLN, podczas gdy w 2016 roku 1.22 mid PLN.

Unibep

Zaptata 13.8 min PLN na rzecz Jessheim Bolig

Spotka poinformowata, ze wycofata sie w sgdzie norweskim ze sktadania odpowiednika skargi kasacyjnej
na wyrok w sporze spotki z kontrahentem i uzgodnit z Jessheim Bolig zaptate na jego rzecz kwoty 32 min
NOK, czyli okoto 13.8 mIn PLN. Pfatnosc tej kwoty nastgpi w dwoch etapach: okoto 8.6 min PLN zostanie
uregulowana natychmiast, a pozostatg kwote, czyli okoto 5.2 min PLN, Unibep zaptaci do 31 lipca 2018
roku. Wczesniej norweski sgd zobowigzat Unibep do zaptaty tgcznie ok. 14.2 min PLN w sporze z
kontrahentem z tytulu nieprawidtowosci przy realizacji budynkéw w ramach dwoch projektow
realizowanych na zlecenie Jessheim Bolig.

Altus TFI

Zawarciu umowy o zarzadzanie czescig funduszu PGE TFI

Spodtka poinformowata o zawarciu w dniu 6 lutego 2018 r. umowy o zarzgdzanie czescig portfela
inwestycyjnego funduszu z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przedmiotem Umowy jest
odptatne zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego funduszu JSW Stabilizacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie ze strategig inwestycyjng Funduszu, statutem oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa polskiego. Za zarzgdzanie ww. aktywami Spoétce bedzie przystugiwato wynagrodzenie
state oraz wynagrodzenie zmienne zalezne od osiggnietych wynikéw. Spoétka bedzie informowac o
wartosci zarzadzanych w ramach Umowy aktywéw w comiesiecznym raporcie o wartosci aktywéw pod
zarzgdzaniem w segmencie wartosci aktywow netto w ramach ustugi asset management.

Robyg

Wyniki wezwania na sprzedaz akcji

Poinformowano, ze w dniu 7 lutego 2018 r. w ramach realizacji odpowiedzi na Wezwanie, zawarte
zostaly transakcje kupna na tgczng liczbe 284 066 044 akcji zwyktych na okaziciela. llo$¢ nabytych akgiji
odpowiada 98.16% kapitatu zakladowego i daje tgcznie prawo do wykonywania 98.16% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena transakcyjna wyniosta 4.00 PLN za jedng akcje. Podmiotem
nabywajgcym akcje w Wezwaniu byta spétka Bricks Acquisitions Limited z siedzibg w Londynie, Wielka
Brytania. Rozliczenie wszystkich zawartych transakcji nastgpi w dniu 9 lutego 2018 r.

Agora

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunek oszczednosci w efekcie zwolnien

Spotka poinformowata, ze szacowana wysoko$¢ rezerwy z tytutu zwolnien grupowych w Grupie, ktéra
obcigzy wynik w | kwartale 2018 r. wyniesie okoto 1.6 min PLN. Spétka szacuje, ze oszczednosci z tytutu
restrukturyzacji w skali roku mogg wynie$¢ okoto 2-2.5 min PLN. Spétka zawarta 7 lutego tréjstronne
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porozumienie dotyczgce zwolnien grupowych pracownikéw. Zwolnienie zostanie przeprowadzone od 15
lutego do 16 marca 2018 r. i obejmie do 53 pracownikow segmentu Druk, co stanowi okoto 16.3 proc.
wszystkich zatrudnionych w tym segmencie.

PKP Cargo

Rozwigzanie odpisu na 22.2 min PLN

Spodtka poinformowata, ze wynik finansowy za 2017 r., z uwagi na rozwigzanie odpisu bedzie wyzszy o
22.205 min PLN, po uwzglednieniu efektu podatkowego. Zarzad spdlki podjat decyzje o dokonaniu
aktualizacji wartosci rezydualnej taboru kolejowego i rozwigzaniu czesci odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci taboru w kwocie 27.414 min PLN. Aktualizacja odpisu ma charakter niepieniezny i pozostaje bez
wptywu na sytuacje ptynnosciowg spotki.

Remak

Umowa na wykonanie prac w Elektrowni Kozienice

Spotka zawarta z Rafako umowe za 15.5 min PLN netto na wykonanie prac w Elektrowni Kozienice.
Przedmiotem umowy jest wykonanie prac zwigzanych z kompletnym demontazem cze$ci mechanicznej i
izolacji termicznej oraz kompletnego montazu czesci mechanicznej elektrofiltru nr 9 z przeznaczeniem
dla instalacji SCR kottéw K9 i K10 w Elektrowni Kozienice. Zakonczenie montazu przewidziane jest na
pazdziernik 2018 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 lutego '18 6 lutego '18 7 lutego '18 8 lutego '18 9 lutego '18

Indeks PMI dla ustug

(CN)(EU)(UK)(US), Indeks ~ Zamoéwienia w przemy $le
Sentix (EU), Sprzedaz (GER), Handel zagraniczny
detaliczna (EU), Raport ISM  (US)

dla ustug (EU)

Dane makro

Decyzja ws. stép

procentowy ch (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Handel zagraniczny (CN),
Decy zja ws. stép
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Inflacja CPI (CN),
Produkcja przemy stowa
(UK)

Wy niki spotek IFUN4ALL UNICREDIT

Dzien dy widendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 lutego '18 13 lutego '18 14 lutego '18 15 lutego '18 16 lutego '18
Produkt Krai Brutt Produkcja przemy stowa Produkt Krajowy Brutto
Jrg ZERra;OLWyEU o Py, Inflacja CPI (PL), (CN), Sprzedaz detaliczna
:3 31( Kei JPLX )‘I Indeks Fed z Filadelfii (UK), Przecietne
, Inflacja CPI (UK), Bilans | CCUKCIa Przemysiowa gy |\ qeks NY Empire  zatrudnienie i
Dane makro Budzet federalny (US) (EU), Inflacja CPI (US),

ptatniczy (PL)

Wy niki spotek ZYWIEC BZWBK, PILAB, BLOOBER

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz detaliczna (US),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

SWISSMED, GRODNO,
KOMPUTRONIK, FARM51

State (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(US), Produkcja

przemy stowa (US)

SKARBIEC

wy nagrodzenie (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczgte
budowy domoéw (US)

MERCOR, ALTUSTFI,
MERCOR, BSCDRUK



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



