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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2534 || -0.77% 3.0% 22.7% 595/179 2600
WIG30 2918 || -0.69% 3.3% 21.6% 667/200
mWIG40 4982 || -082%  2.8% 7.7% 159/47 2%
sWIG80 14953 || -0.10% 2.4% -1.7% 32/9 2500
WIG 65586 | -0.70% 2.9% 18.6% 808/243
WIGBANKI 8873 | -0.54% 4.6% 29.7% 271/81 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 26187 11 0.14% 5.49% 11.36% 31.69% 10 - 2%
S&P500 2822 || -0.06%  4.68%  9.39%  23.72% 2300
NASDAQ 7386 | -0.35% 541%  9.99% 31.04% 5 o
DAX 13004 | -1.41% 1.03% -3.25% 11.83% 0 T m m m e f r T 9 % e e e 2250
RTSI$ 1296 I 0.26%  12.30%  15.89% 10.67% SSSSESSSSSSSSSETEESTESECECE
XU100 119335 ) 0.24%  1.54%  5.61%  36.55% ®>3icynagPesssg °Y8EQES
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7119.0 |  0.01% -1.8% 2.7% 19.7% Polska 1.62% 1.38% 1.74% 2.77% 3.55%
Ropa (USD/bbl) 69.9 ) 0.34% 5.7% 16.7% 22.4% Wegry -0.03% 0.00% 0.31% 1.24% 2.31%
Wegiel koks.(USD/t) 2151 ) 0.28% -17.3% 21.3% 26.8% Niemcy -0.66% -0.57% -0.54% 0.10% 0.72%
Ztoto (USD/OZ) 1348.8 ) 0.54% 2.8% 5.6% 11.0% USA 1.48% 1.90% 2.16% 2.57% 2.79%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3231 || -0.10% -3.9% -8.5% -16.9% Pekao 133.55 |} -1.73% 3.1% 10.6% 63/18
EUR/PLN 41561 ] 0.13% -0.2% -1.9% -3.7% PKO BP 45.04 |} -1.36% 1.6% 7.1% 42/12
EUR/USD 1.2507 ) 0.23% 3.8% 7.3% 15.9% PZU 4417 |} -3.43% 4.8% 4.6% 27/8
USD/HUF 247.34 || -0.11% -3.6% 7.3% -13.7% PKN Orlen 107.90 |}  -0.55% 1.8% 3.7% 21/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Synektik Skonsolidowane wyniki roczne 1D 1D
Debica Zmiana warunkow wspétpracy z Goodyear Mbank 521.00 f]  2.16% PZU 4417 |} -3.43%
QubicGames Pozyskanie licencji na wydanie gier na platforme Nintendo Switch Energa 1221 | 175% Orange 592 | -3.43%
Kogeneracja PGE wzywa do sprzedazy akcji
Bytom Wzrost przychodéw w styczniu Wydarzenia w spétkach
Mercator Medical Szacunkowe wyniki za IV kw. 2017 Spotka Wydarzenie
Famur List intencyjny na dostarczenie maszyn gorniczych do Rosji PKNORLEN NWZA
ROBYG Zakonczenie zapisow w wezwaniu na akcje po 4.00 PLN za akcje

GetBack Umowa na portfele wierzytelnosci o tagcznej wartosci ok. 1 mid PLN
Zastal Negocjacje w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia PFLEIDER Zakonczenie przy jmowania Ofert Sprzedazy akcji po 37.50 PLN
Best Rezygnacja z zakupu portfela wierzytelno$ci we Wtoszech

Asseco Poland Rezygnacja z funkcji wiceprezesa

Elektrobudowa Kontrakt na rozbudowe magazynu paliw dla PKN Orlen
Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Stopa bezrobocia uUs 4.1% 4.1%
14:30 Ptaca godzinowa (r/r) Us 2.6% 2.5%

16:00 Zamowienia na dobra bez $r. trans., fin. (m/m) UsS 0.6% 0.3%

16:00 Zamowienia na dobra trwatego uzytk., fin. (m/m) US 2.9% 1.7%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Synektik Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Synektik S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2017 2016 zmiana 2017 2016 zmiana

Przychody 34.0 142 139.7% 62.9 49.4 27.3%
EBITDA 47 16 189.2% 7.9 4.2 87.8%
EBIT 4.0 1.1 260.1% 5.4 2.1 155.5%
Zysk netto 3.1 1.3 147.5% 4.1 11 2775%
Marze
Marza EBITDA 13.8% 11.4% 12.6% 8.5%
Marza EBIT 11.9% 7.9% 8.6% 4.3%
Marza netto 9.1% 8.9% 6.5% 2.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Debica Zmiana warunkéw wspoétpracy z Goodyear
Firma Oponiarska Debica zmienia zasady wspdipracy ze swoim strategicznym inwestorem,

amerykanskim koncernem Goodyear. Dzieki temu Debica spodziewa sie, ze jej zysk wzrosnie w 2018
roku o kilka milionéw ztotych. Zgodnie z nowymi warunkami wspétpracy Debica bedzie dostarczaé
Goodyear wszystkie wyprodukowane opony marek nalezagcych do Grupy Goodyear, po cenach
rynkowych ustalanych zgodnie z politykg cen transferowych Grupy Goodyear, zgodnie z ktérg ceny beda
ustalane w ten sposob, aby zysk Debicy ze sprzedazy opon osiggnat rownowartos¢ rynkowej marzy.
Dodatkowo Debica bedzie mogta sprzedawa¢ do Goodyear opony produkowane pod markami
nalezgcymi do Debicy. Zbycie takich opon do Goodyear bedzie rozliczane takze zgodnie z politykg cen
transferowych Grupy Goodyear. Ponadto Goodyear, w ramach umdw, umozliwi Debicy korzystanie z
wszelkich danych technicznych i licencji, w zakresie w jakim moze by¢ potrzebne do wytwarzania i
sprzedazy produktdw zgodnie z zamdwieniami Goodyear, bez dodatkowych ptatnosci ze strony spoétki.
Debica oczekuje pozytywnego wptywu nowych warunkéw wspotpracy z Goodyear na swoje wyniki, w tym
na zysk.

QubicGames

Pozyskanie licencji na wydanie gier na platforme Nintendo Switch

QubicGames zawart z firmg Gameverse Paulina Pabis istotne umowy wydawnicze na wprowadzenie gier
"Eyes - The Horror Game" i "Dead Ringer: Fear Yourself", na platforme Nintendo Switch. Wspétpraca
obejmowac bedzie wsparcie Emitenta dla Gameverse przy implementacji gier na platforme Nintendo
Switch, ich wydanie, marketing oraz dystrybucje. Premiery obu gier na platforme Nintendo Switch
planowane sg w roku 2018. W zamian za licencie na wydawanie gier Gameverse otrzyma
wynagrodzenie w postaci Revenue Share (procentu od przychoddw ze sprzedazy gier).

Kogeneracja

PGE wzywa do sprzedazy akcji

Polska Grupa Energetyczna wezwata do sprzedazy 2 383 999 akcji Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja, ktére dajg 16% gloséw na WZ, po 81.80 PLN za akcje. Zapisy majg
rozpoczg¢ sie 21 lutego i potrwa¢ do 6 marca 2018 roku. Podmiotem nabywajgcym akcje bedzie PGE
Energia Ciepta. PGE poinformowata w grudniu 2017 r., ze ogtosi wezwanie na akcje Kogeneracji, by
osiggng¢ do 66% jej kapitatu. Jak podano, plany PGE zakfadajg utrzymanie dominujgcej pozycji w
Kogeneracji.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Bytom

Wzrost przychodéw w styczniu

Bytom miat w styczniu 2018 roku 14.1 min PLN przychodéw, co oznacza wzrost o 11.2% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta r/r 0 19.8% do 14 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci poréwnywalnej
wyniosta 13.1 min PLN (wzrost 0 12.8% r/r). Marza detaliczna w styczniu 2018 roku wzrosta 0 23.7% r/r
do 6.9 min PLN. Rentownos$¢ wyniosta 49.3%, co oznacza wzrost o 1.6 p.p. Sprzedaz hurtowa wyniosta
w styczniu 2018 roku 0.16 min PLN wobec 1.05 min PLN rok wczesniej. Marza hurtowa wyniosta 35%,
czyli wzrosta 0 12.8 p. p. r/r.

Mercator Medical

Szacunkowe wyniki za IV kw. 2017

Wedtug wstepnych wynikéw spoétka Mercator Medical osiggneta 75.7 min PLN skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy (wobec 67.2 min PLN w IV kw. 2016 r.), skonsolidowany wynik operacyjny
wyniost okoto 2.1 min PLN (wobec 4.0 min PLN w IV kw. 2016 r.), skonsolidowany wynik EBITDA - okoto
4.5 min PLN (wobec 6.1 min PLN w IV kw. 2016 r.), natomiast skonsolidowany zysk netto - okoto 2.0 min
PLN (wobec 2.5 min PLN w IV kw. 2016 r.).

Famur List intencyjny na dostarczenie maszyn goérniczych do Rosji
Famur podpisat list intencyjny na dostarczenie urzgdzen i maszyn gorniczych do Rosji. Minimalna
szacunkowa wartos¢ uzgodnionego wstepnie zakresu dostaw wynosi 19.5 min EUR i zostanie
ostatecznie doprecyzowana po szczegétowym uzgodnieniu zakresu dostaw oraz specyfikacji technicznej
sprzetu. Wstepnie uzgodniony zakres dostaw obejmuje sekcje obudowy zmechanizowanej oraz zestaw
przenosnikéw zgrzebtowych, w tym przenosnika s$cianowego i przenosnika podscianowego z
urzadzeniami pomocniczymi.

GetBack Umowa na portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci ok. 1 mid PLN
GetBack zawart z hiszpanskim bankiem umowe dotyczaca nabycia portfeli wierzytelnosci o igcznej
wartosci nominalnej 246 min EUR, czyli okoto 1 mld PLN. GetBack informowat o wybraniu jego oferty w
przetargu jako najkorzystniejszej w listopadzie 2017 roku.

Zastal Negocjacje w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia
Zastal rozpoczat z wierzycielami negocjacje w sprawie restrukturyzacji istotnej czesci zadluzenia. Celem
rozméw ma by¢é podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki, pozyskanie nowych inwestoréw, redukcja
zadtuzenia, wzrost kapitatow wtasnych i poprawa sytuacji finansowej.

Best Rezygnacja z zakupu portfela wierzytelnosci we Wioszech

Best Capital Italy, spotka zalezna gietdowej grupy Best, zakornczyt negocjacje w sprawie zakupu portfela
wierzytelnosci niezabezpieczonych na rynku wioskim o wartosci nominalnej 230 min EUR z uwagi na
nieosiggniecie porozumienia. Na poczatku grudnia Best informowat, ze Best Capital Italy wygrata
przetarg we Wtoszech na portfel wierzytelnosci o wartosci nominalnej 230 min EUR.

Asseco Poland

Rezygnacja z funkcji wiceprezesa

Wiceprezes Asseco Poland Przemystaw Seczkowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Rezygnacja
Przemystawa Seczkowskiego zwigzana jest ze zwiekszeniem jego zaangazowania jako cztonka zarzadu
w pracy na rzecz Asseco International, a.s., spotki zaleznej odpowiedzialnej za miedzynarodowg
dziatalnos$¢ Grupy Asseco.

Elektrobudowa

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Kontrakt na rozbudowe magazynu paliw dla PKN Orlen
PKN Orlen podjat decyzje o rozbudowie pojemnosci magazynowej na terminalu paliw nr 91 w Szczecinie,
poinformowata spdtka. Zakonczenie pierwszego etapu rozbudowy terminala, ktory realizuje



Millennium

dom maklerski

Elektrobudowa za 40 min PLN planowane jest w potowie przysztego roku. Kolejne etapy zaktadaja
dodatkowo stworzenie stanowisk do roztadunku/zatadunku jednostek ptywajgcych wraz z umozliwieniem
dalszej redystrybuc;ji paliw poprzez wykorzystanie zmodernizowanego nalewu kolejowego.

Pakiety

Préchnik Progress FIZAN, fundusz zarzgdzany przez Altus TFI, sprzedat posrednio poprzez spotke Listella 32.99%
akcji Prochnika i nie posiada obecnie zadnych akgji tej spoétki. Nabywcg jest Soho Development. W wyniku
rozliczenia Soho Development stata sie jedynym udziatowcem tych spotek.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
29 stycznia '18

Sroda
31 stycznia '18

Wtorek
30 sty cznia '18

Czwartek
1 lutego '18

Piatek
2 lutego 18

Dane makro

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Dochody i wy datki

Sprzedaz detaliczna (JP),
Produkt krajowy brutto
(PL), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Indeks cen
domow S&P/Case-Shiller

Produkcja przemy stowa
(JP), Stopa bezrobocia
(EU), Raport ADP (US),
Indeks Chicago PMI (US),

Indeks PMI dla przemy stu
(UP)CN)(PL)EU)(UK)(US),
Raport ISM dla przemy stu

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),

Amery kanéw (US) (US), Indeks zaufania Decyzja FOMC ws. stop (Us) o i
. Zamowienia w przemy $le
konsumentoéw - Conference procentowych (US) Us
Board (US) us)
Wy niki spotek SYGNITY SUWARY, FOREVEREN SYNEKTIK
Dzien dy widendy SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 lutego '18 6 lutego '18 7 lutego '18 8 lutego '18 9 lutego '18
Indeks PMI dla ustug . . Handel zagraniczny (CN),
o i Decyza ws. stép ) , .
(CN)(EU)(UK)(US), Indeks ~ Zam©owienia w przemy sle rocentowy ch (PL) Decyzja ws. stop Inflacja CPI (CN),
Dane makro Sentix (EU), Sprzedaz P w ' procentowy ch (UK), Produkcja przemy stowa

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

detaliczna (EU), Raport ISM (US)

dla ustug (EU)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Handel zagraniczny Ty godniowa zmiana

zapasow paliw (US)

IFUN4ALL UNICREDIT

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

(UK)



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



