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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2566 | -1.05% 4.3% 24.8% 531/159 2600
WIG30 2046 U -1.11% 4.3% 23.1% 590/176
mWIG40 4988 || -073%  2.9% 7.4% 125/37 2550
sWIG80 14962 || -0.43% 2.5% -2.1% 29/8 2500
WIG 66 153 |} -0.92% 3.8% 19.8% 724/216
WIGBANKI 8905 | -0.92% 5.0% 30.2% 249/74 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 26077 U -1.37% 5.49% 11.55% 31.28% 10 L . 250
S&P500 2822 | -1.09% 5.57% 9.60% 23.85% 2300
NASDAQ 7402 | -086%  7.23%  10.03%  31.84% 5 T
DAX 13198 || -0.95% 2.17% -0.24% 14.41% 0 T m m m e f r T 9 % e e e 2250
RTSI$ 1275 || -0.05% 10.44%  14.51% 9.52% ST S ESESESSTSSSSSSEEEETESEC
XU100 119303 || -1.28%  3.44%  8.32%  38.25% PPsesxgIT~Sasgy YFTe2IR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7050.0 || -0.49% 2.7% 2.7% 21.1% Polska 1.62% 1.38% 1.75% 2.76% 3.59%
Ropa (USD/bbl) 68.7 || -0.54% 2.7% 13.6% 21.7% Wegry -0.01% 0.00% 0.30% 1.20% 2.27%
Wegiel koks.(USD/t) 214.5 ) 0.09% -17.5% 20.5% 26.3% Niemcy -0.65% -0.54% -0.53% 0.00% 0.69%
Ztoto (USD/OZ) 1343.4 ) 0.35% 2.8% 5.8% 11.0% USA 1.44% 1.80% 2.12% 2.51% 2.72%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3402 || -0.30% -4.1% -8.3% -16.7% PKO BP 46.07 1) 0.26% 4.0% 6.7% 35/10
EUR/PLN 41566 ] 0.01% -0.5% -2.0% -3.9% PKN Orlen 107.85 |} -1.37% 1.7% 6.3% 33/9
EUR/USD 1.2443 ) 0.31% 3.7% 6.8% 15.4% Pekao 134.80 ||  -0.59% 4.1% 5.2% 27/8
USD/HUF 249.94 || -0.23%  -3.5% -6.5% -13.1% PZU 4575 || -1.61% 8.5% 4.1% 21/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Sygnity Skonsolidowane wyniki roczne 1D 1D
BZ WBK Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2017 PKO BP 46.07 f} 0.26%  Energa 1205 || -2.90%
ING BSK Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2017 Eurocash 27.00 & 0.00% Enea 114 U -262%
Grupa Azoty ZA Putawy planujg budowe bloku energetycznego
PKO BP Emisja obligacji podporzadkowanych o wartosci do 1 mid PLN Wydarzenia w spétkach
Varsav VR Aktualizacja strategii na lata 2018-2019 Spotka Wydarzenie
Sare Zgoda UOKIK na przejecie kontroli przez Polinvest 7 AATHOLD NWZA
LSISOFT NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EU 1.3% 1.4%
11:00 Stopa bezrobocia EU 8.7% 8.7%
14:15 Raport ADP US 180 tys. 250 tys.
15:45 Indeks Chicago PMI uUs 64.2 67.8
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Sygnity Skonsolidowane wyniki roczne
IV kwartat IV kwartat . -1V kw. 1-IV kw. zmiana
201612017 20152016 ™2™ 301612017 201512016 rir

Przychody 53.8 68.6 21.6% 322.3 399.0 -19.2%
EBITDA -25.1 -23.0 - -111.4 2.2
EBIT -28.1 27.4 - -124.9 -19.2
Zysk netto -32.5 -27.8 - -123.4 -26.7
Marze
Marza EBITDA -46.6% -33.6% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 52.1% -39.9% 5.2% 5.2%
Marza netto -60.4% -40.4% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

BZ WBK Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2017
Zysk netto grupy BZ WBK w czwartym kwartale 2017 roku wzrést do 549 min PLN z 460.9 min PLN rok
wczesniej. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on
546.8 min PLN. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniést 1.379 mid PLN i okazat sie 1% powyzej
oczekiwan analitykéw, ktoérzy liczyli, ze wyniesie on 1.366 mld PLN. Wynik z prowizji wyniost 515.4 min
PLN i byt zgodny z konsensusem, ktory zaktadat 514.7 min PLN (oczekiwania wahaty sie od 511 min
PLN do 525 min PLN). Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w ostatnim kwartale 2017 roku
212.9 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem o 6.5% wyzszych odpiséw na poziomie 227.7 min PLN.

ING BSK Wstepne wyniki finansowe za IV kw. 2017
Zysk netto grupy ING Banku Slgskiego w czwartym kwartale 2017 roku wzrést do 366.8 min PLN z 254.9
min PLN rok wczesniej. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynkowymi na poziomie 367 min
PLN. W catym 2017 roku skonsolidowany zysk netto ING Banku Slgskiego wyniést 1.403 mid PLN, co
oznacza wzrost 0 12% r/r. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wyniést 904.5 min PLN i okazat
sie zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 900.5 min PLN. Wynik odsetkowy
wzrost 12% r/r i 2% k/k. Wynik z prowizji w IV kwartale 2017 roku wyniést 297.1 min PLN i takze byt
zgodny z szacunkami rynku, ktory spodziewat sie 299.5 min PLN. Wynik z prowizji wzrdst 5% r/r i spadt
3% k/k. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w czwartym kwartale 112.6 min PLN. Rynek
oczekiwat tymczasem o 5.5% wyzszych odpiséw na poziomie 119.1 min PLN.

Grupa Azoty ZA Putawy planujg budowe bloku energetycznego
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy podjeta we wtorek decyzje o uruchomieniu przetargu na budowe
bloku energetycznego na wegiel kamienny o mocy 100 MWe. Zgodnie z zatozeniami, budzet inwestycji
wynosi¢ bedzie ok. 890 min PLN. Spoétka zatwierdzita ponadto parametry projektu zamieszczone w
Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zamowienia (SIWZ). Jak podano w komunikacie, nowy blok powstanie
na terenie zaktadowej elektrocieptowni w Putawach, z ktérg bedzie "Scisle zintegrowany". Harmonogram
zaktada, ze regularna eksploatacja rozpocznie sie do konca 2021 roku.

PKO BP Emisja obligacji podporzadkowanych o wartosci do 1 mid PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

PKO BP planuje emisje dziesiecioletnich obligacji podporzadkowanych o wartoéci do 1 mid PLN. Srodki
uzyskane z emisji majg zosta¢ przeznaczone - po uzyskaniu zgody KNF - na podwyzszenie funduszy
uzupetniajgcych (Tier 2) banku. Wedtug komunikatu, bank ma mie¢ mozliwo$¢ do dokonania, za zgodg
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Komisji Nadzoru Finansowego, przedterminowego wykupu obligacji w terminie pieciu lat od daty emis;ji
(opcja call). Wartos¢é nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 500 tys. PLN.

Varsav VR

Aktualizacja strategii na lata 2018-2019

Varsav VR przyjgt zaktualizowang strategie dziatalnosci na lata 2018-2019, ktéra zaktada m. in.
produkcje i wydawnictwo gier komputerowych i mobilnych oraz aplikacji, a takze $wiadczenie ustug z
zakresu IT. Varsav VR poinformowat, ze zamierza osiggngc¢ "istotng pozycje rynkowg" na rynku gier
komputerowych oraz aplikacji m.in. z obszaru wirtualnej rzeczywistosci (VR) oraz rozszerzonej
rzeczywisto$ci (AR). Strategia zaktada produkcje gier komputerowych i mobilnych oraz aplikacji m.in. z
obszaru VR i AR. Jak podano, pierwszym produktem dedykowanym na platformy mobilne bedzie gra AR
Kicker, ktérej premiera planowana jest na przetom 2018 i 2019 roku. Spotka w ramach strategii zamierza
Swiadczy¢ ustugi dla podmiotéw zewnetrznych z zakresu IT ze szczegdélnym naciskiem na rozwigzania z
zakresu VR oraz AR. Firma planuje tez w | kwartale 2018 roku uruchomienie portalu crowdfundingowego.
Strategia Varsav VR obejmuje ponadto dziatalno$¢ wydawnicza na rynku gier komputerowych, mobilnych
oraz aplikacji z obszaru wirtualnej oraz rozszerzonej rzeczywistosci.

Sare

Zgoda UOKIK na przejecie kontroli przez Polinvest 7

Polinvest 7 S.a.r.l otrzymat zgode prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIiK) na
dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad Sare. W zwigzku z powyzszym, wzywajgcy
uwazaja, ze wskazany w tre$ci wezwania warunek, polegajgcy na uzyskaniu zgody prezesa UOKIiK na
przeprowadzenie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Polinvest 7 S.a.rl z siedzibg w
Luksemburgu kontroli nad Sare z siedzibg w Rybniku, zostat spetniony. W potowie grudnia Tomasz
Pruszczynski w porozumieniu z Polinvest 7 S.a.r.| oglosili wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
1.696 min zdematerializowanych akcji zwyklych na okaziciela spoétki Sare po cenie 22,7 zt za sztuke.
Podmiot nabywajgcy, wraz z wzywajgcym, zamierzajg posiadac¢ 2.292 min akcji spotki, stanowigcych
100% ogolnej liczby gtoséw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
29 stycznia '18

Sroda
31 stycznia '18

Wtorek
30 sty cznia '18

Czwartek
1 lutego '18

Piatek
2 lutego 18

Dane makro

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Dochody i wy datki

Sprzedaz detaliczna (JP),
Produkt krajowy brutto
(PL), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Indeks cen
domow S&P/Case-Shiller

Produkcja przemy stowa
(JP), Stopa bezrobocia
(EU), Raport ADP (US),
Indeks Chicago PMI (US),

Indeks PMI dla przemy stu
(UP)CN)(PL)EU)(UK)(US),
Raport ISM dla przemy stu

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),

Amery kanéw (US) (US), Indeks zaufania Decyzja FOMC ws. stop (Us) o i
. Zamowienia w przemy $le
konsumentoéw - Conference procentowych (US) Us
Board (US) us)
Wy niki spotek SYGNITY SUWARY, FOREVEREN SYNEKTIK
Dzien dy widendy SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 lutego '18 6 lutego '18 7 lutego '18 8 lutego '18 9 lutego '18
Indeks PMI dla ustug . . Handel zagraniczny (CN),
o i Decyza ws. stép ) , .
(CN)(EU)(UK)(US), Indeks ~ Zam©owienia w przemy sle rocentowy ch (PL) Decyzja ws. stop Inflacja CPI (CN),
Dane makro Sentix (EU), Sprzedaz P w ' procentowy ch (UK), Produkcja przemy stowa

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

detaliczna (EU), Raport ISM (US)

dla ustug (EU)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Handel zagraniczny Ty godniowa zmiana

zapasow paliw (US)

IFUN4ALL UNICREDIT

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

(UK)



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



