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Raport dzienny 30 stycania 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2650
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2593 | -0.27% 5.4% 26.4% 432/128 2600
WIG30 2979 U -0.24% 5.5% 24.9% 489/145
mWIG40 5025 f 0.13%  3.7% 8.6% 163/48 2550
sWIG80 15027 1 0.01% 3.0% -1.0% 35/10 2500
WIG 66769 | -0.14% 4.7% 21.3% 659/196
WIGBANKI 8987 | -0.57% 6.0% 32.4% 197/58 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 26439 || -0.67% 6.96% 13.24% 32.39% 10 | . 250
S&P500 2854 | -067% 6.73%  10.91% 25.11% 2300
NASDAQ 7467 | -052%  816%  11.46%  33.00% 5 T
DAX 13324 || -0.12% 3.15% 0.72% 14.06% 0 2250
N NN NNNMNNMNNENSDNDNNSNN©O © © © © 0
RTSI$ 1276 | -0.87%  10.49%  13.48% 8.50% SSSTSESSSSSSSSSSEESESECECE
XU100 120845 1) 0.12%  4.78%  11.41%  40.13% SNNSse§gRR-°cFTeNr " °P°eRRE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 70850  0.00% 2.2% 3.7% 20.1% Polska 1.62% 1.37% 1.77% 2.75% 3.54%
Ropa (USD/bbl) 69.0 || -0.71% 3.1% 14.8% 22.8% Wegry -0.02% 0.00% 0.28% 1.13% 2.16%
Wegiel koks.(USD/t) 214.3 ) 0.28% -17.6% 20.1% 26.2% Niemcy -0.66% -0.56% -0.54% -0.04% 0.63%
Ztoto (USD/OZ) 13352 |} -0.49% 2.2% 4.6% 11.5% USA 1.40% 1.80% 2.12% 2.49% 2.69%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3585 f] 0.35% -3.6% -8.1% -17.1% Pekao 135.60 || -2.38% 4.7% 12.5% 54/16
EUR/PLN 4.1484 )  0.18% 0.7% 2.4% -4.2% PKO BP 4595 ] 0.11% 3.7% 6.2% 26/7
EUR/USD 1.2352 | -0.16% 2.9% 6.2% 15.5% PKN Orlen 109.35 ||  -0.09% 3.2% 4.7% 20/6
USD/HUF 251.02 ) 0.17% -3.0% -6.2% -13.5% PzU 46.50 | -1.77% 10.3% 4.6% 19/5
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Best Emisja obligacji o wartosci do 30 min PLN 1D 1D
BZ WBK Moody's podnidst perspektywe ratingu do pozytywnej Orange 620 | 1.64% Pekao 135.60 |} -2.38%
Bank Handlowy Rezygnacja czionka Zarzadu Tauron PE 313 | 1.62% PZu 46.50 || 1.77%
PTWP Podsumowanie skupu akcji wiasnych
Soho Development Podsumowanie skupu akcji wiasnych Wydarzenia w spétkach
Open Finance Wyniki sprzedazowe w 2017 r. Spotka Wydarzenie
NETIA Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu po cenie 5.77 PLN za akcje

Pfleiderer Odwotanie od Decyzji Prezesa UOKIK
TARCZYNSKI Rozpoczgcie zapiséw w wezwaniu po 10.50 PLN za akcje.

NETIA NWZA

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkt krajowy brutto - szacunek wstepny (r/r) PL  4.5% 2.9%
11:00 PKB s.a., wst. (r/r) EU 2.6% 2.6%
14:00 Inflacja HICP, wst. (r/r) GER 1.6% 1.6%
16:00 Indeks zaufania konsumentéw - Conf. Board us 123.0 122.1

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Best

Emisja obligacji o wartosci do 30 min PLN

Best wyemituje w ramach oferty publicznej czteroletnie obligacje serii T2 o fgcznej wartosci nominalnej
do 30 min PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M powigkszony o marze 3.5%. Papiery
zostang wykupione 28 lutego 2022 r. Zapisy dla inwestorow trwajg od 5 do 16 Ilutego. Okres
przyjmowania zapisow moze zosta¢ skrécony. Spotka podata w komunikacie, ze wptywy netto z emisji
obligacji zostang przeznaczone na finansowanie wydatkéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej podmiotdow z grupy, refinansowanie ich zadtuzenia lub akwizycje, z
zastrzezeniem, ze nie bedag one wykorzystane na udzielanie pozyczek ani innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym lub podmiotom spoza grupy oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabycie
portfeli wierzytelnosci. Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez GPW w ramach Catalyst.

BZ WBK

Moody's podnidst perspektywe ratingu do pozytywnej

Agencja Moody's zmienita perspektywe ratingu BZ WBK na pozytywng ze stabilnej, podtrzymujac
jednoczeénie dtugoterminowy rating depozytéw w lokalnej i obcej walucie na poziomie "A3". Moody's
uzasadnia zmiane perspektywy m. in. kontynuowanymi mocnymi wynikami operacyjnymi banku i
pozytywnym wptywem planowanego przejecia aktywdéw Deutsche Banku.

Bank Handlowy

Rezygnacja cztonka Zarzadu

Witold Zielinski zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa Banku Handlowego z dniem 18 lutego 2018
r. Zielinski objat stanowisko wiceprezesa Banku Handlowego 1 stycznia 2006 roku. Jak podano,
powodem rezygnacji jest zamiar podjecia "nowych wyzwan w globalnych strukturach Citi".

PTWP

Podsumowanie skupu akcji wtasnych

Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczosci (PTWP) skupito 150 tys. akcji wtasnych po 20 PLN
za papier. PTWP ogtosito skup akcji wtasnych 12 stycznia. Jak podano w poniedziatkowym komunikacie,
liczba akcji objetych ofertami sprzedazy wyniosta 302 617, a stopa alokacji — 4.96%. Nabyte akcje
wiasne stanowig 9.25% udziatu w kapitale zakladowym spoétki. PTWP posiada obecnie tgcznie 150 800
akgji wtasnych, stanowigcych 9.30% udziatu w kapitale zakladowym.

Soho Development

Podsumowanie skupu akcji wtasnych

Soho Development skupit w celu umorzenia 12 230 000 akcji wtasnych, stanowigcych 20% kapitatu
zaktadowego, po 3.27 PLN za akcje. Lacznie na skup wydano ok. 40 min PLN. Przed rozliczeniem oferty
skupu, spétka ani jej podmioty zalezne nie posiadaty akcji wkasnych. Jak podano w poniedziatkowym
komunikacie, w ramach skupu ztozono 277 ofert sprzedazy obejmujgcych tacznie 54 759 355 akcji przy
stopie alokacji 22.33%.

Open Finance

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wyniki sprzedazowe w 2017 r.

Sprzedaz kredytéw i produktow inwestycyjnych zrealizowana za posrednictwem Open Finance wzrosta o
17% w skali roku do 8.7 mld PLN w 2017 r. W ostatnim kwartale ub. roku spoétka posredniczyta w
sprzedazy produktow finansowych o wartosci 2.1 mld PLN. Warto$¢ sprzedanych kredytéw hipotecznych
w catym 2017 roku wyniosta 6.7 mid PLN (wzrost o 18% w stosunku do 2016 roku). Natomiast w IV
kwartale ubiegtego roku warto$¢ ta wyniosta 1.6 mld PLN w poréwnaniu do 1.4 mid PLN w analogicznym
okresie w 2016 roku. Wartos¢ kredytéw zacigganych przez przedsiebiorcow za posrednictwem Open
Finance w 2017 roku wzrosta 0 51% r/r do 769 min PLN w, w tym w samym IV kw. ub.r. wyniosta 167 min
PLN. Nastgpit takze nieznaczny spadek (-9%) sprzedazy kredytow gotowkowych w 2017 roku vs. 2016
roku (warto$¢ 'sprzedanych' kredytéw to 840 min PLN), z uwagi na skupienie uwagi na segmenty rynku
generujgce mniejsze ryzyko. Réwnoczesnie, 2017 rok to takze okres, w kiérym Open Finance SA
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odnotowat wzrost sprzedanych produktow inwestycyjnych za posrednictwem spotki. Wolumen
zaoferowanych obligacji, funduszy, ubezpieczen oraz produktéow regularnego oszczedzania wynidst 364
min PLN, co jest wzrostem o 25% w poréwnaniu do 2016 roku.

Pfleiderer

Odwotanie od Decyzji Prezesa UOKIK
Spodtka poinformowata o ztozeniu w dniu 29.01.2018 r. odwotan od Decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 28 grudnia 2017 do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
29 stycznia '18

Sroda
31 stycznia '18

Wtorek
30 sty cznia '18

Czwartek
1 lutego '18

Piatek
2 lutego 18

Dane makro

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Dochody i wy datki

Sprzedaz detaliczna (JP),
Produkt krajowy brutto
(PL), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Indeks cen
domow S&P/Case-Shiller

Produkcja przemy stowa
(JP), Stopa bezrobocia
(EU), Raport ADP (US),
Indeks Chicago PMI (US),

Indeks PMI dla przemy stu
(UP)CN)(PL)EU)(UK)(US),
Raport ISM dla przemy stu

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),

Amery kanéw (US) (US), Indeks zaufania Decyzja FOMC ws. stop (Us) o i
. Zamowienia w przemy $le
konsumentoéw - Conference procentowych (US) Us
Board (US) us)
Wy niki spotek SYGNITY SUWARY, FOREVEREN SYNEKTIK
Dzien dy widendy SANTANDER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
5 lutego '18 6 lutego '18 7 lutego '18 8 lutego '18 9 lutego '18
Indeks PMI dla ustug . . Handel zagraniczny (CN),
o i Decyza ws. stép ) , .
(CN)(EU)(UK)(US), Indeks ~ Zam©owienia w przemy sle rocentowy ch (PL) Decyzja ws. stop Inflacja CPI (CN),
Dane makro Sentix (EU), Sprzedaz P w ' procentowy ch (UK), Produkcja przemy stowa

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

detaliczna (EU), Raport ISM (US)

dla ustug (EU)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Handel zagraniczny Ty godniowa zmiana

zapasow paliw (US)

IFUN4ALL UNICREDIT

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

(UK)



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium
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banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



