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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2543 1 0.13% 5.2% 25.5% 306/90
WIG30 2915 1 0.08% 5.0% 24.3% 349/102 250
mWI1G40 4898 | -0.20% 3.5% 11.4% 100/29
sWIG80 15096 11 0.36% 4.2% 3.8% 2417 2500
WIG 65503 I 0.06% 4.6% 22.0% 459/135
WIGBANKI 8724 I 0.05% 5.1% 32.3% 141/41 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 25803 11 0.89% 4.67% 12.82% 29.76% 10 | ___
S&P500 2786 | 0.67%  4.13%  9.13%  22.49% =%
NASDAQ 7261 I 0.68%  4.68%  9.92% 30.26% 5 T
DAX 13201 | -0.34% 0.74% 1.51% 14.24% 0 e e e r r f e e e T T . 2300
RTSI$ 1264 I 0.26%  10.10%  9.16% 9.84% SS55S5TSSTESfSTES3SSSSSEEC
XU100 112159 || 247%  2.59%  534%  37.26% ZR&s°°3isynace2ssg . °F
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 72100 | 1.41% 4.7% 4.8% 22.0% Polska 1.62% 1.38% 1.63% 2.63% 3.32%
Ropa (USD/bbl) 70.0 |} -0.37% 11.7% 22.7% 21.8% Wegry -0.02% 0.00% 0.25% 0.98% 1.97%
Wegiel koks.(USD/t) 254.3 || -2.60% 7.7% 40.0% 37.7% Niemcy -0.67% -0.57% -0.57% -0.12% 0.58%
Ztoto (USD/OZ) 13412 ) 0.08% 6.9% 2.9% 11.5% USA 1.44% 1.77% 2.00% 2.35% 2.55%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.3995 ] 0.01% -4.6% -5.2% -17.6% PKO BP 4550 ) 0.02% 5.2% 9.8% 29/8
EUR/PLN 41727 ) 0.04% -0.7% -1.5% -4.6% PKN Orlen 106.70 |} -0.74% 0.5% 9.7% 29/8
EUR/USD 1.2275 ) 0.02% 4.1% 3.9% 15.8% KGHM 115.00 1) 0.92% 10.7% 5.1% 15/4
USD/HUF 251.59 || -0.03%  -5.4% -3.5% -13.3% PZU 4510 || -0.60% 5.6% 4.9% 15/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Play Opcja kupna Virgin Mobile Polska 1D 1D
Getback Zakupy portfeli wierzytelnosci w IV kw. 2017 Burocash 26.40 I 3.17%  Lotos 56.10 I} -1.20%
Krezus Che¢ zakupu Walcowni Metali Dziedzice za 160 min PLN Orange 611 I 150%  ALIOR 7915 |} -0.94%
Grodno W planach emisja akcji w ramach kapitatu docelowego
Introl Wyksiegowanie aktywdw na tgczng kwote 9.06 min PLN Wydarzenia w spétkach
Synektik Szacunkowe przychody w IV kw. 2017 Spotka Wydarzenie
Synthos Przymusowy wykup po 4.93 PLN za akcje SYGNITY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Marvipol Development Zmiany w zarzadzie
BAH Zmiany w zarzadzie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  0.8% 0.9%
14:30 Indeks NY Empire State us 18.0 18.0
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Play

Opcja kupna Virgin Mobile Polska

Play Communications podpisat umowe przyznajaca mu opcje kupna w 2020 roku Virgin Mobile Polska.
VMP jest najwiekszym polskim operatorem wirtualnej sieci ruchomej MVNO. Na koniec roku 2016
posiadat 412000 klientéw. Podpisane umowy przyznajg Play opcje nabycia wszystkich udziatéw w VMP
w 2020 r. Wycena opcji zostata oparta o jednoroczne przychody VMP skorygowane o okreslone
elementy. Inne zawarte przez Play i udziatowcow VMP umowy okreslajg warunki przysztej wspotpracy
pomiedzy Play a VMP. Strony beda kontynuowa¢ wspotprace rozpoczetg w momencie powstania VMP
przy zatozeniu, ze minimalny poziom gwarantowanych ptatnosci do Play bedzie wyzszy o okoto 25 min
PLN, osiggajgc tgcznie okoto 84 min PLN w latach 2018-2021.

Getback

Zakupy portfeli wierzytelnosci w IV kw. 2017

taczna kwota zakupéw portfeli wierzytelnosci przez GetBack w imieniu wlasnych oraz zewnetrznych
funduszy sekurytyzacyjnych wyniosta w IV kwartale 2017 r. 336.5 min PLN wobec 134.4 min PLN rok
wczesniej. W catym 2017 roku nabycia portfeli wyniosty 1.92 mid PLN, podczas gdy w 2016 roku
wyniosty 911.9 min PLN. Wysokos$¢ sptat z tytulu obstugi portfeli nabytych oraz zarzadzanych przez
Getback w imieniu funduszy wtasnych oraz zewnetrznych w IV kwartale 2017 roku wynosita 346.3 min
PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 215.7 min PLN. W catym 2017 roku sptaty wyniosty 1.21 mlid
PLN, rosnac 70.1% r/r. Wskaznik poziomu realizacji sptat z zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w
odniesieniu do planu odzyskéw z daty ich nabycia w ostatnim kwartale 2017 roku wynosit 115%, a rok
wczesniej byta na poziomie 113%. Na koniec 2017 r. nominalna warto$¢ wierzytelnosci znajdujgcych sie
w zarzadzaniu spotki wyniosta 28.2 mld PLN, podczas gdy rok temu wynosita 19.4 mld PLN, co oznacza
wzrost 0 45.4% r/r. Wskaznik kosztow bezposrednich zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci w
odniesieniu do wysokosci sptat (cost-to-collect) wynosi 20.9%, podczas gdy rok wczesniej byt na
poziomie 17.1%.

Krezus

Che¢ zakupu Walcowni Metali Dziedzice za 160 min PLN

Krezus zlozyt oferte zakupu 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice, a proponowana cena wynosi 160 min
PLN. Krezus zwrdcit sie do zarzagdu Boryszewa, ktory posrednio przez Impexmetal jest wiascicielem
Walcowni Metali Dziedzice, z prosbg o zawarcie listu intencyjnego w tej sprawie. Oferta jest wazna do 31
stycznia 2018 roku. Ostateczna cena transakcji zostanie ustalona po badaniu due diligence. Srodki na
inwestycje bedg pochodzity z kredytu inwestycyjnego oraz wktadu wtasnego.

Grodno

W planach emisja akcji w ramach kapitatu docelowego

Grodno chce upowazni¢ zarzad do emisji maksymalnie 10 min akcji w ramach kapitatu docelowego -
wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie spotki zwotane na 12 lutego. Zarzagd Grodna bedzie
upowazniony do jednego lub kilku podwyzszen kapitatlu z mozliwoscig pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, a upowaznienie to wygasnie po trzech latach po zarejestrowaniu zmian
w statucie spétki. Celem upowaznienia zarzadu do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego jest
uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu, a tym samym utatwienie
pozyskania srodkéw finansowych na dalszy rozwdj spoétki w najbardziej optymalny sposéb.

Introl

Wyksiegowanie aktywéw na tacznag kwote 9.06 min PLN

Introl i jego spotka zalezna Limatherm wyksiegowali aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych w zwigzku z nabyciem znakéw towarowych na tgczng kwote 9.06 min PLN.
Wyksiegowanie aktywow jest konsekwencjg wejscia w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r. zmiany
przepisow. W efekcie powstata konieczno$¢ odwrécenia wczesniej utworzonego, a dotychczas
niewykorzystanego aktywa z tytutu podatku odroczonego. Wyksiegowanie aktywoéw spowoduje obnizenie
wyniku finansowego Introlu i Limathermu, ale nie bedzie miato wptywu na ich wskaznik EBITDA za 2017
rok.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Szacunkowe przychody w IV kw. 2017

Grupa Synektik szacuje, ze w IV kwartale 2017 r. miata ok. 34 min PLN przychodéw ze sprzedazy, co
daje 139.6% wzrost r/r. Skumulowany poziom sprzedazy dla 2017 r. ma wynie$¢ ok. 63 min PLN.
Jednostkowy poziom przychoddéw ze sprzedazy w IV kw. szacowany jest na ok. 30.1 min PLN, co daje
181.5% wzrost r/r. Natomiast jednostkowy skumulowany poziom sprzedazy za 2017 r. przewidywany jest
w wysokosci ok. 49 min PLN. Osiagniete przez grupe kapitalowg Synektik wyniki sprzedazy za czwarty
kwartat 2017 roku sg na rekordowym poziomie i sg zgodne z oczekiwaniami emitenta, ktory przyjmowat,
ze w Il pét. 2017 roku nastgpi istotny wzrost sprzedazy.

Synthos

Przymusowy wykup po 4.93 PLN za akcje

FTF Galleon ogtosit przymusowy wykup 80 717 790 akcji spdtki, stanowigcych ok. 6.1% kapitatu
zaktadowego. Cena wykupu wynosi 4.93 PLN za akcje. Dniem rozpoczecia przymusowego wykupu jest
16 stycznia, a dniem wykupu jest 19 stycznia 2018 roku.

Marvipol Development

Zmiany w zarzadzie

Rada Nadzorcza spdtki w dniu 15 stycznia br. powotata Roberta Pydzik w sktad Zarzadu i powierzyta mu
petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Marvipol Development S.A. Ponadto tego samego dnia Rada
Nadzorcza powierzyta Mariuszowi Potawskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Czionka Zarzadu,
petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Marvipol Development S.A.

BAH

Zmiany w zarzadzie

Rada Nadzorcza spotki w dniu 15 stycznia br.: powotata Arkadiusza Mietkiewicza w sktad Zarzgdu
Emitenta i powierzyta petnienie funkcji Wiceprezesa, Arkadiusza Rutkowskiego w sktad Zarzadu i
powierzyta petnienie funkcji Wiceprezesa oraz powofata Rafata Suchana w skfad Zarzadu i powierzyta
petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu British Automotive Holding S.A.

Pakiety

Mirbud

Prezes Zarzadu Jerzy Mirgos nabyt w dniach 11-12 stycznia br. tgcznie 100 tys. akcji spotki po cenach z
przedziatu 1.23-1.26 PLN (tgcznie za 124.5 tys. PLN)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 sty cznia '18

Wtorek
16 sty cznia '18

Sroda
17 stycznia '18

Czwartek
18 sty cznia '18

Piatek
19 sty cznia '18

Wskaznik Przy sztej Inflacji
wg BIEC (PL), Handel
zagraniczny (EU), Inflacja
CPI (PL)

Dane makro

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Indeks NY Empire
State (US)

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Inflacja konsumencka
(EU), Przecietne
zatrudnienie i

wy nagrodzenie (PL),
Produkcja przemy stowa
(US), Bezowa Ksigga (US)

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Produkcja

przemy stowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Produkcja przemy stowa
(JP), Indeks Fed z Filadelfii
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

Sprzedaz detaliczna (UK),
Produkcja przemy stowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL), Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US)

Wy niki spotek STELMET
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 stycznia '18 23 stycznia 18 24 stycznia '"18 25 sty cznia 18 26 stycznia 18
Decy zia BoJ ws. stop Handel zagraniczny (JP), Indeksl mstytutL’J Ifo (GER), .
Indeks PMI dla przemystu  Decyzja ws. stop Inflacja CPI (JP), Produkt
procentowy ch (JP), Stopa JP)(EU)(US), Indeks PMI t h (EU Kraj Brutto (UK
Koniunktura gospodarcza bezrobocia (PL), Indeks (UPYEU)US), Indeks procentowy ¢ .( ) rajowy Bru o (UK),

Dane makro dla ustug (EU)(US), Stopa  Whnioski o zasitek dla Produkt Krajowy Brutto

(PL)

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

insty tutu ZEW (GER),
Indeks Fed z Richmond
(us)

bezrobocia (UK), Sprzedaz
domoéw na ry nku wtérny m
(Us)

bezrobotny ch (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

PKN ORLEN

(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US)

1ZOBLOK, EKOKOGEN



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



