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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 = m e e e e e e e e 2600
Indeks 1D 1M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2539 I 0.19% 5.1% 26.0% 601/176
WIG30 2913 I 0.16% 4.9% 24.7% 701/205 %%
mWIG40 4908 | -0.08% 3.7% 11.9% 189/55
sWIG80 15042 I 0.23% 3.8% 4.0% 30/9 2500
WIG 65466 11 0.13% 4.5% 22.4% 867/253
WIGBANKI 8720 U 0.00% 5.0% 32.4% 214/62 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3m 1Y
Dow Jones 25803 1 0.89%  4.67%  12.82%  29.76% 10 _—
S&P500 2786 | 0.67%  4.13%  9.13%  22.49% =%
NASDAQ 7261 | 0.68%  4.68%  9.92% 30.26% 5 T
DAX 13245 I 0.32%  1.08% 1.95% 13.89% S —————— 2300
RTSI$ 1261 1 0.99%  9.82%  9.03% 8.88% S555 S S SSSSS3SSS8S8EEC
XU100 114645 || -0.06%  4.86%  7.93% 40.63% SSiom"®ses-zgIs~amsgr®cF
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7110.0 || -0.43% 6.7% 3.2% 21.7% Polska 1.62% 1.38% 1.63% 2.64% 3.35%
Ropa (USD/bbl) 69.9 ] 0.10%  11.6% 23.7% 22.4% Wegry -0.02% 0.01% 0.26% 0.99% 1.95%
Wegiel koks.(USDy ~ 261.1 & 0.00%  10.5% 43.2% 41.2% Niemcy -0.66% -0.54% -0.57% -0.13% 0.58%
Zioto (USD/OZ) 1341.7 ) 0.73% 7.0% 3.1% 12.1% USA 1.44% 1.77% 2.00% 2.35% 2.55%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3Mm 1Y 1D 1™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4140 || -0.65%  -4.7% -4.8% -17.3% Pekao 13150 || -1.13% 2.1% 8.4% 50/14
EUR/PLN 41689 || -0.02%  -0.9% -1.5% 4.7% PKN Orlen 107.50 f)  0.42% 1.2% 8.4% 50/14
EUR/USD 1.2211 ) 0.64% 3.9% 3.4% 15.2% PzU 45.37 I 0.49% 6.3% 7.3% 44/12
USD/HUF 252.83 || -0.62% = -5.4% -3.0% -12.9% KGHM 113.95 || -0.31% 9.7% 4.9% 29/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Lotos Opdznienie w realizacji projektu EFRA 1D 1D
PGE Wyniki testéw wskazuja na utrate bilansowej ok. 807 min PLN ALIOR 79.90 ] 2.83%  Enea 11.95 || -2.05%
LPP 9630.00 f) 2.01% Eurocash 2559 || -1.58%

BAH Mariusz Ksigzek sprzedat 25% akcji

BOS Zysk za | pét. 2017 trafi do kapitatu podstawowego Tier 1

Awbud Umowa na prace przy rozbudowie magazynu Rossmanna

JSW Zgtoszenie udziatu w przetargu na odmetanowanie kopalni Coal India Limited

Informacje  dotyczace  powigzan

Millennium DM ze

spotka,
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przedmiotem

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzen

ie

TARCZYNSKI Nadzwy czajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:00 Saldo rachunku biezgcego (EUR)
14:00 Inflacja CPI, fin. (r/r)

PL 725 min 575 min
PL 2.0% 2.5%

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Lotos

Opodznienie w realizacji projektu EFRA

Realizacja projektu EFRA Grupy Lotos opdzni sie. Spétka poinformowata, ze zmaterializuje sie ryzyko
niedotrzymania umownego terminu uzyskania statusu RFSU (ang. Ready for Start Up, tj. gotowosci do
uruchamiania) instalacji DCU. Lotos podat, ze postep realizacji catego projektu EFRA wynidst na koniec
grudnia 90%. Spdétka podata, ze przesuniecie umownego terminu uzyskania statusu RFSU spowoduje,
ze zaktadane efekty ekonomiczne wynikajgce z eksploatacji instalacji projektu EFRA nie pojawig sie w
petnej zaktadanej wysokosci w skonsolidowanych wynikach grupy kapitatowej za 2018 rok. Przesunigcie
w czasie zakonczenia Projektu EFRA nie wptynie w negatywny sposob na biezacag kondycje finansowg
Grupy Lotos. Lotos informowat w pazdzierniku 2017 roku, ze na koniec wrzesnia zrealizowano 84.2%
prac w ramach projektu EFRA i istnieje ryzyko niedotrzymania terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej w zwigzku z problemami pozyskania odpowiedniej liczby pracownikow.

PGE

Wyniki testow wskazuja na utrate bilansowej ok. 807 min PLN

Wyniki testow przeprowadzonych przez PGE wskazujg na utrate bilansowej wartosci wybranych
rzeczowych aktywow trwatych w segmentach Energetyki Konwencjonalnej oraz Energetyki Odnawialnej
w fgcznej wysokosci ok. 807 min PLN. Ostateczny wynik testow i warto$¢ odpisu zostang przedstawione
w wynikach grupy za 2017 rok. Spétka podata, ze w szczegdlnosci utrata wartosci bilansowej dotyczy
Elektrowni Szczecin (473 min PLN) oraz wybranych aktywéw wiatrowych (110 min PLN) i wynika ze
zmiany otoczenia prawnego w zakresie systeméw wsparcia OZE. W zwigzku z powyzszym stosowny
odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywoéw trwatych zostanie uwzgledniony w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym PGE za 2017 r. PGE dodala, ze odpisy aktualizujgce warto$¢ bilansowg rzeczowych
aktywow trwatych nie majg wplywu na wysokos$¢ raportowanego zysku EBITDA. Spétka zastrzegta, ze
powyzsza wartos¢ ma charakter szacunkowy, nie byla jeszcze przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

BAH

Mariusz Ksigzek sprzedat 25% akcji

Ksigzek Holding, spétka zalezna Mariusza Ksigzka, sprzedata w pigtek 10 387 963 akcje British
Automotive Holding, ktére stanowig 25% kapitatu zaktadowego spoétki. Jak podano, po zmianie udziatu,
Mariusz Ksigzek wraz z podmiotami zaleznymi posiada 19 117 760 akcji spétki BAH, stanowigcych
46.01% jej kapitatu zaktadowego.

BOS

Zysk za | pét. 2017 trafi do kapitatu podstawowego Tier 1

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie, aby BOS zaliczyt cze$¢ zysku za pierwsze pétrocze 2017
roku w kwocie 11.2 min PLN do kapitatu podstawowego Tier 1. O wydanie decyzji w tej sprawie bank
wnioskowat w grudniu 2017 r.

Awbud

Umowa na prace przy rozbudowie magazynu Rossmanna

Awbud zawart z Rossmann Supermarkety Drogeryjne Polska umowe na wykonanie robét zelbetowych
dla zadania inwestycyjnego obejmujgcego rozbudowe magazynu centralnego inwestora,
zlokalizowanego w todzi, o magazyn wysytkowy. Szacunkowa wartos¢ umowy to 5.05 min PLN netto, a
zakonczenie prac przewidziano na koniec marca 2018 r. Wynagrodzenie emitenta za wykonanie
przedmiotu umowy zostanie ustalone powykonawczo w oparciu o faktyczng ilo§¢ wykonanych robét i
ceny jednostkowe okreslone w umowie. W ocenie emitenta, dokonanej na podstawie dokumentaciji
umownej i cen jednostkowych okreslonych w umowie, szacowana warto$¢ wynagrodzenia wynosi okoto
5.05 min PLN, ktére podlega powiekszaniu o podatek VAT. Roboty zelbetowe dla magazynu
wysytkowego, ktére bedg wykonywane przez Awbud, sg czescig zadania inwestycyjnego obejmujgcego
rozbudowe magazynu centralnego Rossmann SDP w todzi. W ramach kontraktu grupa bedzie
odpowiedzialna réowniez za skompletowanie dokumentéw niezbednych do uzyskania pozwolenia na
uzytkowanie obiektu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zgtoszenie udzialu w przetargu na odmetanowanie kopalni Coal India Limited

Jastrzebska Spoétka Weglowa (JSW) — wspdlnie z ZOK, nalezgcym do EXME Berger Group — chce
wystartowa¢ w przetargu Coal India Limited na wykonanie modelu ztoza gazu, dobor i zaprojektowanie
systemu odmetanowania wraz z gospodarczym wykorzystaniem metanu, dostawe i zabudowe
niezbednych urzadzen, podata JSW. Projekt, rozpisany na 9 lat obejmuje rowniez wdrozenie systemu
odmetanowania wraz z jego pdzniejszg obstuga. Ma on by¢ przeprowadzony w jednej z kopaln Coal
India Limited, zaprojektowanej i zbudowanej przez Polakéow w latach szesc¢dziesigtych XX wieku. W
dalszym etapie prac moga uczestniczy¢ takze Jastrzebskie Zaktady Remontowe oraz Centralne
Laboratorium Pomiarowo-Badawcze.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 sty cznia '18

Wtorek
16 sty cznia '18

Sroda
17 stycznia '18

Czwartek
18 sty cznia '18

Piatek
19 sty cznia '18

Wskaznik Przy sztej Inflacji
wg BIEC (PL), Handel
zagraniczny (EU), Inflacja
CPI (PL)

Dane makro

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Indeks NY Empire
State (US)

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Inflacja konsumencka
(EU), Przecietne
zatrudnienie i

wy nagrodzenie (PL),
Produkcja przemy stowa
(US), Bezowa Ksigga (US)

Produkt Krajowy Brutto
(CN), Produkcja

przemy stowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Produkcja przemy stowa
(JP), Indeks Fed z Filadelfii
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

Sprzedaz detaliczna (UK),
Produkcja przemy stowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL), Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US)

Wy niki spotek STELMET
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 stycznia '18 23 stycznia 18 24 stycznia '"18 25 sty cznia 18 26 stycznia 18
Decy zia BoJ ws. stop Handel zagraniczny (JP), Indeksl mstytutL’J Ifo (GER), .
Indeks PMI dla przemystu  Decyzja ws. stop Inflacja CPI (JP), Produkt
procentowy ch (JP), Stopa JP)(EU)(US), Indeks PMI t h (EU Kraj Brutto (UK
Koniunktura gospodarcza bezrobocia (PL), Indeks (UPYEU)US), Indeks procentowy ¢ .( ) rajowy Bru o (UK),

Dane makro dla ustug (EU)(US), Stopa  Whnioski o zasitek dla Produkt Krajowy Brutto

(PL)

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

insty tutu ZEW (GER),
Indeks Fed z Richmond
(us)

bezrobocia (UK), Sprzedaz
domoéw na ry nku wtérny m
(Us)

bezrobotny ch (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

PKN ORLEN

(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US)

1ZOBLOK, EKOKOGEN
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



