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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2511 || -0.68% 5.2% 23.7% 677/193
WIG30 2882 || -0.87% 4.9% 22.7% 732/209 250
mWI1G40 4887 || -1.37% 3.6% 11.6% 181/52
sWIG80 14905 || -0.49% 4.1% 3.5% 38/10 2500
WIG 64885 | -0.79% 4.7% 20.8% 919/263
WIGBANKI 8616 || -0.57% 6.4% 29.3% 224/64 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 25369 | -0.07% 4.03% 10.91% 27.14% 10 -
S&P500 2748 | -011%  3.32%  7.55%  20.78% 2%
NASDAQ 7154 || -0.14%  4.05%  8.33% 28.58% 5 T
DAX 13281 | -0.78% 1.20% 2.40% 14.04% 0 2300
RTSI$ 1235 ) 0.45%  7.89%  7.99% 6.85% % g % g % '§ § E g E E E § § g '§, g :r:, é E
XU100 113590 || -1.25%  4.06%  9.41%  46.25% S2xgse>icynac®aasg . C
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7153.0 | 0.72% 8.9% 5.8% 24.2% Polska 1.62% 1.40% 1.64% 2.60% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 69.1 || -0.09% 8.0% 22.6% 21.4% Wegry -0.02% 0.00% 0.25% 0.99% 1.93%
Wegiel koks.(USD/t) 261.2 )] 0.81% 10.6% 42.9% 38.6% Niemcy -0.63% -0.59% -0.61% -0.20% 0.47%
Ztoto (USD/OZ) 1317.8 |} -0.01% 5.8% 2.5% 10.9% USA 1.42% 1.78% 1.97% 2.33% 2.56%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4945 | 0.12% -2.1% -3.1% -15.6% PKO BP 44.75 |} -0.67% 6.5% 9.5% 64/18
EUR/PLN 41727 || -0.05% -0.9% -2.3% -4.6% PZU 4455 || -0.09% 1.8% 8.4% 56/16
EUR/USD 1.1940 || -0.17% 1.3% 0.8% 13.1% KGHM 113.85 ) 1.43% 10.6% 8.0% 54/15
USD/HUF 259.12 ) 0.17% -3.0% -0.8% -11.2% LPP i || -5.05% 11.3% 7.8% 53/15
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
PGS Software Przyblizona wartosé przychodow w IV kw. 2017 1D 1D
Monnari Walne zgromadzenie uchwalito skup do 20% akcji wtasnych Asseco Poland 46.50 f]  1.97% LPP 9400.00 |} -5.05%
Boryszew Mozliwa sprzedaz aktywéw automotive i przetworstwa aluminium KGHM 113.85 f]  1.43% Enea 1205 | -219%
Ciech Plan inwestycji na 2018 rok
Getin Noble KNF zatwierdzit prospekt programu emisji obligac;ji Wydarzenia w spétkach
PCM Negocjacje w sprawie kupna 3 tys. samochodow Spotka Wydarzenie
Unified Factory Negocjacje z Netig ws. umowy na contact center COMPERIA Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 6.56 PLN za akcje
MCI Fundusze z grupy pozyskaty 240 min PLN ze sprzedazy aktywow w 2017 r.
Archicom Nowa dziatka we Wroctawiu
Marvipol Development Przedwstepne ustalenia dot. nowej dziatki w Warszawie
BBI Development Aneks do umowy z wykonawcg ,Centrum Marszatkowska”
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Szacunki rocznej dy namiki PKB (r/r) GER 2.4% 1.9%
13:00 Produkcja przemy stowa w.d.a. (r/r) EU  3.0% 3.7%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 245tys. 250 tys.
14:30 Inflacja PPI (r/r) uUs 3.0% 3.1%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PGS Software

Przyblizona wartos¢ przychodéw w IV kw. 2017

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona warto$¢ przychodow ze sprzedazy w IV kw. 2017 roku
wyniosta ok. 25.52 min PLN, co oznacza wzrost o 14.8% w stosunku do analogicznego okresu w 2016
roku. Wzrost liczony w euro wyniést 20.2%. W IV kwartale 2017 roku spétka pozyskata 3 nowych
klientow. Jak podaje spotka, w stosunku do Il kw. 2017 roku przychody spotki zmalaty o 5.3%. W tym
samym okresie spadek przychodoéw liczony w euro wyniost 3.7%. Zarzad spodziewa sig, ze na uzyskany
zysk w IV kw. 2017 roku wycena zabezpieczen walutowych bedzie miata dodatni wptyw w wysoko$ci ok.
1 min PLN.

Monnari

Walne zgromadzenie uchwalito skup do 20% akcji wtasnych

Srodowe walne zgromadzenie Monnari Trade podjeto uchwate ws. skupu do 20% akcji wtasnych, po
cenie nie nizszej od 0.1 PLN i nie wyzszej niz 22 PLN za sztuke - wynika z opublikowanych przez spotke
uchwat. Skup akcji moze trwac do 5 lat.

Boryszew

Mozliwa sprzedaz aktywow z sektorow automotive i przetworstwa aluminium

Boryszew, w ramach przegladu opcji strategicznych, uwzgledni scenariusz ewentualnego zbycia
aktywow z sektorow automotive oraz przetworstwa aluminium. Zarzgd zamierza rozpocza¢ wstepne
rozmowy z potencjalnym inwestorem celem ustalenia warunkéw, zakresu i trybu przeprowadzenia
potencjalnej transakcji. Spdtka podata, ze dowiedziata sie od wspdtpracujgcego z nig doradcy
finansowego o wyrazeniu przez potencjalnego inwestora wstepnego zainteresowania "istotnymi"
aktywami grupy z sektoréw automotive oraz przetwoérstwa aluminium. Boryszew poinformowat tez, ze
dotad nie otrzymat oferty w tym przedmiocie i nie podjgt zadnych wigzgcych decyzji lub ustalen ani w
zakresie zmiany strategii korporacyjnej, ani dotyczgcych potencjalnej transakcji, ani realizacji
jakichkolwiek innych opcji strategicznych i nie ma pewnosci czy takie decyzje zostang podjete w
przysPLNoSci.

Ciech

Plan inwestycji na 2018 rok

Grupa Ciech zamierza w 2018 roku zmodernizowac istniejgce juz terminale zatadunkowe, inwestowac¢ w
nowe punkty zatadunkowe oraz kontynuowaé proces budowy i automatyzacji swoich magazynéw. Ciech
nie podat wartosci planowanych inwestycji. Priorytetem grupy Ciech jest ograniczanie czasu zatadunku
towaréw, m.in. poprzez zwiekszenie liczby punktéw zatadunkowych, modernizacje istniejacych terminali
zatadunkowych oraz budowe nowych wag samochodowych, ktére majg przys$pieszy¢ proces wazenia
pojazdéw przed i po zatadunku. Takie terminale powstaly juz w zaktadach w Inowroctawiu i Janikowie
(gdzie produkowana jest soda i sdl), kolejne sg w trakcie budowy i bedg uruchomione do potowy 2018
roku. Do konca pierwszego kwartatu 2018 roku punkty zatadunkowe w grupie Ciech majg by¢ objete
nowym systemem planowania zasobow transportowych i zatadunku.

Getin Noble

KNF zatwierdzit prospekt programu emisji obligacji

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Getin Noble Bank, sporzgadzony w
zwigzku z ofertg publiczng obligacji emitowanych w ramach publicznego programu emisji obligaciji
podporzadkowanych o tgcznej wartosci nominalnej do 750 min PLN. Bank ustanowit publiczny program
emisji obligacji podporzgdkowanych o wartosci do 750 min PLN w lipcu 2017 roku.

PCM

Negocjacje w sprawie kupna 3 tys. samochodéw

Prime Car Management rozpoczat procedure negocjacji kupna 3 tys. samochodéw ogtaszajgc konkurs
ofert. Zakup aut zostanie sfinansowany ze $rodkéw pochodzacych z biezacej dziatalnosci spotki. Na
koniec 2017 r. flota spotki sktadata sie z 33.9 tys. samochodéw, co oznacza wzrost 0 9.7% w ujeciu r/r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Negocjacje z Netig ws. umowy na contact center

Unified Factory rozpoczat negocjacje z Netig w sprawie zawarcia umowy na wdrozenie platformy contact
center hostowanej przez Netie, przeznaczonej do dalszej odsprzedazy aktualnym i przysPLNym klientom
Netii. Umowa ma okresla¢ warunki finansowe projektu oraz harmonogram prac. Zarzad Unified Factory
S.A. szacuje, iz w przypadku pomysinego zakonczenia negocjacji i podpisania umowy wartos¢ kontraktu
(w okresie jego obowigzywania) osiggnie warto$¢ znaczaca dla spotki Unified Factory S.A. i bedzie miato
strategiczne znaczenie dla dalszego rozwoju oferty spétki w sektorze ustug telekomunikacyjnych.
Wdrozenie bedzie realizowane z wykorzystaniem funkcjonalnosci platformy Customer Service
Automation w zakresie produktéw: UF PRO oraz UF EASY (model SaaS).

MCI

Fundusze z grupy pozyskaty 240 min PLN ze sprzedazy aktywoéw w 2017 r.

Fundusze z Grupy MCI pozyskaly ze sprzedazy aktywow i pokrewnych transakcji w ub.r. ponad 240 min
PLN. To o 75 min PLN wiecej niz wyniosty ich inwestycije. W 2017 roku miaty miejsce trzy istotne
transakcje sprzedazy na kwote ponad 110 min PLN. Zrealizowano pierwsze petne wyjscie z inwestycji w
obszarze finansowania diuznego udzielonego spoéice Spearhead w wysokosci 44.5 min PLN w funduszu
MCI.CreditVentures. Druga, zrealizowang przez subfundusz MCI.EuroVentures, byla sprzedaz czesci
posiadanych akcji notowanej na gietdzie w Stambule spétki Index na kwote ponad 36 min PLN. Trzecig -
sprzedaz akcji Wirtualnej Polski za kwote ponad 31 min PLN. Z tytutu rekapitalizacji spétek eCard/Dotpay
i Naviexpert fundusze pozyskaty prawie 100 min PLN. Fundusze otrzymaly takze 14.4 min PLN
dywidend. Przeprowadzone transakcje sprzedazy sg poczatkiem realizacji zyskéw z inwestycji
dokonanych w latach poprzednich, ktéra bedzie kontynuowana w roku 2018.

Archicom

Nowa dziatka we Wroctawiu

Deweloper podpisat przedwstepng umowe dotyczacg zakupu 2.6 ha nieruchomosci we Wroctawiu za
18.55 min PLN netto. Spotka zamierza zrealizowa¢ na dziatce inwestycje mieszkaniowg wielorodzinng na
okoto 380 mieszkan. Zawarcie umowy przyrzeczonej planowane jest w terminie do dnia 31 pazdziernika
br.

Marvipol Development

Przedwstepne ustalenia dot. nowej dziatki w Warszawie

Deweloper poinformowat o uzgodnieniu w formie przedwstepnej, iz termin na zawarcie umowy
przyrzeczonej dotyczacej nabycia dwoch sgsiadujgcych nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w
Warszawie w dzielnicy Bielany za 9.2 min PLN zostat ustalony na wrzesien 2019 roku. Umowa
Przedwstepna zostata zawarta pomiedzy Emitentem i osobami fizycznymi niepowigzanymi ze Spotkg a
zawarcie umowy przyrzeczonej jest uwarunkowane wystgpieniem szeregu okolicznosci i wypetnienia
zobowigzan o charakterze formalno-prawnym lub ekonomicznym.

BBI Development

Aneks do umowy z wykonawcg ,,Centrum Marszatkowska”

Spotka poinformowata o podpisaniu z Korporacjg Budowlang DORACO Spoétka z o.0. ("Generalny
Wykonawca") aneksu do umowy dotyczacej realizacji projektu "Centrum Marszatkowska". Zgodnie z
aneksem data ukonczenia robot oraz uzyskania pozwolenia na uzytkowanie budynku "Centrum
Marszatkowska" zostata ustalona na dzien 2 maja br., za$ tgczna kwota wynagrodzenia z tytutu realizaciji
przedmiotu umowy zostata ustalona na 91.94 min PLN netto. Zgodnie z pierwotnymi ustaleniami
okreslonymi w umowie z dn. 12 marca 2016 roku zakfadano ukonczenie realizacji robot budowlanych 26
stycznia 2018 roku, a warto$¢ umowy okreslono na 83.53 min PLN netto.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



2600C
2550C

dom maklerski

Millennium

DOW JONES

350

2800

S&P500

1800

2500C
2450C
2400C
2350(
2300C
2250C
2200C

8L/1/0L
8L/L/S
8L/
LIV
Lige
LilgL/8L
LifgLer
LLeLg
LLeLis
LIV LI0E
LINVILe
LILLLe
LIV LIOL
LIV LIEL
LULLB
LULLIE
LLoL/LE
LL0V/9Z
Liol/ee
LLIOL/8L
LLOL/EL

0 HHHHHHHH . 21500

250 == === e
0] g

300 ———mmmmmmmmm

100 S--.
50

2750
2700
2650
2600
2550
2500

8L/1/0L
8L/L/S
8L/
LiglLe
Ligl/e
LLZLI8L
YAV AT
yATAY
L1z
LU L/0g
LWV VILZ
LUVLLE
LULL/OL
LULLIEL
LULLB
LULLIE
LIV LE
L101/92
Lioliee
L1I0L/8L
LLOL/EL

O R 2450

1600
1400
1200
1000
800
600 - —=
400
200

13600
13500
13400
13200
13100
13000
12900
12800
12700
12600
12500

DAX

0

200 —mmmmm e mmmm oo
180 —— == == — = mmmmmm o

I
140 —------
20

7300
7200
7100
7000
6900
6800
6700
6600
6500
6400
6300

NASDAQ

O e e e 6200

800 ——--———-——
600
200 -

1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
I
1
(=]
o
o
=4

1200 == == mmmm oo oo

0
1400 === === mmm e m e

81L/L/8
8lL/L/e
Llilelise
Lilelive
LLZLI8L
LIZL/EL
LieLg
PATEAYE]
LLILLIOE
LWVLILe
LUVLize
LIUVLILL
LIV UYL
LIV /6
LULLI9
LULLIL
L1/01/9¢
Liol/ee
L1/oL/8L
L10L/EL

8L/L/0L
8LILIS

8L/

LiVLe
LIELV/e
LLILI8L
AV AT
LlieLig
LLieLis
yAZIRZI0
LUVVLZ
LUVVE
LULL/I9L
LULLIEL
LULLIB
yATAR Y
LLIOL/LE
L1I01/92
LL0l/€C
LLI0L/8L
LLIOL/EL

1200(

g

1050C
1000C
9500(

Xu100

0 H+HH . 9000C

2500 = === = == m i m e e e e

2000
1000 ---:
500

1260
1240
1220
1200
1180
1160
1120
1100
1080
1060

RTSI$

0 HHHHHHHHHHHEHEHHEEEH - 1040

100000 === = = = === = mmm e
80000 —----------—-----
40000 —===--=--------

140000 — === === === - - - - ——————— e —— .
120000 = === === === === m - mm e mm——oo oo

20000

8L/L/18
8L
LL/eLise
Lilelise
Lilelioe
LLIZLISE
Liglieh
LbeLiL
LyeL v
LLV1i6g
LUV LIvE
LILE
LLLVLI9L
LLLVLIEL
LL/LLI8
LU/LLIE
LLOL/LE
L1/01/92
Liol/ezg
LLI0L/8L
LLOL/IEL

8L/LIS
Lireliec
L1/gLi9g
LikVe
LLZLI8L
LLZLIEL
VAT
Lheris
LLLLI0E
LUVLILE
Livliee
LUVLILL
LUV UYL
LU/LL /6
LULLIE
LLOL/LE
L1/01/92
Lol
LLI0L/8L
LLoL/EL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
8 stycznia '18

Wtorek
9 sty cznia '18

Sroda
10 sty cznia '18

Piatek
12 stycznia '18

Czwartek
11 sty cznia '18

Dane makro Indeks Sentix (EU)

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(EV)

Decy zja ws. stop
procentowy ch (PL),
Produkcja przemy stowa
(UK), Ty godniowa zmiana
zapasow ropy (UK)

Produkcja przemy stowa
(EU), Protokot z
posiedzenia ECB (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Handel zagraniczny (CN),
Inflacja CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 stycznia '18 16 sty cznia '18 17 stycznia '18 18 sty cznia '18 19 sty cznia '18
Produkt Krajowy Brutto
T (CN), Produkcja
Zamoéwienia na sprzet,
. ) przemy stowa (CN),
maszyny i urzgdzenia (JP), S daz detall cN S daz detali UK
Wskaznik Przyszlej Inflacji  Inflacja CPI (UK), Inflacja konsumencka Pprze ka? cta 'CZ"i( ) Pprzeka? © a'cma}( )
wg BIEC (PL), Handel Wskazniki inflacji bazowej  (EU), Przecietne rodukcja przemysiowa - Frodukcja przemy siowa
Dane makro ) ) ) Lo (JP), Indeks Fed z Filadelfii (PL), Sprzedaz detaliczna
zagraniczny (EU), Inflacja (PL), Indeks NY Empire zatrudnienie i US). Wnioski itek dl PL) Indeks Uni et
CPI (PL) State (US) wy nagrodzenie (PL), (US), Whioski o zasitek dla ~ (PL), Indeks Uniwersytetu
; bezrobotny ch (US), Michigan (US)
Produkcja przemy stowa P leni bud
(US), Bezowa Ksiega (US) ' o2orenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domow (US)
Wy niki spotek SYGNITY STELMET

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



