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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 50 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2528 || 079%  50%  24.9%  769/219 4
WIG30 2007 U -079%  50%  247%  834/237 2550
mWIG40 4955 || -0.36% 4.7% 14.8% 164/46
sWIG80 14978 1 0.11% 4.8% 4.0% 51/14 2500
WIG 65404 || -0.61% 4.8% 22.5% 1023/291
WIGBANKI 8665 U -0.97% 6.7% 31.2% 338/96 2150
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ M 1Y 2400
Dow Jones 25386 1l 0.41%  4.34%  11.19%  27.85% © 1 B
S&P500 2751 I 0.13% 3.76% 7.87% 21.26% 2350
NASDAQ 7164 11 0.09% 4.73% 8.75% 29.03% 50
DAX 13386 I 0.13% 1.76% 3.37% 15.56% 0 2300
RTSI$ 1229 I 0.76% 9.79% 8.31% 4.61% g g g g g g g g g g g g % g % g g g g g
XU100 115023 U -1.10%  6.58%  11.25%  48.62% R EEEEEEEE R R E
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7102.0 || -0.32% 8.1% 6.5% 27.0% Polska 1.62% 1.39% 1.62% 2.55% 3.24%
Ropa (USD/bbl) 69.2 ) 0.49% 9.7% 23.6% 23.7% Wegry -0.01% 0.00% 0.25% 0.98% 1.92%
Wegiel koks.(USD/t) 259.1 || -0.61% 9.7% 40.1% 28.7% Niemcy -0.65% -0.58% -0.62% -0.22% 0.43%
Ztoto (USD/OZ) 1309.4 |J -0.18% 5.0% 1.5% 10.6% USA 1.42% 1.79% 1.97% 2.33% 2.55%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5141 ] 0.03% -1.6% -3.3% -15.1% PKO BP 45.05 |} -0.09% 7.3% 9.1% 70/20
EUR/PLN 41908 )  0.06% -0.5% -2.3% -4.2% Pekao 13360 | -0.71% 5.6% 6.1% 47/13
EUR/USD 1.1926 1) 0.04% 1.1% 1.0% 12.9% PKN Orlen 107.00 |}  -3.08% -3.6% 5.3% 40/11
USD/HUF 259.60 ] 0.03% -2.8% -1.4% -11.3% KGHM 112.25 | 0.40% 9.6% 4.9% 37/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Alior Bank Aktualizacja celow strategicznych na 2020 1D 1D
Alior Bank W planach nie ma emisji diugu podporzadkowanego Asseco Poland 45.60 ) 2.56% Tauron PE 313 |} -3.10%
PZU Aktualizacja strategii do 2020 1. PZU 4459 ) 0.84% PKN Orlen 107.00 |} -3.08%
Inter Cars Wzrost przychodéw w grudniu
Sygnity Zmiana wyceny diugoterminowych kontraktéw obnizy wynik Wydarzenia w spétkach
BAH Spéitka chce wyptacaé w formie dywidendy ok. 80% zysku za 2017 Spotka Wydarzenie
BAH Mariusz Ksigzek chce sprzeda¢ 20% akeji w procesie ABB LIVECHAT Dzien dywidendy (zaliczka) w wy sokosci 0.44 PLN na akcje
Robyg Fundusze nie odpowiedzg na wezwanie Bricks Acquisitions MONNARI NWZA
FAM NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Produkcja przemy stowa (r/r) UK 1.8% 3.6%
13:00 Whnioski o kredyt hipoteczny us 0.7%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Alior Bank

Aktualizacja celéw strategicznych na 2020

W zwigzku z polepszeniem sie pozycji kapitatowej Alior Bank aktualizuje cele strategiczne i plany
kapitatowe. Bank podnosi m.in. cel ROE na 2020 r. do 16.2%, po uwzglednieniu m.in. scenariusza
wzrostu stép proc. zgodnego z konsensusem, wdrozenia MSSF-9 i planowanego zniesienia limitu dla
sktadek ZUS. Szereg pozytywnych zdarzen spowodowat istotne polepszenie sie pozycji kapitatowej
banku od momentu ogtoszenia Planu Operacjonalizacji Strategii w dniu 4 pazdziernika 2017 r. Aktualnym
celem Alior Banku jest osiggniecie wspoétczynnika na kapitale Tier 1 w wysokosci 15% i wspotczynnika
TCR na poziomie 17% w 2020 r. (bez uwzglednienia wptywu potencjalnej wyptaty dywidendy w 2020 r.),
tj. 3.25 p.p. ponad zaktadane minima regulacyjne w 2020 r. Bank podat w prezentacji, ze planowane
utrzymanie poziomu wspotczynnika na kapitale Tier 1 znacznie powyzej minimum regulacyjnego w catym
horyzoncie strategii, w pofgczeniu z réwnie wysokim poziomem wspoéiczynnika TCR pozwoli na
uzyskanie zdolnosci do wyptaty dywidendy w 2020 r., z zysku za 2019 r., uwarunkowanej wytycznymi i
oczekiwaniami KNF. Bank poinformowat w komunikacie, ze polepszenie sie sytuacji kapitatowej
pozwolito na przyspieszenie wzrostu w IV kwartale 2017 r. W catym 2017 r. wzrost wolumenu kredytow
brutto wyniost 6.8 mid PLN (szacunek), tj. 0.8 mld PLN powyzej gérnego progu celu strategicznego i
poziomu poprzednio przewidywanego (5-6 mid PLN). Alior przedstawit w komunikacie nowe cele
strategiczne na 2020 r., z uwzglednieniem Kilku czynnikéw: zatoZzenia scenariusza wzrostu stép
procentowych zgodnego z konsensusem rynkowym, wdrozenia MSSF-9, planowanego zniesienia limitu
dla sktadek ZUS oraz obnizenia oprocentowania rezerwy obowigzkowej. ROE ma wynie$¢ 16.2%, NIM
5.3%, C/1 39%, CoR 1.7%. Roczny wzrost wolumenu kredytoéw brutto szacowany jest na 5-6 mid PLN.

Alior Bank

W planach nie ma emisji dlugu podporzagdkowanego

W zwigzku z polepszeniem sytuacji kapitatowej Alior Bank nie planuje emisji dtugu podporzgdkowanego
w horyzoncie strategii. Sekurytyzacja portfela korporacyjnego jest wciaz rozwazana w 2018 r., ale wobec
polepszenia sie sytuacji kapitatowej banku obecnie przewidywana wielko$¢ transakcji sekurytyzacyjnej
zostata ograniczona (120 min PLN uzysku na kapitale Tier 1) i tylko na potrzeby potencjalnego
przyspieszenia wzrostu ponad cel strategiczny 5-6 mid PLN rocznie.

PZU

Aktualizacja strategii do 2020 r.

PZU zaktada, ze w 2020 roku wskaznik ROE przypisany jednostce dominujgcej wyniesie co najmniej
22%, czyli bedzie wyzszy niz zaktadano wczesniej. Strategia grupy PZU, przedstawiona w sierpniu 2016
roku, zaktadata, ze w 2020 roku ROE wyniesie 18%. Pod koniec wrze$nia 2017 roku wskaznik ten byt na
poziomie 21.3%. Zgodnie z planami wskaznik Solvency Il ma by¢ na poziomie nie nizszym niz 200%.
Podobnie spoétka zaktadata wczesniej. PZU zakiada, ze aktywa filaru bankowego grupy do 2020 roku
wzrosng do co najmniej 300 mid PLN. PZU liczy ponadto na wzrost przychodéw PZU Zdrowie do 1 mid
PLN, czyli do poziomu zaktadanego wczesniej przez ubezpieczyciela. PZU liczy ponadto obecnie na
osiggniecie do 2020 roku poziomu 65 mld PLN aktywéw klientéw zewnetrznych, a wczesniej zaktadano,
ze bedzie to 50 mld PLN. W aktualizacji strategii PZU zatozyto, ze udziat grupy PZU w polskim rynku
ubezpieczeh majatkowych wyniesie 38% (wczesniej zaktadano 35 %). Ubezpieczyciel liczy na
utrzymanie liczby klientéw PZU Zycie na poziomie 11 min. PZU planuje uproszczenie oferty produktowej
i uniwersalizacje sieci sprzedazy, zaktada tez zacie$nienie wspoipracy z Alior Bankiem i Pekao SA. PZU
utrzyma polityke kapitatowg i dywidendowa.

Inter Cars

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wzrost przychodéw w grudniu

Sprzedaz spétek dystrybucyjnych z grupy Inter Cars wyniosta w grudniu 2017 roku 520.5 min PLN, co
oznacza wzrost 0 7.1% r/r. Lgcznie w 2017 roku skonsolidowane przychody grupy wyniosty 6.794 mid
PLN, co oznacza wzrost 0 15.3% r/r. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w grudniu 402.6 min PLN (wzrost
0 4.5% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 284.9 min PLN (wzrost o 7.3% r/r). Sprzedaz spotek
dystrybucyjnych za granicg w grudniu wyniosta 193.4 min PLN (wiecej 0 9.1% r/r). Narastajgco w 2017
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roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 5.324 mid PLN (wzrost o 11.2% r/r), z czego sprzedaz w Polsce
odpowiadata za 3.824 mid PLN (wzrost o0 12.4% r/r). Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granicg w 2017
roku wyniosta 2.582 mld PLN (wiecej o0 21.2% r/r).

Sygnity

Zmiana wyceny diugoterminowych kontraktéw obnizy wynik

Sygnity szacuje, ze zmiana wyceny projektu e-Podatki i aktualizacja budzetéw innych umoéw obnizg
wynik spotki za rok obrotowy 2016/2017 o okoto 62 min PLN, z czego okoto 51 min PLN dotyczy Projektu
(e-Podatki). Wedtug komunikatu, spétka zidentyfikowata - za sprawg rekomendacji audytora - znaczace
ryzyko istotnej zmiany wyceny wieloletniego projektu dla administracji publicznej. Z raportu spétki wynika,
ze chodzi o projekt e-Podatki, realizowany dla Ministerstwa Finanséw i sposéb ujecia w sprawozdaniach
umowy uzupetniajgcej do tego projektu, o ktérej spétka informowata w 2016 roku. Dodatkowo, Sygnity
dokonato  aktualizacji szacunkowych  budzetéw pozostatych  dtugoterminowych  projektéw
informatycznych. W ocenie spotki czes¢ tej kwoty powinna zosta¢ ujeta w wynikach z lat ubiegtych.
Sygnity poinformowato w komunikacie, ze opisane wydarzenie nie stanowi naruszenia umowy zawartej z
obligatariuszami oraz bankami finansujgcymi dziatalno$¢ operacyjna spotki.

BAH

Spoétka chce wyptacaé w formie dywidendy ok. 80% zysku za 2017

British Automotive Holding chce wyptaca¢ w formie dywidendy ok. 80% skonsolidowanego wyniku.
Zarzad spotki zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy na tym poziomie za 2017 rok. Zarzad
zaktada, ze wyptata dywidendy za 2017 rok nastgpi w dwéch ratach. Jak podano, wyptata | raty
dywidendy nastagpi¢ moze w maju 2018 r., zas wyptata Il raty dywidendy - w sierpniu 2018 r. Jak podano,
zarzad planuje takze regularnie wyptacaé zaliczki na poczet dywidend, zaczynajac od roku 2018.
Wyptata zaliczki na poczet dywidendy nastgpitaby w dwdch ratach - w grudniu 2018 r. i w marcu 2019 r.
W kolejnych latach obrotowych zarzgd zamierza rekomendowa¢ wyptate dywidendy w wysokos$ci ok.
80% skonsolidowanego zysku netto. Spétka podata, ze - w zwigzku z zamiarem dokonywania
kwartalnych wyptat zysku na rzecz akcjonariuszy - w kolejnych latach obrotowych wypfaty dywidendy
oraz zaliczki na poczet dywidendy nastepowaé bedg analogicznie w dwdch ratach. Wyptata | raty
dywidendy miataby miejsce w czerwcu, zas wyptata Il raty dywidendy we wrzes$niu, z kolei wyptata | raty
zaliczki na poczet dywidendy miataby miejsce w grudniu, zas wyptata |l raty zaliczki na poczet dywidendy
- W marcu.

BAH

Mariusz Ksiazek chce sprzedaé¢ 20% akcji w procesie ABB

Ksigzek Holding, spdtka zalezna od Mariusza Ksigzka, rozpoczeta sprzedaz 8 310 370 akgji British
Automotive Holding w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Ksigzek jest prezesem British
Automotive Holding i poprzez Ksigzek Holding posiada 66.01% akcji spofki.

Robyg

Fundusze nie odpowiedza na wezwanie Bricks Acquisitions

Grupa Otwartych Funduszy Emerytalnych oraz fundusze zarzadzane przez BZ WBK TFI nie zamierzajg
sprzedawa¢ akcji Robygu po cenie 3.55 PLN za sztuke w wezwaniu ogloszonym przez Bricks
Acquisitions Limited. We wtorek Robyg otrzymat list skierowany do Bricks Acquisitions Limited, oraz do
wiadomosci spétki, od: OFE PZU "Ziota Jesien", PKO BP Bankowy OFE, Generali OFE, Nationale-
Nederlanden OFE, Aegon OFE, ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Aviva
OFE Aviva BZ WBK. W liscie fundusze stwierdzity, ze cena za akcje spodtki na poziomie 3.55 PLN
zaproponowana przez Bricks Acquisitions Limited w wezwaniu do zapisywania sie¢ na sprzedaz akcji
spotki ogtoszonym 1 grudnia 2017 r. nie odzwierciedla wartosci godziwej akcji spdtki i w zwigzku z tym
kazdy z funduszy z osobna os$wiadczyt wobec Bricks Acquisitions Limited oraz zobowigzat sie wobec
pozostatych funduszy, ze nie sprzeda akcji spétki w wezwaniu po cenie 3.55 PLN za jedng akcje. W liscie
stwierdzono réwniez, ze fundusze nie podjety wzgledem siebie zadnych innych zobowigzan.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



