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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2549 I 0.75% 5.8% 26.8% 739/212
WIG30 2930 I 0.63% 5.8% 26.9% 813/233 %50
mWI1G40 4973 I 0.76% 5.0% 16.8% 157/45
sWIG80 14961 1 0.62% 4.7% 3.7% 37/10 2500
WIG 65806 I 0.75% 5.4% 24.1% 952/272
WIGBANKI 8750 1l 0.98% 7.8% 33.0% 315/90 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 25283 || -0.05% 3.92% 11.08% 27.13% 10 -
S&P500 2748 ) 017%  3.63%  7.98%  21.10% =%
NASDAQ 7157 I 0.29%  4.64%  8.78% 29.39% 5 T
DAX 13368 11 0.36% 1.63% 3.02% 15.60% 0 2300
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RTSI$ 1220 I 0.47%  8.96%  7.55% 4.03% SSSS55SSsS:=S=S:ST=S5588SSS8SK%C
XU100 116305 || -020%  7.77%  14.81%  50.28% Se3ISS~SBZggR-°zEENR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 71250 ] 0.06% 8.4% 6.9% 27.5% Polska 1.62% 1.36% 1.60% 2.52% 3.22%
Ropa (USD/bbl) 68.1 ) 0.47% 8.0% 23.5% 19.5% Wegry -0.02% 0.00% 0.25% 0.99% 1.90%
Wegiel koks.(USD/t) 260.7 |} -0.38% 10.4% 40.7% 29.5% Niemcy -0.58% -0.59% -0.61% -0.21% 0.44%
Ztoto (USD/OZ) 13184 )  0.01% 5.7% 2.9% 11.5% USA 1.41% 1.80% 1.96% 2.29% 2.48%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4888 ] 0.10% -2.3% -4.8% -15.8% PKO BP 45.09 1) 1.85% 7.4% 7.9% 58/16
EUR/PLN 41707 || -0.09% -0.9% -3.2% -4.7% PzZU 4422 ||  -0.11% 1.9% 7.0% 51/14
EUR/USD 1.1954 ||  -0.19% 1.4% 1.7% 13.1% Pekao 13455 ] 0.19% 6.3% 4.2% 30/8
USD/HUF 258.45 ) 0.16% -3.2% -2.6% -11.4% PKN Orlen 110.40 | 3.52% -0.6% 3.4% 25/7
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Monnari Wzrost przychoddw w grudniu 1D 1D
WDX Zarzad nie bedzie rekomendowa dywidendy za 2017 PKN Orlen 110.40 f} 352%  Energa 1272 |} -1.32%
PEPEES Wezwanie do sprzedazy akji po 1.45 PLN za sztuke Asseco Poland  44.46 f| 240%  Tauron PE 323 | -1.22%
LC Corp Sprzedaz i przekazania w IV kwartale
Ronson Sprzedaz i przekazania w IV kwartale Wydarzenia w spétkach
i2 Development Szacunkowe wyniki za 2017 rok Spotka Wydarzenie
Polimex-Mostostal Powotanie Czlonka Zarzadu CYFRPLSAT = NWZA
SYGNITY NWZA
PBG NWZA
PCCEXOL NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Stopa bezrobocia EU 8.7% 8.8%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Monnari

Wzrost przychodéw w grudniu

Skonsolidowane przychody grupy Monnari w grudniu 2017 r. wzrosty o 3.41% r/r, do ok. 33.4 min PLN.
Wartos¢ skonsolidowanych przychoddw zrealizowanych w czwartym kwartale 2017 roku wyniosta ok.
77.0 min PLN, a w catym 2017 roku ok. 244.3 min PLN. Przychody te byly wyzsze o odpowiednio 3.22% i
7.06% rok do roku.

WDX

Zarzad nie bedzie rekomendowaé dywidendy za 2017

Zarzgd WDX zdecydowat o nierekomendowaniu walnemu wyptaty dywidendy za 2017 rok, majgc na
wzgledzie potrzeby inwestycyjne spotki. Spdtka planuje budowe centralnego budynku serwisowo-
warsztatowego w Zgierzu. Zarzad WDX dokonat analizy obejmujgcej plany rozwoju dziatalnosci
serwisowej spétki, uwzgledniajac w szczegdlnosci zwiekszone potrzeby w zakresie przygotowania do
sprzedazy nowych wézkéw widtowych, a takze remontéw i napraw uzywanych wozkéw widtowych celem
ich zbycia lub wynajmu krétkoterminowego. W jej wyniku zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu fazy
przygotowania ww. inwestycji, obejmujgcej m.in. wybdr generalnego wykonawcy zwigzanego z realizacjg
projektu, przygotowanie dokumentacji projektowej centrum oraz uzyskanie decyzji administracyjnych.
Spétka podata, ze wartos¢ tej inwestycji szacowana jest na ok. 10.5 min PLN, a przewidywany czas jej
realizacji to 12-18 miesiecy. Realizacja decyzji zarzgdu uzalezniona jest od akceptacji rady nadzorczej
spotki oraz uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych wtasciwych organéw. WDX poinformowat,
ze planowanym podstawowym zrédtem finansowania inwestycji bedg $rodki wtasne spofki.

PEPEES

Wezwanie do sprzedazy akcji po 1.45 PLN za sztuke

Maksymilian i Michat Skotniccy wzywajg do sprzedazy 31 396 707 akcji PEPEES, stanowigcych 33.05%.
ogolnej liczby akcji spotki, po 1.45 PLN za sztuke. W wyniku wezwania wzywajacy zamierzajg osiggnac
66% ogolnej liczby akcji spotki. Rozpoczecie okresu przyjmowania zapiséw to 26 stycznia, a zakonczenie
okresu przyjmowania zapiséw to 8 lutego 2018 r. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW
to 13 lutego.

LC Corp

Sprzedaz i przekazania w IV kwartale
Deweloper sprzedat w 2017 roku 2 029 lokali (z czego ok. 600 w IV kwartale), natomiast szacowana
liczba lokali rozpoznanych w tym czasie w przychodach wyniosta 1 801.

Ronson

Sprzedaz i przekazania w IV kwartale
Deweloper sprzedat w 2017 roku 815 lokali (z czego 170 w IV kwartale), natomiast szacowana liczba
lokali rozpoznanych w tym czasie w przychodach wyniosta 832 (z tego 340 w IV kwartale).

i2 Development

Szacunkowe wyniki za 2017 rok

Wedtug wstepnych szacunkdéw Grupa i2 Development S.A. w 2017 roku wypracowata 14 min PLN zysku
operacyjnego i 11 min PLN zysku netto przy 76 min PLN przychodéw ze sprzedazy, natomiast
jednostkowy wynik netto spoétka szacuje na 52 min PLN.

Polimex-Mostostal

Powolanie Czlonka Zarzadu

W dniu 8 stycznia br. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu do sktadu Zarzgdu Pana
Macieja Korniluka i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Powotanie nastgpito z dniem podjecia
uchwaty.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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BSC Drukarnia

Fundusze zarzgdzane przez Aviva Investors Poland TFI zmniejszyly zaangazowanie w BSC Drukarnia
Opakowan do 4.08% w kapitale zaktadowym i glosach na WZ. Aviva Investors FIO oraz Aviva Investors
SFIO majg tacznie 400 000 akcji spotki. Wezesniej miaty 507 394 akcji, stanowigcych 5.17% kapitatu
zaktadowego i gtosow na WZ.

Auto Partner

NN Otwarty Fundusz Emerytalny i NN DFE zwigkszyly udziat gtosow na WZ do 6.31% z 4.59%. Przed
zawarciem transakcji fundusze posiadaty 5 937 786 akcji, co odpowiadato 4.59% kapitatu zaktadowego
spotki i 4.59% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki.

Prochem

Quercus TFI zmniejszyt zaangazowanie w spétce do 4.96% z 7.74% udziat gtoséw na WZA.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
8 stycznia '18

Wtorek
9 sty cznia '18

Sroda
10 sty cznia '18

Piatek
12 stycznia '18

Czwartek
11 sty cznia '18

Dane makro Indeks Sentix (EU)

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(EV)

Decy zja ws. stop
procentowy ch (PL),
Produkcja przemy stowa
(UK), Ty godniowa zmiana
zapasow ropy (UK)

Produkcja przemy stowa
(EU), Protokot z
posiedzenia ECB (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Handel zagraniczny (CN),
Inflacja CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 stycznia '18 16 sty cznia '18 17 stycznia '18 18 sty cznia '18 19 sty cznia '18
Produkt Krajowy Brutto
T (CN), Produkcja
Zamoéwienia na sprzet,
. ) przemy stowa (CN),
maszyny i urzgdzenia (JP), S daz detall cN S daz detali UK
Wskaznik Przyszlej Inflacji  Inflacja CPI (UK), Inflacja konsumencka Pprze ka? cta 'CZ"i( ) Pprzeka? © a'cma}( )
wg BIEC (PL), Handel Wskazniki inflacji bazowej  (EU), Przecietne rodukcja przemysiowa - Frodukcja przemy siowa
Dane makro ) ) ) Lo (JP), Indeks Fed z Filadelfii (PL), Sprzedaz detaliczna
zagraniczny (EU), Inflacja (PL), Indeks NY Empire zatrudnienie i US). Wnioski itek dl PL) Indeks Uni et
CPI (PL) State (US) wy nagrodzenie (PL), (US), Whioski o zasitek dla ~ (PL), Indeks Uniwersytetu
; bezrobotny ch (US), Michigan (US)
Produkcja przemy stowa P leni bud
(US), Bezowa Ksiega (US) ' o2orenia na budowe
domoéw (US), Rozpoczete
budowy domow (US)
Wy niki spotek SYGNITY STELMET

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



