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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2533 1| 2.84% 5.2% 26.7% 1031/300
WIG30 2914 I 2.77% 5.2% 27.2% 1149/334 250
mWI1G40 4924 I 1.06% 3.2% 16.6% 184/53
sWIG80 14730 1 0.61% 3.2% 2.2% 36/10 2500
WIG 65298 11 2.19% 4.5% 23.9% 1320/384
WIGBANKI 8692 I 2.53% 7.1% 32.5% 436/126 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 25075 11 0.61% 3.70% 10.10% 26.01% 10 -
S&P500 2724 1| 040%  3.59%  6.74%  20.05% 2%
NASDAQ 7078 1 0.18%  4.67%  7.48% 28.97% 5 T
DAX 13168 I 1.46% 0.91% 1.54% 13.66% 0 e e e e e e T T e T T T T 2300
RTSI$ 1214 | 263%  7.05%  6.13% 2.87% SSS5S555SS=SsSsST=S=SS5S85S8SS8S8°CS
XU100 115491 || 048%  8.69%  10.69%  51.19% 5SS §ga°"®3@2sxaT~sBg8"
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7188.5 | 0.58% 5.3% 10.2% 27.4% Polska 1.62% 1.40% 1.66% 2.62% 3.30%
Ropa (USD/bbl) 68.0 || -0.07% 8.6% 20.8% 16.0% Wegry -0.02% -0.01% 0.27% 1.10% 2.03%
Wegiel koks.(USD/t) 261.9 ~ 0.00% 20.9% 39.3% 20.2% Niemcy -0.74% -0.61% -0.62% -0.21% 0.44%
Ztoto (USD/OZ) 1318.0 |J -0.13% 4.3% 3.6% 11.5% USA 1.40% 1.81% 1.95% 2.27% 2.45%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4381 ] 0.01% -3.5% -6.4% -16.5% Pekao 134.50 1) 2.28% 5.9% 9.8% 101/29
EUR/PLN 41468 || -0.10% -1.4% -3.6% -4.9% PKO BP 44.05 1 1.64% 5.9% 9.4% 97/28
EUR/USD 1.2062 || -0.10% 2.2% 3.0% 13.8% PZU 45.00 1 3.85% 1.9% 7.0% 72/20
USD/HUF 255.54 ) 0.11% -4.0% -4.0% -12.1% PKN Orlen 107.00 1.42% -3.5% 5.3% 54/15
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
TXM Spadek sprzedazy w grudniu 1D 1D
Qumak NWZA za emisja do 30 min akj LPP 9990.00 {] 9.12%  Cyfrowy Polsat  24.08 |} -0.41%
AC Wstepne przychody za 2017 rok BZWBK 42580 ) 6.45% ALIOR 78.10 ) 0.19%
Impexmetal Strategia na lata 2018-2026
Herkules Mozliwy skup akcji wiasnych Wydarzenia w spétkach
Agora Mozliwe odpisy, ktore obniza wynik operacyjny w IV kw. Spotka Wydarzenie
PCM Informacja o zmianie wielkosci floty pojazdow
Robyg Sprzedaz i przekazania w IV kwartale
Lokum Deweloper Nowa dziatka w Krakowie za 25 min PLN
Inpro Sprzedaz i przekazania w 2017 roku
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EU 1.4% 1.5%
14:30 Stopa bezrobocia Us 4.1% 4.1%

16:00 Zamowienia na dobra bez $rod. trans., fin. (m/m) US -0.1% 1.3%
16:00 Zamowienia na dobra trwat. uzytku, fin. (m/m) uUus 1.3% -0.4%
16:00 Indeks ISM dla ustug uUs 57.6 57.4

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

TXM

Spadek sprzedazy w grudniu

TXM podat, Zze szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw
zrealizowanych przez grupe w grudniu 2017 r. wyniosta ok. 47 min PLN, co oznacza spadek o 2% w
poréwnaniu do grudnia roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym sprzedaz zrealizowana przez TXM
wyniosta ok. 381 min PLN i byta o 1% wyzsza niz w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy towarow
zrealizowane poprzez sklep internetowy www.txm.pl w grudniu 2017 wyniosty ok. 0.9 min PLN, co
oznacza spadek o 15% w stosunku do grudnia 2016 roku. W ujeciu narastajgcym sprzedaz sklepu
internetowego wyniosta ok. 9.6 min PLN i byta 7% wyzsza niz w tozsamym okresie roku poprzedniego.
Sie¢ TXM na koniec grudnia sktadata sie z 401 sklepéw wiasnych o fgcznej powierzchni 106.4 tys. m2,
ktdra byta 0 6% wyzsza niz na koniec grudnia 2016.

Qumak

NWZA za emisja do 30 min akcji

NWZA spotki Qumak, ktére odbyto sie 4 stycznia, podjeto uchwate o emisji do 30 min akcji serii M w
ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka
chce pozyska¢ z emisji 30 min PLN. Euvic, jeden z akcjonariuszy spofki, wyrazit gotowosé
dokapitalizowania Qumaka biorgc udziat w emisji akcji serii M. Zgodnie z przyjetg 4 stycznia uchwatg
NWZ, zarzad spétki Qumak zostat upowazniony do przeprowadzenia emisji do 30 min akcji serii M.
Emisja odbedzie sie w trybie oferty prywatnej z wytagczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Ostateczna liczba akcji i ich cena emisyjna zostanie ustalona przez zarzad. Spétka chce
pozyska¢ z emisji 30 min PLN. Skuteczne i szybkie przeprowadzenie emisji jest jednym z gtéwnych
celéw spdtki. Pozwoli to odbudowacé kapitaty wiasne i poprawi¢ zdolnosci realizacyjne, a takze wypenié
jeden z warunkow otwierajgcych droge do realizacji wspdlnych planéw zwigzanych z Grupg Euvic.
Wedtug podpisanego w grudniu 2017 r. listu intencyjnego Qumak jest zainteresowany rozwojem
strategicznej wspétpracy z Euvic, zas Euvic jest zainteresowany zwiekszeniem swojego zaangazowania
w Qumak, a jednym z warunkow tej wspotpracy byto uzyskanie przez Qumak z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z tytutu emisji akcji serii M kwoty nie nizszej niz 30 milionéw PLN.

AC

Wstepne przychody za 2017 rok

Zarzad AC S.A podal, iz wstepne przychody spétki ze sprzedazy za rok 2017 wyniosty 194.5 min PLN i
sg wyzsze od przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych za rok 2016 o 9.6 min PLN, zas wstepne
przychody spotki ze sprzedazy za IV kwartat 2017 r. wyniosty 42 min PLN i sg wyzsze od przychodéw ze
sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie 2016 r. 0 4.65 min PLN.

Impexmetal

Strategia na lata 2018-2026

Impexmetal przyjat strategie rozwoju na lata 2018-2026. Celem strategii jest zwiekszenie produkgiji i
sprzedazy wyrobéw walcowanych z 100 000 do 200 000 ton rocznie oraz przychodéw ze sprzedazy do
kwoty okoto 2.6 mld PLN. Zakres zadan inwestycyjnych zawartych w strategii obejmuje: rozbudowe
zdolnosci  produkcyjnych Wydziatu Odlewni do 300 000 ton wlewkdw; rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych Wydziatlu Walcowni do 200 000 ton wyrobéw walcowanych; nakilady inwestycyjne w
kwocie okoto 1.085 mid PLN w perspektywie okresu jej obowigzywania. Inwestycje majg byc¢
sfinansowane ze zrédet zewnetrznych (kredyty inwestycyjne, leasing), jak réwniez ze $rodkéw wiasnych,
tj. z zyskdw wypracowywanych w kolejnych okresach sprawozdawczych. Planowane korzysci spoétki po
zakonczeniu inwestycji to przede wszystkim zwiekszenie wolumenu sprzedazy, wprowadzenie na rynek
nowych wyrobow wysokowytrzymatych dla segmentu samochodowego oraz zwiekszenie mozliwosci
produkcji wyrobdéw cienkich i platerowanych.

Herkules

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Mozliwy skup akcji wiasnych
Value FIZ chce zwotania NWZA Herkulesa oraz podjecia uchwaty ws. upowaznienia zarzgdu do nabycia
akcji wtasnych. Do zadania zwotania NWZA nie zostaly dotgczone projekty uchwat. Value FIZ ma
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12.59% udziat w kapitale zakladowym Herkulesa.

Agora

Mozliwe odpisy, ktére obnizg wynik operacyjny w IV kw.

Agora moze dokona¢ odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ aktywéw m.in. w segmencie druku oraz tytutu
"Cztery Katy" i serwisu ogltoszeniowegoTrader. Lgcznie odpisy moga obnizy¢é wynik operacyjny grupy za
czwarty kwartat 2017 roku o 70-95 min PLN. W komunikacie podano, ze Agora jest w trakcie
przeprowadzania testéw na utrate wartosci aktywéw w oparciu o m.in. dtugoterminowe prognozy
finansowe poszczegodlnych segmentdw grupy. Prowadzone analizy wykazujg prawdopodobienstwo
konieczno$ci dokonania odpisow aktualizacyjnych wartosci aktywow trwatych w segmencie Druk,
wartosci tytutu prasowego "Cztery Katy" oraz wartosci firmy Trader. com (Polska), ktérych wptyw na
skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za czwarty kwartat 2017 r. moze wynies$¢ tgcznie okoto 70-90
min PLN, wedtug wstepnych szacunkéw, mozliwych do dokonania na dzien 4 stycznia 2018 r.
Dodatkowo, spoétka przeprowadzita przeglad okreséw uzytkowania wybranych aktywéw trwatych Grupy
Agora, co bedzie skutkowa¢ wyzszymi odpisami amortyzacyjnymi, ktére obnizg wynik operacyjny Grupy
w czwartym kwartale 2017 r. o okoto 5 min PLN.

PCM

Informacja o zmianie wielkosci floty pojazdéow

Zarzad podal, iz fgczna wielkos¢ floty Grupy Masterlease na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 33 904
pojazdy finansowane. Zmiana stanu floty finansowanej jaka nastgpita w okresie od 31 grudnia 2016 r. do
31 grudnia 2017 r. wyniosta tgcznie 3 001 dodatkowych pojazdéw, co stanowi wzrost o 9.7%. llosé
$rodkéw sfinansowanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. wyniosta 11 875 samochoddw.

Robyg

Sprzedaz i przekazania w IV kwartale

Deweloper sprzedat w 2017 roku 3 4710 lokali netto, z tego w IV kwartale 768 lokali, a przekazat w
ubiegtym roku wraz z jednostkami wspétkontrolowanymi ponad 2 100 lokali, z czego ok. 990 lokali w
ostatnim kwartale.

Lokum

Deweloper Nowa dziatka w Krakowie za 25 min PLN

Spotka z grupy Lokum Deweloper podpisata umowe z firmg Polskie Zaktady Zbozowe "PZZ" w Krakowie
S.A. dotyczgcg nabycia prawa uzytkowania wieczystego dziatki w Krakowie za 25 min PLN. Dziatka o
powierzchni 1.66 ha potozona jest w Krakowie przy ul Klimeckiego. Zakup dziatki zostat sfinansowany ze
srodkéw pochodzgcych z emisji obligacji serii E. Deweloper planuje wybudowac¢ na nieruchomosci
budynki wielorodzinne wraz z garazami podziemnymi i ustugami.

Inpro

Sprzedaz i przekazania w 2017 roku
Deweloper sprzedat w 2017 roku 3 493 lokale netto (vs. 262 w roku poprzednim), a przekazat w tym
czasie 433 lokale (vs. 463 lokale w roku poprzednim).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
1 stycznia '18 2 stycznia '18 3 stycznia 18 4 stycznia '18 5 sty cznia '18

Dane makro NOWY ROK

Inflacja CPI (PL), Raport

Indeks PMI dla przemystu  ISM dla przemystu (US),

Handel zagraniczny (US),
Indeks PMI dla przemystu  Stopa bezrobocia (US),
(JP), Indeks PMI dla ustug Zmiana zatrudnienia w
(EU)(UK)(US), Raport ADP sektorze pozarolniczy m
(US), Whnioski o zasitek dla (US), Zamoéwienia na dobra

(CN)(PL)(UK)(EU)(US) Protokét z posiedzenia .
FOMC (US) bezrobotny ch (US), trwatego uzy tku (US),
Ty godniowa zmiana Zamowienia w przemy $le
zapasow ropy (US) (US), Raport ISM dla ustug
(Us)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy IFIRMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 stycznia 18 9 sty cznia '18 10 stycznia '18 11 stycznia '18 12 stycznia '18
Decyza ws. stép Produkcja przemy stowa
Produkcja przemy stowa procentowy ch (PL), (EV), Protokot z Handel zagraniczny (CN),
Dane makro Indeks Sentix (EU) (GER), Stopa bezrobocia Produkcja przemy stowa posiedzenia ECB (EU), Inflacja CPI (US), Sprzedaz

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(EU) (UK), Ty godniowa zmiana
zapaso6w ropy (UK)

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

detaliczna (US)
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



