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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 = m e e e e e e e e 2600
Indeks 1D 1M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2461 | -0.77% 3.0% 26.4% 439/127
WIG30 2825 | -0.67% 2.7% 25.9% 554/160 %50
mWIG40 4847 || -0.06% 2.6% 15.0% 200/58
sWIG80 14596 I 0.47% 3.2% 2.4% 68/19 2500
WIG 63746 || -0.48% 2.8% 23.2% 732/211
WIGBANKI 8482 | -0.71% 4.8% 35.4% 187/54 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 24824 I 0.42%  2.44%  9.64% 24.86% 10 -
S&P500 2696 I 0.83%  2.03%  6.36%  19.40% =%
NASDAQ 7007 | 1.50%  2.33%  7.28% 29.06% 5 T
DAX 12871 || -0.36%  0.08%  -0.24% 11.11% S ———— 2300
RTSI$ 1154 I 0.33% 1.86% 1.56% 0.18% SSESSS5SS5SSSSTTST ST TSTESSISSNSE
XU100 117524 1) 1.90%  13.49%  13.10%  53.39% P S P 2R 8 E°°I-aNS X225 R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3M 1Y M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 7205.0 || -0.58% 5.4% 11.0% 30.2% Polska 1.62% 1.49% 1.72% 2.68% 3.30%
Ropa (USD/bbl) 66.6 ] 0.02% 4.9% 20.0% 15.8% Wegry -0.01% 0.02% 0.29% 1.09% 2.02%
Wegiel koks.(USDt) ~ 261.4 ] 0.50%  21.2% 39.0% 15.7% Niemcy -0.69% -0.64% -0.63% -0.20% 0.43%
Ztoto (USD/OZ) 1313.4 ) 0.06% 2.3% 3.2% 13.0% USA 1.38% 1.76% 1.88% 2.21% 2.41%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™ 3m 1Y 1D 1™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.4555 || -0.02%  -2.7% -5.8% -18.0% PKN Orlen 106.00 ||  -3.11% -0.7% 10.1% 44/12
EUR/PLN 41620 || -0.02%  -1.0% -3.5% -5.3% PKO BP 4431 || -0.94% 5.6% 6.7% 29/8
EUR/USD 1.2045 ~ 0.00% 1.7% 2.5% 15.5% KGHM 111.20 |} -1.46% 2.5% 5.5% 2417
USD/HUF 256.45 || -0.05%  -3.2% -3.4% -13.5% PZU 4216 ] 0.17% -4.6% 4.9% 21/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
PGNiG Na dywidende moze trafi¢ 50% zysku z 2017 r. 1D 1D
LPP Wzrost przychodéw grupy w grudniu o ok. 18% PGNIG 629 I 0.96% PKN Orlen 106.00 |} -3.11%
Asseco Poland 4398 ) 0.87% Mbank 465.00 || -2.11%

Bytom Wzrost przychodéw w grudniu 0 17%
CCC Wzrost przychodéw w grudniu o0 41.9%

Benefit Systems Wycofanie z UOKIiK wniosku ws. przejecia Calypso Fitness

Polwax Warunki umowy z Jeronimo Martins na 2018 r.

KGHM Podatek miedziowy w listopadzie

Archicom Sprzedaz i wydania lokali w 2017 roku

Lokum Deweloper Sprzedaz 401 lokal iw IV kwartale

Echo Investment Sprzedaz biurowca we Wroctawiu

Robyg Niespetnienie warunkéw przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium
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Wydarzenia w spétkach

Spotka

Wydarzenie

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:00 Inflacja CPI, wst. (r/r)
16:00 Indeks ISM dla przemy stu

PL 21% 2.5%
Us 58.0 58.2

bedacg  przedmiotem

niniejszego

raportu

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PGNiG

Na dywidende moze trafi¢ 50% zysku z 2017 r.
PGNiG moze przeznaczy¢ do 50% skonsolidowanego zysku netto za 2017 r. na wyptate dywidendy, co
bytoby zgodne z politykg dywidendowg spoétki — poinformowat w mediach prezes spotki Piotr Wozniak.

LPP

Wzrost przychodéw grupy w grudniu o ok. 18%

Skonsolidowane przychody LPP ze sprzedazy wyniosty w grudniu 2017 roku ok. 893 min PLN, co
oznacza wzrost o ok. 18% r/r. Warto$¢ przychodéw w catym 2017 roku wyniosta 7.033 mid PLN, czyli
wiecej o ok. 17% r/r. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta w grudniu 2017 roku ok. 56% i
byta wyzsza o ok. 20 pkt. proc. w stosunku do marzy zrealizowanej w grudniu roku poprzedniego.
Przychody ze sprzedazy internetowej w grudniu wyniosty ok. 61 min PLN i byly wyzsze o ok. 135% r/r.
Narastajgco w catym 2017 roku sprzedaz internetowa wyniosta ok. 365 min PLN i byta wyzsza o ok.
111% liczac rdr. Powierzchnia handlowa sklepéw na koniec grudnia 2017 roku wyniosta ok. 1001 tys. m
kw. i byta wigksza o ok. 9% r/r. Spotka podata w komunikacie, ze poczawszy od stycznia 2018 roku
zaprzestanie publikowania miesiecznych informacji na temat poziomu zrealizowanej sprzedazy i marzy.

Bytom

Wzrost przychodéw w grudniu o0 17%

Bytom miat w grudniu 2017 roku 23.6 min PLN przychoddéw, co oznacza wzrost o 17% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta o 16.7 proc. r/r do 23.35 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci porownywalnej
wyniosta 21.86 min PLN (wzrost o 9.7% r/r). Sprzedaz hurtowa siegneta 0.28 min PLN i byta o 52%
wyzsza niz rok wczesniej. Marza detaliczna w grudniu 2017 roku wzrosta o 22.3% r/r do 11.7 min PLN.
Rentowno$¢ wyniosta 50.2%, co oznacza wzrost o 2.4 p.p. Narastajaco, w 2017 roku sprzedaz
detaliczna i hurtowa spétki wyniosta 179.8 min PLN, co oznacza wzrost o0 20.2% r/r.

cccC

Wzrost przychodéw w grudniu o 41.9%

Skonsolidowane przychody CCC za grudzien 2017 roku wyniosty 467.8 min PLN, co oznacza wzrost o
41.9% rir. kacznie w okresie styczen-grudzien przychody wyniosty 4.193 mid PLN, czyli byty wyzsze od
osiggnietych w 2016 roku o 31.6%. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci
CCC za grudzien 2017 wyniosty 385.1 min PLN i byly wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 33.7%. Narastajgco za okres styczen-grudzien przychody te wyniosty 3.391 mid PLN
(+24% r/r). Z kolei przychody w kanale internetowym za grudzien 2017 wyniosty 63.2 min PLN i byly
wyzsze 0 103.9% r/r. Narastajgco za okres styczen-grudzien przychody z kanatu internetowego wzrosty
0 111.5% r/r do 606.6 min PLN.

Benefit Systems

Wycofanie z UOKIiK wniosku ws. przejecia Calypso Fitness

Benefit Systems wycofat z Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek w sprawie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez spoétke kontroli nad Calypso Fitness. Jak podano, ztozenie wnioskow jest
konsekwencjg wygasniecia 31 grudnia 2017 roku warunkowej umowy zobowigzujgcej sprzedazy akcji
Calypso Fitness z 5 pazdziernika 2016 roku. Umowa ta dotyczyta nabycia pakietu 79471 akcji Calypso
Fitness, stanowigcych 50.1% kapitatu zakladowego tej spotki.

Polwax

Warunki umowy z Jeronimo Martins na 2018 r.

Polwax uzgodnit z Jeronimo Martins Polska istotne warunki dla zawarcia kontraktu na 2018 rok i szacuje,
ze wartos¢ obrotow z tg spotkg wyniesie w przysztym roku okoto 70 min PLN netto. Polwax podat, ze
uzgodniono wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

KGHM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Podatek miedziowy w listopadzie
W listopadzie 2017 roku spétka zaptacita 169.4 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin, za$
narastajgco za 11 miesiecy kwota wzrosta do 1 628.3 min PLN. W prognozie budzetowej na rok 2017
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zapisano wptywy z tytutu w/w podatku na poziomie 1 mid PLN, zas$ w roku 2018 zaktadane wptywy majg
wynies¢ 1.64 mid PLN

Archicom

Sprzedaz i wydania lokali w 2017 roku

Sprzedaz Grupy Archicom w IV kwartale 2017 roku wyniosta 437 lokali (+84% r/r), zas w catym 2017
roku byto to 1431 lokali (z tego 166 lokali to sprzedaz przejetego z koncem lipca ub.r. mLocum). W
ubiegtym roku spétka wydata klientom 942 lokale (+0.4% r/r).

Lokum Deweloper

Sprzedaz 401 lokal iw IV kwartale

Deweloper sprzedat w IV kwartale 2017 roku 401 lokali (+79% r/r), za$ w catym 2017 roku byto to 1052
lokale. W IV kwartale deweloper rozpoznat 457 lokali (+84% r/r), a najwigcej mieszkan przekazano
nabywcom na osiedlach Lokum di Trevi (etapy VI i VIl) oraz Lokum Victoria (etapy lla, IVa i IVb). W
catym roku przekazania wyniosty 642 lokale. Na koniec 2017 roku oferta grupy obejmowata 774 lokale,
natomiast w realizacji znajdowaty sie 1543 lokale. Deweloper planuje w 2018 roku utrzymac rocznag
sprzedaz powyzej poziomu 1000 lokali i istotny wzrost liczby przekazan w ujeciu rocznym. Prezes podat,
ze ceny mieszkan w Lokum Deweloper wzrosty w 2017 roku o kilka procent r/r w przypadku $rednich i
duzych metrazy, a w przypadku matych mieszkan wzrosty byty kilkunastoprocentowe.

Echo Investment

Sprzedaz biurowca we Wroctawiu

Deweloper sprzedat funduszowi Catalyst Capital za ok. 44 min EUR biurowiec Nobilis zlokalizowany we
Wroctawiu. Biurowiec ma 16.9 tys. mkw. tgcznej powierzchni najmu i jest wynajety obecnie w 75%.
Catkowite rozliczenie transakcji (zaptacono pierwszg czesé, tj. 35.6 min EUR) ma nastgpi¢ w cigagu 12
miesiecy, po wykonaniu prac wykonczeniowych oraz wynajeciu pozostatych 25% powierzchni budynku.

Robyg

Niespetlnienie warunkéw przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci

Spodtka poinformowata, ze warunki z umowy zobowigzujgcej dotyczacej sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Warszawie, dzielnica Mokotow ( dziatka w projekcie Green Mokotow) o tgcznej powierzchni
ok. 0.95ha za kwotge 25 min PLN netto (o czym spodtka informowata 27 wrzesnia ub.r.) nie zostaly
spetnione w okreslonym terminie i w zwigzku z tym umowa zobowigzujgca nie doszta do skutku.

Pakiety

Bloober Team

Fundusze zarzgdzane przez Pioneer Pekao TFl zmniejszyty zaangazowanie w Bloober Team do 4.82%
kapitatu zakladowego i gtoséw na WZ spotki. Wczesniej fundusze te miaty akcje dajgce 5.02% gtoséw na
WZ spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
1 stycznia '18 2 stycznia '18 3 stycznia 18 4 stycznia '18 5 sty cznia '18

Dane makro NOWY ROK

Inflacja CPI (PL), Raport

Indeks PMI dla przemystu  ISM dla przemystu (US),

Handel zagraniczny (US),
Indeks PMI dla przemystu  Stopa bezrobocia (US),
(JP), Indeks PMI dla ustug Zmiana zatrudnienia w
(EU)(UK)(US), Raport ADP sektorze pozarolniczy m
(US), Whnioski o zasitek dla (US), Zamoéwienia na dobra

(CN)(PL)(UK)(EU)(US) Protokét z posiedzenia .
FOMC (US) bezrobotny ch (US), trwatego uzy tku (US),
Ty godniowa zmiana Zamowienia w przemy $le
zapasow ropy (US) (US), Raport ISM dla ustug
(Us)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy IFIRMA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
8 stycznia 18 9 sty cznia '18 10 stycznia '18 11 stycznia '18 12 stycznia '18
Decyza ws. stép Produkcja przemy stowa
Produkcja przemy stowa procentowy ch (PL), (EV), Protokot z Handel zagraniczny (CN),
Dane makro Indeks Sentix (EU) (GER), Stopa bezrobocia Produkcja przemy stowa posiedzenia ECB (EU), Inflacja CPI (US), Sprzedaz

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(EU) (UK), Ty godniowa zmiana
zapaso6w ropy (UK)

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

detaliczna (US)
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
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Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
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+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



