
Faktoring 

Zadbaj o spływ swoich należności 
Jak pokazują badania przeprowadzane przez f irmy zajmujące się ubezpieczeniem 
należności handlowych aż 9 na 10 przedsiębiorców doświadcza opóźnień w spływie 
należności, które sięgają nawet kilkudziesięciu dni. To z  kolei powoduje problemy 
z regulowaniem przez firmę swoich zobowiązań. Zatory płatnicze ze strony odbiorców 
powodują więc kolejne zatory w stosunku do dostawców. 

O  tym, jak istotny jest to problem, najlepiej świadczy fakt, że postanowiono go 
rozwiązać, wprowadzając zmiany w  przepisach prawnych. Na etapie opiniowania 
i  konsultacji są obecnie projekty zakładające m.in. ograniczenie do 60 dni 
maksymalnego terminu płatności przez dużego kontrahenta wobec mniejszego 
podmiotu, do 30 dni terminu płatności faktury na rzecz przedsiębiorców przez 
instytucję publiczną czy też obowiązek publikacji informacji o praktykach płatniczych 
przez największe firmy. To są plany i nie wiadomo, w  jakim kształcie oraz kiedy te 
rozwiązania wejdą w  życie. Tym samym trudno ocenić, jak będą skuteczne i  czy 
rzeczywiście ograniczą zatory płatnicze. 

Warto więc skorzystać z rozwiązań już funkcjonujących. Jednym z nich jest faktoring, 
czyli usługa, która pozwala zamienić środki „zamrożone” w należnościach na gotówkę. 
Dzięki niej Klient może otrzymać środki finansowe z  tytułu zrealizowanej dostawy 
natychmiast po wystawieniu faktury potwierdzającej sprzedaż towaru, niezależnie od 
terminu płatności wskazanego na fakturze. 

Nie jest to jedyna zaleta faktoringu. Na przestrzeni lat usługa ta rozwijała się wraz 
z  rosnącymi oczekiwaniami Klientów. Obecnie to już nie tylko proste dyskonto 
należności sprowadzające się do zapłaty faktury przed terminem płatności. Dziś to 
kompleksowa usługa finansowa, w ramach której oprócz finansowania faktor zarządza 
portfelem wierzytelności Klienta, rozlicza ich spłaty, monitoruje terminowość, prowadzi 
miękką windykację, a w ramach niektórych rozwiązań przejmuje również ryzyko braku 
spłaty wierzytelności przez kontrahenta. 

Rosnący od wielu lat polski rynek faktoringowy pokazuje, że coraz więcej Klientów 
przekonuje się do tej usługi. Korzystają z niej zarówno podmioty giełdowe, jak również 
firmy z sektora małych i średnich przedsiębiorstw, dla których kredyty, często z uwagi 
na brak zabezpieczeń majątkowych, są trudniej dostępne. 

Bank Millennium jest jednym z  liderów na polskim rynku i w  swojej ofercie posiada 
kompleksowe rozwiązania faktoringowe. W wielu przypadkach poziom wypłacanej 
przez Bank zaliczki z  tytułu nabycia wierzytelności to 100% wartości nominalnej 
wierzytelności. Dostępny online system faktoringowy umożliwia Klientowi m.in.: 
rejestrację wierzytelności poprzez import danych bezpośrednio z systemu księgowego, 
informację o  stanie rozliczeń każdej nabytej przez Bank wierzytelności, generowanie 
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	 USTAWA o  zmianie ustawy  
– Prawo zamówień publicznych oraz 
niektórych innych ustaw, która ma 
na celu doprecyzowanie przepisów 
regulujących kwestie związane 
z elektronizacją zamówień publicznych. 
Głównym celem zmian jest przesunięcie 
w  czasie obowiązku elektronizacji 
zamówień w  odnies ieniu do 
postępowań o udzielenie zamówienia 
publicznego prowadzonych przez 
innych zamawiających niż centralny 
zamawiający, k tór ych war tość 
zamówienia jest poniżej progów 
un i jnych .  Zmiany pr zewidu ją 
przesunięcie, z 18 października 2018 r.  
na 1 stycznia 2020 r., obowiązku 
wprowadzenia w tych postępowaniach 
ko m u n i k a c j i  z a m aw i a j ą ce g o 
z wykonawcami wyłącznie przy użyciu 
środków komunikacji elektronicznej,  
tj. do czasu pełnego wdrożenia 
centralnej Platformy e-Zamówień, 
z  którą zintegrowane będą Portale 
e-Usług. Wprowadzone rozwiązania 
mają na celu zwiększenie szans na 
lepsze przygotowanie się wykonawców, 
w  szczególności z  sektora mikro-, 
małych i średnich przedsiębiorców, do 
elektronizacji zamówień. 
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wielu raportów dotyczących rozliczeń z  danym kontrahentem, jak również szybką, 
wygodną i  bezpieczną komunikację z  Bankiem w  zakresie realizacji umowy 
faktoringowej. Profesjonalną obsługę Klientów zapewnia Departament Faktoringu 
i Finansowania Handlu.

Zachęcamy do zapoznania się z  pełną ofer tą Banku Millennium w  zakresie 
produktów faktoringowych. Nasi Doradcy oraz Specjaliści Produktowi s łużą 
Państwu swoją wiedzą, doświadczeniem oraz pomocą w przypadku jakichkolwiek 
wątpliwości. 

Prognozy makroekonomiczne

Perspektywa stóp procentowych w Polsce

Rada Pol i t yk i P ieniężnej zgodnie 
z   oc zek iwan iam i  u t r z yma ł a  na 
p a ź d z i e r n i k o w y m  p o s i e d z e n i u 
do t y ch c z a sowe  poz i omy  s t óp 
procentowych Narodowego Banku 
Po l s k i e go .  S topa  r e fe r e n c y j n a 
pozostaje zatem na historycznie niskim 
poziomie i  wynosi 1,50%. W  ocenie 
Rady b ieżące dane i   prognoz y 
wskazują na korzystne perspektywy 
ak tywności gospodarczej w  Polsce, 
choć oczekuje s ię n ieznacznego 
spowolnienia tempa wzrostu produktu 
krajowego brutto w  kolejnych latach. 
Jednocześnie inf lacja CPI będzie 
w  horyzoncie oddział ywania polityki 
pieniężnej utrzymywała się w  pobliżu 
celu inf lacyjnego Narodowego Banku 
Polskiego. 

W  rezultacie w  ocenie Rady Polityki 
P ien iężne j  obecny poz iom s tóp 
procentowych spr zy ja utr zymaniu 
po l sk ie j  gospodar k i  na  ś c ie żce 
z równowa żonego w zros tu or a z 
równowagi makroekonomicznej. Nie 
jest to zaskoczeniem, gdyż scenariusz 
makroekonomiczny pr zeds tawiony 
w  projekcji lipcowej w  dużej mierze 
ma te r i a l i z u j e  s i ę  –  s z ybk iemu 
wzrostowi gospodarczemu towarzyszy 
relatywnie niska presja inf lacy jna . 
Większość członków Rady Poli tyk i 
P ien iężne j  będz ie za tem dą ż y ł a 
do s tabil izacj i s tóp procentowych 
w Polsce przez dłuższy czas. 

Komfo r t  p r zed s t aw i c i e l i  R ad y 
Polityk i Pieniężnej mogą stopniowo 
zmniejszać dane o  inf lacji. Sierpniowe 
odczyty, szczególnie inf lacji bazowej, 
s t a now i ą  bow i e m po te n c j a l ny 
s ygna ł  w z ros tu pr es j i  cenowe j 

w  polsk iej gospodarce. Dotychczas 
p r e s j a  i n f l a c y j n a  pozo s t aw a ł a 
umia r kowana ,  pomimo w zros tu 
gospodarc zego pr zek r ac za jącego 
potencja ł , spadającego bezrobocia 
i  rosnących dochodów gospodarstw 
domowych. Dane Głównego Urzędu 
Statystycznego za wrzesień, według 
których inf lacja CPI spadła do 1,9% r/r,  
os tudz i ł y  n ieco obaw y o  s i lne 
narastanie presji cenowej. Nie zmienia 
to jednak średnio- i  długookresowych 
perspek tyw inf lacji , k tóre wskazują 
na nasilenie się procesów cenowych, 
także w zakresie inf lacji bazowej.  

Poza wzros tem presj i  popy towej , 
a  tak że rosnących kosz tów pracy 
p r zek ł ada j ą c ych  s i ę  na  w z ros t 
cen m . in .  us ł ug (w idać to ju ż 
w  budownic tw ie or a z us ł ugach 
t r a n s p o r t ow ych) ,  d o d a t kow y m 
c z ynn ik iem pro in f l ac y jnym będą 
rosnące ceny energi i  i   surowców 
energet ycznych . Notowania ropy 
naf towej wzros ł y w  pa ździerniku 
powyżej poziomu 86 USD za baryłkę, 
t j . najwyższego poziomu od końca 
2014 roku .  Ceny upr awnień do 
emisji CO

2
 tylko w  tym roku wzrosły 

3-krotnie do 10-letniego maksimum 
na poz iomie 25 EUR za tonę . 
Wydarzenia te najprawdopodobniej 
pr ze łożą s ię w  pewnym s topniu , 
w  przypadku zgody Urzędu Regulacji 
Energetyk i , na wzrosty s tawek dla 
gospodar s tw domowych . Drug im 
c z ynn i k i em p ro in f l a c y j nym j e s t 
s y tuac ja  na r ynku pr ac y,  gdz ie 
s i l ny  popy t  na  p r acę  wsp ie r a 
wzros t  p ł ac .  W  nadchodzących 
kwar ta łach dynamika wynagrodzeń 
w  ca ł ym sek tor ze pr zedsiębiors tw 

pow inna  pozos t aw a ć  s t a b i l n a , 
choć na jpr awdopodobnie j  będz ie 
zróżnicowana pomiędzy sektorami.

W  przedstawiony powyżej scenariusz 
wp i su j ą  s i ę  w ypow iedz i  c zę śc i 
członków Rady Poli tyk i Pieniężnej . 
Zdaniem Grażyny Ancyparowicz może 
wystąpić potrzeba rozpoczęcia bardzo 
poważnej dyskusj i o  podwyżkach 
s tóp p rocen tow ych w  d r ug i e j 
po łowie przyszłego roku, być może 
w  czwar tym kwar ta le . Cz łonk in i 
Rady nie ma wątpliwości, że obecne 
hur towe ceny energi i os tatecznie 
zostaną przerzucone na konsumenta. 
Z  kolei prezes Narodowego Banku 
Polsk iego Adam Glapińsk i mimo iż 
podczas konferencji podsumowującej 
pa ździernikowe posiedzenie Rady 
Polityki Pieniężnej podtrzymał zdanie, 
że s topy procentowe z  wysok im 
prawdopodobieńs twem nie ulegną 
zmianie do końca 2019 r., to zaostrzył, 
naszym zdaniem, retorykę dotyczącą 
2020 roku. W  przeciwieństwie do 
wypowiedzi w poprzednich miesiącach 
już nie tak stanowczo mówił o  braku 
potrzeby zmian parametrów polityki 
w tym okresie.

 		  Mateusz Sutowicz
Analityk

Bank Millennium

w  s p r aw i e  s z c z e gó ł owe go 
przeznaczenia oraz szczegółowych 
warunków udzie lania pomocy 
f inansowej w  ramach programów 
w  obsz ar ze  i nnowacy jnośc i 
gospodark i .  J ego ce lem jes t 
o k r e ś l e n i e  s z c z e g ó ł o w e g o 
przeznaczenia oraz szczegółowych 
warunków udz ie lan ia pomocy 
f inansowej z  przeznaczeniem na: 
pomoc dla pr zedsiębiorców na 
projek ty badawczo-rozwojowe, 
wspieranie innowacji procesowych 
i  organizacyjnych prowadzonych 
przez przedsiębiorców, wspieranie 
i n n o w a c y j n o ś c i ,  w s p i e r a n i e 
k las trów innowacy jnych , us ł ug i 
dor adc ze ,  wsp ie r an ie udz ia ł u 
p r zed s i ę b io r ców w  t a r g a ch 
i  misjach gospodarczych, pomoc 
szkoleniową dla przedsiębiorców, 
pomoc dla małych przedsiębiorców 
rozpoczynających działalność.

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. W kalendarium prawnym zostały umieszczone wybrane akty prawne. Prognozy makroekonomiczne nie stanowią 
badania inwestycyjnego i  nie zostały przygotowane zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych oraz nie podlegają jakimkolwiek zakazom 
w zakresie rozpowszechniania badań inwestycyjnych.
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