
Finansowanie handlu 

E-gwarancja – szybsze i bezpieczniejsze 
dostarczenie gwarancji bankowej w formie 
elektronicznej
Cyfryzacja dotyka niemal każdej branży. Coraz więcej usług świadczonych jest 
drogą elektroniczną. Zmiany zachodzą również w  sektorze bankowym. Papierowe 
dokumenty zastępowane są elektronicznymi odpowiednikami. Wszystko to ma na 
celu uproszczenie obiegu dokumentów, skrócenie czasu realizacji zleceń, zapewnienie 
większej transparentności oraz obniżenie kosztów.  

Aby jeszcze szybciej i  bezpieczniej dostarczać gwarancje bankowe swoim Klientom 
i  ich kontrahentom, Bank Millennium wdrożył nowe elektroniczne rozwiązanie  
– e-gwarancję. E-gwarancja, w odróżnieniu od tradycyjnej papierowej gwarancji bankowej, 
jest wystawiana w  formie elektronicznej (plik PDF) z wykorzystaniem bezpiecznego 
kwalifikowanego podpisu elektronicznego dwóch pełnomocników Banku. 

Klienci Banku Millennium mogą zlecić wystawienie e-gwarancji przez internet 
w  ramach systemu Millenet dla Przedsiębiorstw (moduł Finansowanie handlu) lub 
w tradycyjnej papierowej formie na formularzu zlecenia udzielenia gwarancji. Podpisany 
elektronicznie dokument gwarancji przesyłany jest przez Bank na wskazany w zleceniu 
adres e-mail (może być to adres Klienta lub kontrahenta – beneficjenta gwarancji) 
bądź udostępniany Klientowi do pobrania w systemie Millenet. 

Weryfikacja autentyczności podpisów elektronicznych jest możliwa bezpośrednio 
w pliku z e-gwarancją przy wykorzystaniu funkcjonalności programu Adobe Reader. 
Po kliknięciu w  przycisk „Panel Podpis”, a  następnie w  „Sprawdź poprawność 
wszystkich” podpisy są zweryfikowane – ich autentyczność potwierdza pojawiający 
się komunikat. Lista pełnomocników Banku upoważnionych do podpisywania 
e-gwarancji jest dostępna na stronie www.bankmillennium.pl (ścieżka dostępu: 
Produkty → Finansowanie handlu → Gwarancje → E-gwarancje). Dodatkowo, na 
zlecenie Klienta Bank Millennium może przesłać potwierdzenie udzielenia e-gwarancji 
w formie komunikatu SWIFT do banku beneficjenta.

Pod względem prawnym gwarancja zapisana w  postaci pliku i  podpisana przy 
wykorzystaniu kwalifikowanego podpisu elektronicznego stanowi oświadczenie woli 
złożone w  formie elektronicznej i  zgodnie z  polskim ustawodawstwem traktowana 
jest na równi z gwarancją w formie papierowej opatrzoną własnoręcznymi podpisami. 

Zastąpienie tradycyjnej papierowej formy gwarancji formą elektroniczną niesie za sobą wiele 
korzyści zarówno dla Klienta, jak i jego kontrahenta – beneficjenta gwarancji. Są to m.in.:
• �szybsze dostarczenie gwarancji, 
• �brak kosztów przesyłek kurierskich lub konieczności osobistego dostarczenia gwarancji, 

Kalendarium prawne
od 16 czerwca 2018 r.  

do 15 lipca 2018 r.

WCHODZĄ W ŻYCIE: 

•	21 czerwca 2018 r. 

	 USTAWA z  dn ia 10 maja 
2018  r. o  Centralnym Porcie 
Komunikacyjnym , k tóra określa 
z a s ady  i   t r y b  z a r z ądz an i a 
pr z ygotowan iem i   r ea l i z ac j ą 
inwestycji w  zakresie Centralnego 
Por tu Komunikacyjnego („CPK”), 
inwestycjami towarzyszącymi oraz 
innymi przedsięwzięciami związanymi 
z budową CPK. Wykaz realizowanych 
inwestycji towarzyszących określi 
w  drodze rozporządzenia Rada 
Ministrów. W  omawianej ustawie 
wprowadzono pojęcie „Zasad 
zar ządzania”. Należy pr zez to 
rozumieć ujednolicone warunk i 
i procedury wdrażania przedsięwzięć, 
określające zasady zar ządzania 
przedsięwzięciami, w  tym zasady 
i tryb nadzoru nad ich realizacją przez 
inwestorów, informowania przez 
wykonawców o postępach w realizacji 
przedsięwzięć oraz zasady współpracy 
i  wymiany informacji pomiędzy 
inwestorami. Przedsięwzięcia są 
zarządzane przez inwestorów zgodnie 
z  zasadami zarządzania ogłaszanymi 
w  Dzienniku Urzędowym ministra 
właściwego do spraw transpor tu. 
Podmiot zainteresowany realizacją 
przedsięwzięcia , w  szczególności 
wykonawca w  rozumieniu ustawy 
z  dnia 29 stycznia 2004 r. – Prawo 
zamówień publ icznych , sk ł ada 
oświadczenie o  wyrażeniu zgody 
na stosowanie zasad zarządzania. 
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• �możliwość uczestnictwa w postępowaniach zamówień publicznych, gdzie warunkiem 
udziału jest złożenie wszystkich dokumentów w formie elektronicznej, 

• �prosta weryfikacja autentyczności podpisów elektronicznych bezpośrednio w pliku 
z e-gwarancją. 

Zachęcamy do zapoznania się z  pełną ofer tą Banku Millennium w  zakresie 
f inansowania handlu. Nasi Doradcy służą Państwu swoją wiedzą, doświadczeniem 
oraz pomocą w  przypadku jakichkolwiek wątpliwości. Zapraszamy również do 
odwiedzenia strony internetowej www.bankmillennium.pl, sekcja „Przedsiębiorstwa”, 
gdzie znaleźć można więcej informacji na temat produktów i  usług oferowanych 
przez Bank Millennium.

Prognozy makroekonomiczne

Majowa przecena złotego 

Maj był miesiącem systematycznego 
os ł ab iania z łotego w  re lacj i  do 
głównych walut. W  tym czasie kurs 
EUR/PLN wzrósł z  poziomu 4,24 do 
4,34, tj. 15-miesięcznego maksimum. 
Był to największy wzrost od 2,5 roku, 
czyli od zwycięstwa Donalda Trumpa 
w  wyborach prezydenckich w  USA, 
które wywołało turbulencje na rynkach 
f inansowych. W  minionym miesiącu 
natomias t pr zecena z łotego oraz 
pozostał ych walut tej części regionu 
była wynikiem sytuacji geopolitycznej 
na świecie. Pogorszenie sentymentu 
i nwes t yc y j nego z apoc z ą t kowa ł a 
decyzja prezydenta USA, który wycofał 
Stany Zjednoczone z  porozumienia 
z  Iranem. Eskalację awersji do ryzyka 
spowodował y ponadto zawirowania 
na linii Korea Północna–USA, a  także 
sytuacja w Turcji, po tym jak prezydent 
R . T. Erdogan zapowiedział większą 
ingerencję w  pol i t ykę pieniężną 
t amte jszego banku cent r a lnego . 
W reakcji na to wydarzenie turecka lira 
stała się najsłabsza w  historii zarówno 
do euro, jak i  dolara, co pośrednio 
zmniejszyło zaangażowanie inwestorów 
tak że w  pozostałe waluty koszyka 
Europy Środkowo-Wschodniej. Z uwagi 
na sy tuację na r ynkach bazowych 
spek takularny przebieg miał y tak że 
notowania na pozos ta ł ych parach 
złotowych. Przyk ładowo kurs USD/
PLN w  maju wzrósł aż o  24 grosze, 
do nienotowanego od roku poziomu 
3,77. Jeszcze bardziej dynamiczna 
była zwyżka par y CHF/PLN, k tóra 
wynios ła aż 29 groszy. Z  poziomu 
blisk iemu 3,5-letniego minimum, tj . 
3 ,51, osiągnę ła bar ierę 3,80, czyli 
10-miesięczny szczyt. 

War to wspomnieć, że w  tym roku 
w  maju pr zypada ł y dwa k ra jowe 
święta, a  brak inwestorów krajowych 
każdorazowo wykorzystywany był do 
osłabienia polskiej waluty. Szczególnie 
silny spadek war tości złotego mia ł 
miejsce pierwszego dnia maja , gdy 
kurs EUR/PLN z poziomu 4,24 wzrósł 
o  ponad 1% (5 groszy), co by ło 
najwięk szą jednodniową pr zeceną 
polskiej waluty w  relacji do euro od 
21 lipca 2017 r., czyli dnia uchwalenia 
przez Sejm nowej ustawy o  Sądzie 
Najwyższym, która była przedmiotem 
kr y tyk i zarówno w  kraju, jak i  na 
świecie.

O s i ą g n i ę c i e  p o z i o m u  4 , 3 4 
w notowaniach EUR/PLN związane było 
zatem głównie z kumulacją negatywnych 
czynników zarówno globalnych (Iran, 
Korea Północna, USA, Włochy), jak 
i  w  regionie (Turcja), s tąd trudno 
o utrzymanie tych nastrojów w średnim 
terminie. Szczególnie że wydarzenia 
na tu r y  po l i t yc zne j ,  o   k tó r ych 
w  większości mowa, charak teryzują 
s i ę  g wa ł tow ny m p r zeb i e g i em , 
ale są k rótkotrwałe . Zwyczajowo 
bowiem po epizodach podwyższonej 
awersji do r yzyka r ynek powraca 
do czynników fundamentalnych, a  te 
pozostają pozy tywne. Potwierdzi ł y 
to dane  GUS-u dotyczące wzrostu 
gospodarczego w  pierwszym kwartale 
br. , według k tórych dynamika PKB 
przyspieszyła do 5,2% r/r z  4,9% r/r 
w  czwartym kwartale ubiegłego roku, 
co było wynikiem nieco wyższym od 
konsensusu. W  samym pierwszym 
kwar tale wzros t gospodarczy po 
odsezonowaniu wyniósł 1,6% kw./kw., 

najwyżej od czwartego kwartału 2016 r. 
To, obok Łotwy, najlepszy wynik w całej 
Unii Europejskiej. Głównym motorem 
gospodark i pozos ta ł a konsumpcja 
prywatna, dodając 3,0 pkt procentowe 
do wzrostu PKB, jednak jej dynamika 
wyhamowała do 4,8% r/r z  5,1% r/r 
kwar tał wcześniej. To nie zaskakuje, 
biorąc pod uwagę rosnące dochody 
rozporządzalne oraz optymistyczne 
nas troje gospodar s tw domowych. 
Już od ponad dwóch lat konsumpcja 
pr ywatna pozos ta je dominującym 
czynnikiem napędzającym wzrost.

Z  tego też powodu złoty ma szansę 
powrócić do umocnienia w  kolejnych 
tygodniach. Obecnie – po tym jak 
Rada Poli tyk i Pieniężnej wyd łuży ła 
prawdopodobny horyzont stabilnych 
s tóp procen tow ych – w ię k s ze 
p r a w d o p o d o b i e ń s t w o  n a l e ż y 
przypisać scenariuszowi utrzymywania 
kursu EUR/PLN w  średnim terminie 
w  okolicy poziomu 4,25, aniżeli presji 
na wyraźne umocnienie polskiej waluty. 
Trudno będzie o  wygenerowanie 
impulsu mogącego zepchnąć kur s 
EUR/PLN poniżej bar iery 4,20, tym 
bardziej że w  krótkim terminie wciąż 
możliwa jest eskalacja niekorzystnych 
d la apety tu na r y z yko t rendów 
geopolitycznych na świecie.

 		  Grzegorz Maliszewski 
Główny Ekonomista

Bank Millennium

Umowy związane z  real izacją 
przedsięwzięć sporządza się zgodnie 
z zasadami zarządzania. 

•	1 lipca 2018 r. 

	 ROZPORZĄDZENIE MINISTRA 
FINANSÓW z dnia 28 marca 2018 r.  
w  sprawie udzielania przez Bank 
Gospodarstwa Krajowego pomocy 
de minimis w formie gwarancji spłaty 
kredytów. Pomoc de minimis jest 
udzielana mikroprzedsiębiorcom, 
małym lub średnim przedsiębiorcom 
w  formie udz ie lanych pr zez 
Bank Gospodarstwa Krajowego 
g wa r anc j i  s p ł a t y  k r edy tów. 
Gwarancja jest udzielana na wniosek 
mikroprzedsiębiorcy, małego lub 
średniego przedsiębiorcy składany do 
banku kredytodawcy. 

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. W kalendarium prawnym zostały umieszczone wybrane akty prawne. Prognozy makroekonomiczne nie stanowią 
badania inwestycyjnego i  nie zostały przygotowane zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych oraz nie podlegają jakimkolwiek zakazom 
w zakresie rozpowszechniania badań inwestycyjnych.
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