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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2468 11 0.99% 0.1% 40.5% 559/155
WIG30 2839 I 1.05% 0.1% 39.1% 643/178 250
mWI1G40 4829 I 0.99% 0.0% 21.5% 164/45
sWIG80 14030 1 0.38% -2.2% 1.1% 30/8 2500
WIG 63622 11 0.91% -0.2% 33.9% 779/216
WIGBANKI 8088 1 1.02% 6.5% 41.4% 259/71 2450
Gléwne indeksy swiatowe 2400
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 23430 11 0.31% 0.44% 7.96% 23.60% 10
S&P500 2582 1 0.13%  0.27%  6.33%  17.47% 2%
NASDAQ 6791 I 0.12% 2.44% 9.30% 26.48% °
DAX 13059 I 0.50% 0.52% 8.23% 22.21% 0 2300
NN N~NNMNMNMNNMNNMNNMNMNNNMNNNMNDNMNMNDNMNMNDMSMDMNMNNSNN~NS©S S~
RTSI$ 1134 I 0.45% -0.06% 9.62% 11.71% é g é E § E 5 é 5 é g é § § § ‘% § g § E §
XU100 103912 | -219%  -4.22%  -4.33%  37.55% NE8Y"TL2RRAsp2 833 arss
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 68280 1] 0.75% -1.8% 5.3% 25.9% Polska 1.63% 1.38% 1.60% 2.62% 3.41%
Ropa (USD/bbl) 623 ) 0.11% 8.2% 21.9% 15.5% Wegry -0.03% 0.01% 0.30% 1.17% 2.26%
Wegiel koks.(USD/t) 189.4 ) 0.26% 6.5% -2.7% -38.7% Niemcy -0.82% -0.75% -0.71% -0.35% 0.36%
Ztoto (USD/OZ) 1280.2 ) 0.28% 0.0% -0.9% 5.6% USA 1.26% 1.60% 1.75% 2.09% 2.37%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6046 1] 0.04% 0.2% -0.4% -13.6% Pekao 123.00 |} -0.32% -1.6% 8.6% 48/13
EUR/PLN 4.2320 || -0.02% 0.2% -1.1% -4.4% PKN Orlen 121.40 ) 0.71% -0.2% 8.2% 45/12
EUR/USD 1.1741 || -0.05% 0.0% -0.7% 10.7% Eurocash 26.60 |} -3.76% -27.7% 6.6% 36/10
USD/HUF 266.21 ) 0.09% 1.5% 3.8% -8.7% KGHM 112.00 <  0.00% -8.5% 5.6% 31/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki kwartalne Mbank 481.00 I 4.08% Eurocash 26.60 || -3.76%
Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 631 11 3.44% Cyfrowy Polsat  24.70 | -0.56%
Dekpol Skonsolidowane wyniki kwartalne
LPP Plany rozwoju w 2018 1. Wydarzenia w spétkach
Qumak Szacunkowe wyniki za trzy kwartaty 2017 Spotka Wydarzenie
Cognor Cena emisyjna w ofercie sprzedazy akcji wyniesie 1.50 PLN PHN NWZA
Wasco Umowa o wartosci 17.2 min PLN netto
Ronson Zmiany w sktadzie Zarzgdu
Marvipol Akcjonariusze za podziatem spotki
Trans Polonia Przychody w pazdzierniku
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
16:00 Sprzedaz domoéw na ry nku wtérny m US 5.43 min 5.39 min
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe LPP S.A.
Wkwartal Tkwartat .~ - kw. Hitkw.
2017 2016 2017 2016
Przychody 1812.8 1488.4 21.8% 48805 41656 17.2%
EBITDA 1755 72.9 140.9% 4216 224.6 87.7%
EBIT 103.1 48  2046.7% 201.7 274 637.3%
Zysk netto 85.1 6.5 - 141.4 177 696.7%
Marze
Marza EBITDA 9.7% 4.9% 8.6% 5.4%
Marza EBIT 5.7% 0.3% 4.1% 0.7%
Marza netto 4.7% -0.4% 2.9% 0.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Asseco Poland S.A.
Wkwartat | Wkwartat . 11l kw. Hilkw. e
2017 2016 2017 2016
Przychody 12415 1311.7 1902.3 -34.7% 5403.5 5672.9 -4.7%
EBITDA 1727 1772 280.7 -38.5% 641.3 786.4 -18.5%
EBIT 117.2 1205 204.7 -42.7% 426.4 566.4 24.7%
Zysk netto 2886 2953 82.1 251.5% 401.9 224.5 79.0%
Marze
Marza EBITDA 13.9% 13.5% 14.8% 11.9% 13.9%
Marza EBIT 94%  9.2% 10.8% 7.9% 10.0%
Marza netto 23.2% 22.5% 4.3% 7.4% 4.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Inter Cars S.A.
11l kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir 1-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 1768.0 1761.6 1492.1 18.5% 5002.3 43537 14.9%
EBITDA 1003  110.3 98.8 1.5% 278.1 2725 2.1%
EBIT 830 938 85.7 -3.1% 228.9 234.0 2.2%
Zysk netto 60.0 703 67.5 -11.1% 168.4 1815 7.2%
Marze
Marza EBITDA 57%  6.3% 6.6% 5.6% 6.3%
Marza EBIT 47%  5.3% 5.7% 4.6% 5.4%
Marza netto 34% 4.0% 4.5% 3.4% 4.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Dekpol Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Dekpol
Il kwartat Il kwartat - 11l kw. 1111 kw. -
2017 2016 2™am 2017 2016 “mam

Przychody 199.7 62.6 219.3% 358.7 159.6 124.7%
Wynik brutto na sprzedazy 38.4 13.3 189.2% 59.2 23.3 154.3%
EBITDA 25.3 8.4 201.9% 37.8 24.9 52.0%
EBIT 24.0 6.9 246.1% 34.2 21.6 58.8%
Zysk netto 18.2 5.4 235.6% 24.5 14.7 66.4%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 19.2% 21.2% 16.5% 14.6%
Marza EBIT 12.0% 11.1% 9.5% 13.5%
Marza netto 9.1% 8.7% 6.8% 9.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

LPP Plany rozwoju w 2018 r.
Grupa LPP zaktada na 2018 rok marze brutto na sprzedazy na poziomie 53-54% wobec ok. 53%
planowanych na ten rok oraz kontynuacje dwucyfrowych wzrostow sprzedazy. CAPEX w przyszlym roku
ma wzrosngc¢ o ok. 5% r/r, do 430 min PLN. Z planowanych przysztorocznych naktadéw 320 min PLN ma
by¢ przeznaczone na sklepy, 90 min PLN na siedzibe spoétki, a obszar IT i e-comerce ma pochtongé 20
min PLN. Z kolei planowany CAPEX w 2017 roku to ok. 410 min PLN, wzrost o ok. 50% r/r, ze wzgledu
na przyrost powierzchni handlowej (planowane wydatki na sklepy to 370 min PLN, na siedzibe to 10 min
PLN, obszar IT i e-comerce 30 min PLN). LPP podato, ze w 2017 roku planowane jest zwiekszenie
powierzchni sieci sklepéw o 9% do 1 001.4 tys. m kw, czyli o okoto 80.6 tys. m kw. W IV kwartale
planowane jest otwarcie okoto 61.5 tys. m kw. W 2018 roku wzrost powierzchni sieci ma wynies¢ 10% r/r,
do 1 100.4 tys. m kw. Spétka zaplanowata na przyszty rok wejécie do trzech nowych krajéow: do
Kazachstanu (sklepy wiasne, zmiana z franczyzy), do lzraela (sklepy franczyzowe) oraz na Stowenie
(sklepy wiasne). Na koniec 2018 roku sklepy Reserved majg by¢ w 23 krajach. Z kolei e-sklepy majg byc¢
na koniec przysztego roku w 16 krajach wobec 11 krajow w 2017 roku. Celem na 2018 roku jest 100%
wzrostu r/r przychodéw internetowych. W 2017 roku sprzedaz internetowa ma da¢ 350 min PLN.

Qumak Szacunkowe wyniki za trzy kwartaly 2017
Grupa Qumak szacuje, ze w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2017 roku miata okoto 54 min PLN
straty netto. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie ok. 209 min PLN, natomiast strata z
dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta ok. 46 min PLN. Wyniki Grupy we wskazanym okresie sg
odzwierciedleniem problemoéw zidentyfikowanych i opisanych przez Zarzad w Planie Naprawczym do
ktérych nalezg — przede wszystkim - niewtasciwe zarzgdzanie Spotkg w minionych okresach oraz
zmaterializowanie sie ryzyk biznesowych, niewtasciwie kontrolowany wzrost kosztéw dziatalnosci
biezgcej, niedopasowanie skali dziatania Spotki do jej przychodéw, porazki w realizacji duzych i
ztozonych projektéw.

Cognor Cena emisyjna w ofercie sprzedazy akcji wyniesie 1.50 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Cognor Holding ustalit cene emisyjng akcji w trwajgcej ofercie publicznej na 1.50 PLN za sztuke, a
ostateczna liczba oferowanych papieréw wyniesie 26 528 415. Oznacza to, ze fgczna wartos¢ emisji
wyniesie 39.8 min PLN. Wczes$niej Cognor Holding zaktadat, ze emisja obejmie od 25.4 do 67.3 min
akcji. Minimalna kwota niezbedna, aby emisja doszla do skutku, wynosita 38.04 min PLN. Spédtka
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zapowiadata, ze pozyskane srodki w catosci zostang przeznaczone na zmniejszenie zadtuzenia, w tym
na wykup zabezpieczonych obligacji wysokooprocentowanych (high-yield), wyemitowanych na rynkach
zagranicznych, w kwocie nominalnej wynoszacej ok. 80.9 min EUR.

Wasco

Umowa o wartosci 17.2 min PLN netto

Spotka Wasko podpisata umowe z firmg Beskid Media na zaprojektowanie i budowe sieci
Swiattowodowej szerokopasmowego dostepu do internetu. Warto§¢ umowy wynosi 17.2 min PLN netto
(21.2 min PLN brutto). Przedmiotem zamowienia jest kompleksowe wykonanie sieci szerokopasmowe;j
("zaprojektuj i wybuduj") w technologii FTTH na terenie obszaru inwestycyjnego nr 3.2.24.44b "Bielski
czes¢ B". Termin zakonczenia prac zostat wyznaczony na dzien 30 kwietnia 2020 r.

Ronson

Zmiany w skladzie Zarzadu

NWZA zdecydowato w dniu 20 listopada br. o powofaniu Pana Nir Netzer na stanowisko Dyrektora
Zarzadzajgcego A i cztonka zarzadu w funkcji Prezesa Zarzgdu. Pan Nir Netzer zastgpit Pana Tomasza
tapinskiego.

Marvipol

Akcjonariusze za podziatem spétki

Akcjonariusze zdecydowali podczas NWZA o podziale spétki Marvipol poprzez przeniesienie czesci jej
majatku na spotke Marvipol Development. W dniu 31 sierpnia ub. r. Marvipol uzgodnit i podpisat plan
podziatu spétki. Plan zakiada, ze docelowo na gietdzie notowane bedg dwa podmioty - deweloperski
Marvipol Development i motoryzacyjny British Automotive Holding - o takiej samej wyjsciowej strukturze
akcjonariatu. Za kazdag posiadang akcje Marvipolu akcjonariusze otrzymajg jeden walor Marvipolu
Development

Trans Polonia

Przychody w pazdzierniku
Spétka wygenerowata w pazdzierniku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy na poziomie ok.
20.5 min PLN (+20% r/r), za$ narastajgco wzrosty do 189.5 min PLN (+32% r/r).

Pakiety

Unified Factory

Quercus TFI zwiekszyt zaangazowanie w spoétce do 5.02% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wczesniej
fundusze Quercus TFI posiadaty akcje stanowiace 4.97% gtoséw na WZ Unified Factory.

PCM

Fundusze Aviva Investors Poland TFl zmniejszyty zaangazowanie w Prime Car Management do 4.6%
udziatu w kapitale zaktadowym i gloséw na WZ. Przed sprzedazg akcji fundusze Aviva Investors Poland
TFI miaty akcje dajgce 5.11% gtoséw na WZ spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
20 listopada '17

Wtorek
21 listopada '17

Sroda
22 listopada '17

Czwartek
23 listopada '17

Piatek
24 listopada '17

Inflacja PPl (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

Dane makro

ASSECOPOL, DEKPOL,
MIRBUD, PBKM, SONEL,

Wy niki spétek
WIELTON, VINEXUS,

Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US), Tygodniowa
zmiana zapasoéw paliw wg
API (US)

ATAL, LPP, TORPOL,
AMRES, EUCO, PHN,

Zamowienia na dobra bez
Srodkéw trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US),
Protokot z posiedzenia
FOMC (US)

PKB (GER, UK), Indeks
PMI dla przemy stu, wst.
(GER, EU), Indeks PMI dla
ustug, wst. (GER, EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

CDPROJEKT, CIGAMES,
KOMPAP, MEDICALG,

CUBEITG, ENERGOINS,
QUMAK, VIVID, ENEA,

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP), Stopa
bezrobocia (PL), Indeks
insty tutu Ifo (GER), Indeks
PMI dla przemy stu, wst.
(US), Indeks PMI dla ustug,
wst. (US)

DROZAPOL, STALPROFI,
PAMAPOL, DELKO,

ABPL COMP, SARE BOGDANKA ELEMENTAL
INTERCARS
Dzien dy widendy ZYWIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 listopada '17 28 listopada '17 29 listopada '17 30 listopada '17 1 grudnia '17

Sprzedaz nowy ch domoéw
(US), Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

Dane makro

APLISENS, ECHO,
SELENAFM, MARVIPOL,
PLAYWAY, VOTUM,
NEWAG

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks zaufania
konsumentow GfK (GER),
Indeks zaufania
konsumentéw Conference
Board (US)

MORIZON, VISTIL,
PKPCARGO, MNI, LARK,
ASMGROUP

Wskaznik Ry nku Pracy wg
BIEC (PL), PKB (PL),
Inflacja HICP - dane
szacunkowe (EU), Inflacja
CPI, wst. (PL), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

Inflacja HICP, wst. (GER),
PKB (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US)

AILLERON, ARCHICOM,
COMPERIA, FERRUM,
GROCLIN, INDYKPOL,
MOSTALPLC, SANWIL,
SFINKS, WADEX,
WORKSERYV, ZREMB,
ENELMED, FAMUR,
PROCHNIK, KOPEX, ATM,
VISTAL, FORTE, ACTION,
RAFAKO, HERKULES,
ESOTIQ, BUMECH,
AMICA, PBG

BETACOM, CITYSERYV,
MERCOR, KOMPUTRON,
LIVECHAT, ORCOGROUP

Indeks PMI dla przemy stu
(PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

ARTERIA, ARCHICOM
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



