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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 = m e e e e e e e e 2600
Indeks 1D ™M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2419 | -1.84% -4.6% 37.6% 693/192 2550
WIG30 2778 | -1.58% -4.8% 36.2% 797/221
mWIG40 4716 || 0.71%  -4.9%  18.2% 219/60 2500
sWIG80 13744 | -0.40% -6.8% A1.7% 40/11
WIG 62346 || -1.44% -4.7% 30.9% 975/271 2450
WIGBANKI 7822 U -1.20% 2.4% 32.8% 199/55
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2350
Dow Jones 23271 | -0.59% 1.37% 5.66% 23.34% 10
S&P500 2565 | -0.55%  0.27% 3.91% 17.81% 2300
NASDAQ 6706 U -047%  1.24% 5.69% 26.66% 5
DAX 12976 | -0.44% -0.21% 5.81% 21.69% 0 2250
T S O e L O e e T L L T T T L N L T
RTSI$ 1117 U -1.79% -3.60% 8.43% 12.82% é g é g § % é é 5 é 5 é ‘5 § § § § § § g §
XU100 107717 | -221%  1.17%  0.80%  44.08% ERR8YTHIL2RREsd 83 ggars
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3m 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6773.0 | 0.21% -1.6% 6.2% 22.6% Polska 1.63% 1.28% 1.61% 2.62% 3.45%
Ropa (USD/bbl) 62.0 ) 0.24% 7.7% 23.7% 19.8% Wegry -0.04% 0.01% 0.30% 1.17% 2.26%
Wegiel koks.(USD/t) 187.6 «— 0.00% 3.3% -4.7% -39.2% Niemcy -0.74% -0.72% -0.74% -0.33% 0.40%
Ztoto (USD/OZ) 1277.7 |} -0.02% -2.0% 0.2% 4.2% USA 1.24% 1.55% 1.68% 2.03% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1™ % obrotow obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5964 || -0.05% 0.3% -1.3% -13.5% KGHM 112.15 |} -5.84% -11.5% 9.2% 63/17
EUR/PLN 4.2427 || -0.05% 0.2% -0.5% -4.6% PKO BP 39.60 | -1.15% 8.6% 7.9% 54/15
EUR/USD 11797 || -0.01%  -0.1% 0.8% 10.3% Pekao 121.60 | -1.38% -4.7% 5.6% 38/10
USD/HUF 264.57 || -0.02% 1.5% 1.7% -8.7% PKN Orlen 122.00 |} -4.01% -6.9% 3.9% 2717
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Elektorobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne Eurocash 2822 I 1.77% KGHM 1215 |} -5.84%
12 Development Skonsolidowane wyniki kwartalne Energa 11.60 I 087% PKN Orlen 122.00 |} -4.01%

Robyg Skonsolidowane wyniki kwartalne

Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne

Simple Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skarbiec Skonsolidowane wyniki kwartalne

Auto Partner Skonsolidowane wyniki kwartalne

Apator Zmiana Prezesa Zarzadu

Apator Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 r.

Apator Obnizenie prognozy tegorocznego zysku netto
Archicom Uchwata ws. zaliczki na poczet dywidendy za 2017 r.

Dekpol Zakupy i plany inwestycyjne dot. projektu deweloperskiego we Wroctawiu

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
IMPEL NWZA
KGHM Dzien wy ptaty dywidendy 0.50 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1.4% 1.5%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 235tys. 239 tys.
15:15 Produkcja przemy stowa (m/m) Us 0.5% 0.3%
16:15 WyKkorzy stanie mocy produkcy jny ch US 76.3% 76.0%

przedmiotem

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Unibep
Wkwartat -~ llkwartat - kw. - kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 397.8 410.2 316.7 25.6% 1071.0 818.3 30.9%
Wynik brutto na sprzedazy 10.3 - 21.5 -52.1% 48.1 54.0 -10.9%
EBITDA 8.1 132 16.0 -49.3% 26.5 35.6 -25.6%
EBIT 55 10.5 13.8 -59.9% 19.1 29.3 -34.7%
Zysk netto 86 7.8 8.1 6.5% 23.3 22.0 5.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 2.6% - 6.8% 4.5% 6.6%
Marza EBIT 1.4% - 4.4% 1.8% 3.6%
Marza netto 2.2% 1.9% 2.5% 2.2% 2.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Elektorobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Elektrobudowa
Wkwartat — Wkwartat . -1l kw. - kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2515 251.7 -0.1% 607.6 779.9 22.1%
Wynik brutto na sprzedazy 20.3 25.5 -20.4% 59.3 73.9 -19.8%
EBITDA 19.4 22.9 -15.2% 47.2 52.9 -10.8%
EBIT 15.8 19.5 -19.2% 36.4 42.9 -15.1%
Zysk netto 12.9 17.2 -24.9% 30.1 40.1 -24.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 8.1% 10.1% 9.8% 9.5%
Marza EBIT 6.3% 7.7% 6.0% 5.5%
Marza netto 5.1% 6.8% 5.0% 5.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
12 Development Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne i2 Development
Il kwartat  Ill kwartat I-11 kw. I-11 kw.

2017 201 2Miana 2017 2016 2Miana
Przychody 25.9 245 5.4% 65.2 7.7 -9.1%
Wynik ze sprzedazy -0.9 -1.3 - -7.3 -1.4 -
EBIT -1.0 -1.3 - -10.6 -1.6 -
Zysk netto -1.6 -1.8 - -13.4 -1.7 -
Marze
Marza ze sprzedazy -3.4% -5.1% -11.3% -1.9%
Marza EBIT -3.9% -5.2% -16.3% -2.2%
Marza netto -6.4% -7.3% -20.5% -2.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

Robyg Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Robyg
Wkwartat |~ lkwartat . - kw. - kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 1353 119.4 104.2 29.8% 349.9 301.6 16.0%
Wynik brutto na sprzedazy 39.9 - 26.6 49.8% 90.0 64.5 39.4%
EBIT 236 165 23.2 1.6% 72.4 65.4 10.8%
w tym udziat w zysku lub stracie JV 0.3 - 9.5 -97.2% 6.3 38.2 -83.5%
Zysk netto 181 115 19.9 -8.7% 46.6 56.8 -18.1%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 29.5% - 25.5% 25.7% 21.4%
Marza EBIT 17.5% 13.8% 22.3% 20.7% 21.7%
Marza netto 13.4% 9.6% 19.1% 13.3% 18.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Apator S.A.
Il kwartat  Ill kwartat Zmiana 1-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 219.6 200.7 9.4% 671.0 607.5 10.4%
EBITDA 315 19.7 59.6% 91.0 75.2 21.0%
EBIT 216 11.0 96.1% 62.0 49.1 26.3%
Zysk netto 16.8 7.1 137.3% 452 34.0 32.8%
Marze
Marza EBITDA 14.3% 9.8% 13.6% 12.4%
Marza EBIT 9.8% 5.5% 9.2% 8.1%
Marza netto 7.7% 3.5% 6.7% 5.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Simple Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Simple S.A.
Wkwartal Tkwartat .~ - kw. - kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 11.2 8.2 36.6% 29.0 255 13.7%
EBITDA 0.7 0.8 -13.9% 2.0 2.7 -25.1%
EBIT 0.2 0.2 17.0% 0.4 0.7 -41.2%
Zysk netto -0.3 0.1 - -0.2 0.1 -
Marze
Marza EBITDA 6.4% 10.1% 7.0% 10.6%
Marza EBIT 1.7% 2.0% 1.4% 2.8%
Marza netto -3.1% 0.7% -0.7% 0.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

Skarbiec Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Skarbiec Holding S.A.
| kwartat 2017/2018 | kwartat 2016/2017 zmiana
Przychody 23.1 27.0 -14.6%
EBITDA 6.2 1.9 -A7.7%
EBIT 6.1 1.8 -48.4%
Zysk netto 5.1 9.6 -46.8%
Marze
Marza EBITDA 27.1% 44.2%
Marza EBIT 26.5% 43.8%
Marza netto 22.2% 35.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Auto Partner Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Auto Partner S.A.
I kwartat Il kwartat smiana -1 kw. -1 kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2358 187.0 26.1% 675.1 519.5 30.0%
EBITDA 17.1 13.9 22.9% 50.8 39.7 27.9%
EBIT 15.3 12.7 20.7% 46.0 36.2 27.1%
Zysk netto 10.2 9.0 14.1% 30.2 26.7 13.0%
Marze
Marza EBITDA 7.3% 7.4% 7.5% 7.6%
Marza EBIT 6.5% 6.8% 6.8% 7.0%
Marza netto 4.3% 4.8% 4.5% 5.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Apator Zmiana Prezesa Zarzadu
Andrzej Szostak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, a rada nadzorcza powofata na to
stanowisko Mirostawa Klepackiego.

Apator Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 r.
Zarzad Spotki zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2017 rok w wysokosci 11.6 min
PLN, tj. 0.35 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy bedzie 15 grudnia, a
termin wypfaty to 22 grudnia.

Apator Obnizenie prognozy tegorocznego zysku netto

Spétka poinformowata o obnizeniu prognozy skonsolidowanego zysku netto na 2017 rok do 60-65 min
PLN z 75-80 min PLN zaktadanych wczesniej, podtrzymujgc prognoze przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 900-950 min PLN. Spdtka wyjasnita, ze aktualizacja wynika z wystgpienia zdarzen
jednorazowych skutkujgcych bezgotowkowymi korektami, dotyczgcych gtéwnie zmian kwalifikacji i odpisu
prac rozwojowych w spétkach Apator Elkomtech i Apator Telemetria oraz aktualizacji wartosci zapasow.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

Archicom Uchwata ws. zaliczki na poczet dywidendy za 2017 r.
Zarzad podjgt uchwate ws. przeznaczenia na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2017 rok w
wysokosci 5.38 min PLN, tj. 0.21 PLN na akcje. Dniem ustalenia uprawnionych do zaliczki bedzie 1
grudnia, a dniem jej wyptaty 8 grudnia 2017 roku.

Dekpol Zakupy i plany inwestycyjne dot. projektu deweloperskiego we Wroctawiu

Spotka zawarta w dniu 15 listopada br. umowe nabycia udziatéw stanowigcych tgcznie 61.9% udziatéw w
spotce Smartex Sp. z 0. 0. za fgczng cene 4.8 min PLN. Smartex jest witascicielem nieruchomosci
gruntowej o pow. 0.6 ha potozonej we Wroctawiu przy ul. Braniborskiej. Ponadto spotka zawarta z osobg
fizyczng bedaca wiascicielem 37.7% udziatdbw Smartex umowe inwestycyjna, w ramach ktorej strony
zamierzajg wspolnie zrealizowa¢ projekt deweloperski polegajacy na wybudowaniu na Nieruchomosci
obiektu o funkcjach mieszkalno-ustugowych o docelowej powierzchni uzytkowej kilkunastu tysiecy
metrow kwadratowych oraz sprzedazy badz wynajmie powstatych w tym obiekcie lokali mieszkalnych
oraz ustugowych. Zgodnie z umowa inwestycyjng do dnia 30 wrzesnia 2023 roku spoétka nabedzie od
Udziatowca 37.7% udziatdbw Smartex, docelowo Spétka bedzie posiada¢ ok. 90% udziatu w zyskach i
stratach SPV realizujgcej inwestycje. Spétka zawarta z Udziatowcem przedwstepng umowe, na mocy
ktorej strony zobowigzaly sie do zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy na rzecz Spotki 37.7%
udziatdbw Smartex posiadanych przez Udziatowca za tgczng ceng brutto ok. 11 min PLN.

Pakiety

Lokum Deweloper

Bartosz Kuzniar, Prezes Zarzgdu nabyt w dniu 14 listopada br. 18,000 akcji po cenie jednostkowej 16.70
PLN

J.W.Construction Holding J6zef Wojciechowski, Przewodniczagcy RN nabyt w dniu 13 listopada br. 3,912,030 akcji po cenie

jednostkowej 5.20 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 listopada '17

Wtorek
14 listopada '17

Sroda
15 listopada '17

Czwartek
16 listopada '17

Piatek
17 listopada '17

Dane makro Inflacja CPI (PL)

ALTUSTFI, ABSINVEST,
INPRO, MFO, PGNIG,
PKOBP, POLIMEXMS,
RAWPLUG, MLPGROUP,
ODLEWNIE, CIECH,
PILAB, BORUTA, LCCORP,

Wy niki spotek

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), PKB (GER, PL, EU),
Inflacja HICP (GER),
Indeks insty tutu ZEW
(GER), Inflacja PPI (US)

BORYSZEW, CASPAR,
CCC, DEKTRA,
EMMERSON, ERBUD,
HANDLOWY, IMPEL,
KGHM, KRUSZWICA,
LENA, LUG, MANGATA,
MOSTOSTALWAR,
NOWAGALA, OTLOG,
STALPROD, TRAKCJA,

PKB (JP), Produkcja
przemy stowa (JP), Inflacja
CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ABMSOLID, ARTERIA,
ELBUDOWA, ESSYSTEM,
EUROTEL, I12DEV, PCM,
PZU, RAINBOW,
VIGOSYS, VISTULA,
SIMPLE, GOBARTO,
4FUNMEDIA, SOLAR,
SELVITA, GETINOBLE,
UNIBEP, PANOVA, OEX

Inflacja HICP (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jnych (US)

11BIT, APATOR, JSW,
MASTERPHA, MONNARI,
POLWAX, ROBYG,
ALUMETAL, REDAN,
WITTCHEN, INDATA, TXM

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

COMARCH, LENTEX,
MOSTALZAB,
SECOGROUP,
FROJPERZEM, FASING,
IZOSTAL, POLNA,
GINOROSSI, WOJAS,

EMPERIA, GTC, AMBRA NTTSY STEM
XTB, ZEPAK, FERRO, CDRL, K2INTERNET,
ATENDE, DEBICA, PROTEKTOR, SYNTHOS,
POLNORD, DINOPL SKARBIEC
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
20 listopada '17 21 listopada '17 22 listopada '17 23 listopada '17 24 listopada '17
Zamowienia na dobra bez
;rodk’ov.vtr-ans. (dui), PKB (GER, UK), Indeks IndteijPMISc:Ia przemy stu,
Inflacja PPl (GER), Sprzedaz domoéw na ry nku ¢ amIOW|en|-a :ka TJ: PMI dla przemy stu, wst. \t;vs i (b )f Plo_pal dek
Produkcja przemy stowa wtérnym (US), Tygodniowa rwarego u-zy u (US), (GER, EU), Indeks PMI dla ‘ezro ocia (PL), Indeks
Dane makro Indeks Uniwersy tetu insty tutu Ifo (GER), Indeks

(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

ASSECOPOL, DEKPOL,
MIRBUD, PBKM, SONEL,
WIELTON, VINEXUS,
INTERCARS

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zmiana zapasow paliw wg
API (US)

ATAL, LPP, TORPOL,
AMRES, EUCO, PHN,
ABPL

Michigan (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US),
Protokot z posiedzenia
FOMC (US)

CDPROJEKT, CIGAMES,
KOMPAP, MEDICALG,
COMP, SARE

ZYWIEC

ustug, wst. (GER, EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

CUBEITG, ENERGOINS,
QUMAK, VIVID, ENEA,
BOGDANKA

PMI dla przemy stu, wst.
(US), Indeks PMI dla ustug,
wst. (US)

DROZAPOL, STALPROFI,
PAMAPOL, DELKO,
ELEMENTAL
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Departament Sprzedazy
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Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



