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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2464 I 0.40%  -2.5%  40.5%  641/178 2550
WIG30 2823 I 0.04% -2.9% 38.9% 903/250
mWIG40 4750 | -0.57% -4.0% 19.2% 436/121 2500
sWIG80 13798 I 0.36% -6.8% -1.6% 26/7
WIG 63256 11 0.15% -3.2% 32.9% 1124/312 2450
WIGBANKI 7916 I 0.15% 3.3% 33.7% 221/61
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 2350
Dow Jones 23409 | -0.13% 2.35% 6.41% 23.71% 10
S&P500 2579 || -0.23% 1.01% 4.64% 18.28% 2300
NASDAQ 6738 | -0.29% 2.00% 6.39% 27.72% °
DAX 13033 | -0.31% 0.32% 7.03% 21.41% 0 2250
NN N~NNNMNMNSNNMNNMSNNMNNMMNMMNMMNDNMMNMSNNSNSNSNMSNSNS S~
RTSI$ 1137 | 1.04%  -1.71% 10.65% 15.95% S ® 33 § % 5 %33 & g ‘5 § § ‘% § § § g §
XU100 110149 1 1.18%  3.69%  3.03%  46.57% ERR8YTHIL2RREsd 83 ggars
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6759.0 || -1.97% -1.8% 5.7% 21.6% Polska 1.63% 1.27% 1.62% 2.61% 3.43%
Ropa (USD/bbl) 614 || -1.27% 7.8% 21.2% 18.0% Wegry -0.04% 0.01% 0.30% 1.17% 2.27%
Wegiel koks.(USD/t) 187.6 « 0.00% 3.3% -4.7% -39.2% Niemcy -0.74% -0.73% -0.74% -0.32% 0.42%
Ztoto (USD/OZ) 12811 ) 0.00% -1.5% 0.6% 4.4% USA 1.24% 1.55% 1.69% 2.06% 2.37%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6023 || -0.09% 0.5% -1.6% -12.5% Eurocash 27.73 |} -0.29% -27.5% 11.0% 70/19
EUR/PLN 4.2488 ] 0.02% 0.3% -1.1% -3.9% PKO BP 40.06 1) 0.73% 9.5% 7.2% 46/12
EUR/USD 1.1794 ) 0.10% -0.1% 0.5% 9.9% KGHM 119.10 |} -2.42% -1.9% 7.2% 45/12
USD/HUF 264.48 || -0.08% 1.4% 2.0% -8.4% PKN Orlen 12710 | 2.75% -3.7% 5.5% 35/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Vistula Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Dino Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 127.10 1 2.75% KGHM 19.10 I} -2.42%
Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne cce 255.55 ] 2.20% Enea 177 U -2.00%
Vigo System Skonsolidowane wyniki kwartalne
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Polnord Skonsolidowane wyniki kwartalne MWTRADE NWZA
KGHM Skonsolidowane wyniki kwartalne MARVIPOL Dzien wy ptaty dywidendy 0.41 PLN na akcje
Erbud Wywiad z Prezesem MCI Rozpoczecia przy jmowania of ert sprzedazy akcji MCI po 9.80 PLN
Grupa PZU Wyniki za Il kw. powyzej konsensusu
Ursus Produkcja e-samochodu dostawczego ruszy w Il kw. 2018
Biomed Lublin Poprawa wynikéw finansowych w Il kw. 2017
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI (r/r) Uus 2.0% 2.2%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) us 0.0% 1.6%
14:30 Indeks NY Empire State Us 26.0 30.2

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Vistula Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Vistula Group S.A.

1l kwartat 1l kwartat 1-11 kw. 1-11 kw.

2017 kons 2016 zmiana rir 2017 2016 zmiana
Przychody 157.4  156.2 136.6 15.2% 465.4 410.4 13.4%
EBITDA 13.4 13.3 10.1 33.5% 42.8 36.4 17.3%
EBIT 9.7 9.4 6.5 47.7% 31.4 26.1 20.4%
Zysk netto 6.3 6.5 4.0 56.6% 19.5 16.1 21.3%
Marze
Marza EBITDA 8.5% 8.5% 7.4% 9.2% 8.9%
Marza EBIT 6.1% 6.0% 4.8% 6.7% 6.4%
Marza netto 4.0% 4.2% 2.9% 4.2% 3.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Dino Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Dino Polska S.A.

Wkwartat | Wkwartat . -1l kw. 111 kw. smiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 12202 1209.0 916.6 33.1% 3238.6 2450.1 32.2%
EBITDA 108.9  105.0 76.7 42.1% 262.9 196.6 33.7%
EBIT 86.4 829 59.4 45.5% 200.8 149.9 33.9%
Zysk netto 635  59.0 52.0 22.3% 140.7 1132 24.2%
Marze
Marza EBITDA 89% 87% 8.4% 8.1% 8.0%
Marza EBIT 71%  6.9% 6.5% 6.2% 6.1%
Marza netto 52% 4.9% 5.7% 4.3% 4.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Atende S.A.
Il kwartat Il kwartat zmiana 111 kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 54.1 49.4 9.6% 147.4 146.1 0.9%
EBITDA 3.1 49 -36.5% 48 12.9 -62.8%
EBIT 16 3.3 -52.6% 0.1 8.2 -
Zysk netto 1.0 238 -66.1% 0.8 5.9 -
Marze
Marza EBITDA 5.7% 9.8% 3.3% 8.8%
Marza EBIT 2.9% 6.6% 0.1% 5.6%
Marza netto 1.8% 5.7% -0.6% 4.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vigo System Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Vigo System S.A.
Il kwartat 1l kwartat zmiana 1-11 kw. I-1ll kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 6.7 6.2 8.9% 21.6 17.9 20.7%
EBITDA 3.4 3.6 -5.0% 11.0 8.4 30.0%
EBIT 2.7 3.0 9.7% 9.0 6.8 31.1%
Zysk netto 2.8 2.9 2.1% 9.0 6.8 32.2%
Marze
Marza EBITDA 50.5% 57.9% 50.9% 47.2%
Marza EBIT 40.1% 48.4% 41.5% 38.2%
Marza netto 41.6% 46.3% 41.8% 38.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki PCM

Il kwartat 1l kwartat 11l kw. 1-1Il kw.

2017 2016 ~ 2Mana 2017 2016 ~ 2mana
Przychody 146.2 152.0 -3.8% 4459 4229 5.5%
Zysk brutto 10.6 11.8 -10.1% 38.6 35.6 8.4%
Zysk netto 8.3 9.3 11.1% 30.0 27.9 7.8%
Marze
Marza brutto 7.3% 7.8% 8.7% 8.4%
Marza netto 5.7% 6.1% 6.7% 6.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki CDRL

Il kwartat 1l kwartat zmiana 1-11 kw. 11l kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 66.6 58.7 13.4% 167.6 151.5 10.6%
EBITDA 6.8 4.7 43.0% 18.6 15.0 23.9%
EBIT 5.8 3.9 49.8% 15.6 12.6 23.3%
Zysk netto 4.3 2.6 65.0% 7.7 7.8 -1.6%
Marze
Marza EBITDA 10.2% 8.1% 11.1% 9.9%
Marza EBIT 8.7% 6.6% 9.3% 8.4%
Marza netto 6.4% 4.4% 4.6% 5.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polnord Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartailne Poinord
Wkwartat Il kwartat zmiana 1111 kw. -1l kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 505 44.8 51.4 -1.7% 147.9 156.6 -5.6%
Wynik brutto na sprzedazy 11.8 - 17.6 -32.9% 32.3 46.0 -29.8%
EBIT 03 -08 0.3 - 4.2 4.7 -10.3%
w tym aktualizacja wart. aktyw. 0.0 - -8.6 - 0.0 -8.6 -
Zysk netto 3.7 0.9 -0.2 - -1.8 5.6 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 23.4% - 34.3% 21.8% 29.4%
Marza EBIT 0.7% -1.8% 0.5% 2.9% 3.0%
Marza netto 7.3% 2.0% -0.5% -1.2% 3.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
KGHM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM
Il kwartat Kkons Il kwartat zmiana 1-11 kw. 111l kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 4774 5262 4685 1.9% 14 487 13 141 10.2%
Wynik brutto na sprzedazy 1200 - 1034 16.1% 3698 2786 32.7%
EBITDA 1122 - 770 45.7% 2859 2422 18.0%
EBIT 739 - 339 118.0% 1704 1181 44.3%
Zysk netto 604 753 329 83.6% 1655 625 164.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 25.1% - 22.1% 25.5% 21.2%
Marza EBIT 15.5% - 7.2% 11.8% 9.0%
Marza netto 12.7% 14.3% 7.0% 11.4% 4.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Erbud Wywiad z Prezesem
Prezes Dariusz Grzeszczak spodziewa sie, ze marze w 2018 roku utrzymajg sie na tegorocznym
poziomie. Spotka zaktada utrzymanie zblizonego poziomu przychodéw w kolejnych 2 - 3 latach (wzrosty
rzedu 10-20% sag nierealne). Prezes ocenit, ze uzyskane przez spotke 2% marza EBIT to $redni wynik
branz budowlanej w Europie i uznat za dobry rezultat, biorgc pod uwage problemy branzy z
pozyskiwaniem podwykonawcéw i wzrostem cen materiatdow. Prezes liczy, ze w perspektywie 5-10 lat
udziat zagranicy w przychodach grupy wzrosnie do 30% z 15% obecnie.
Grupa PZU Wyniki za lll kw. powyzej konsensusu

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zysk netto grupy PZU w Il kwartale 2017 roku wzrést do 700 min PLN ze 649 min PLN rok wczesniej.
Zysk okazat sie 4% powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 671.6 min PLN.
Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do wyniku netto za Il kwartat wahaty sie od 570 min PLN do 735
min PLN. Skfadka przypisana brutto grupy w Il kw. wyniosta 5 327 min PLN. Sktadka okazata si¢ zgodna
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z oczekiwaniami analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie ona 5 387.5 min PLN. Odszkodowania netto
wyniosty w trzecim kwartale 2017 roku 4 038 min PLN i byty zgodne z konsensusem. Rynek spodziewat
sie odszkodowan na poziomie 3 956.6 min PLN w przedziale oczekiwan 3 767-4 115 min PLN. Wynik na
dziatalno$ci lokacyjnej z uwzglednieniem konsolidacji bankéw (Alior i Pekao) i kosztéw odsetkowych
wedtug wyliczenn PAP wynidst w Il kwartale 2 343 min PLN, czyli byt na poziomie oczekiwanym przez
rynek (2 312.3 min PLN). Przedziat oczekiwan wynosit 2 176 min PLN- 2 535 min PLN.

Ursus

Produkcja e-samochodu dostawczego ruszy w Il kw. 2018

Ursus zaktada, ze w drugim kwartale 2018 roku moze ruszy¢ z produkcjg seryjng matego kompaktowego
elektrycznego samochodu dostawczego. Po 9 miesigcach tego roku Grupa URSUS miata 3.3 min PLN
zysku netto wobec straty 0.7 min PLN sprzed roku. W samym trzecim kwartale grupa osiggneta 231.4
min PLN przychodoéw (wzrost o 13.5% r/r) , a jej wynik netto wyniést 3.3 min PLN. Ze sprzedazy
eksportowej poza kontraktami spotka miata 53% przyrost do poziomu 48.7 min PLN wzgledem 31.9 min
PLN przed rokiem.

Biomed Lublin

Poprawa wynikow finansowych w Il kw. 2017

Biomed Lublin dzigki restrukturyzacji wypracowat w Ill kw. 2017 roku 1 min PLN zysku operacyjnego i
0.05 mIn PLN zysku netto, wobec straty odpowiednio niemal 3 min PLN i 3.8 min PLN rok temu.
Przychody spdtki spadty natomiast o 4%, do 8.8 min PLN. Spodtka zwigkszyta w trzecim kwartale 2017
roku marze brutto na sprzedazy z poziomu 43 do 56%. Od kilku miesiecy nowy zarzad pod
kierownictwem Marcina Piréga wdraza plan naprawczy w Biomedzie. Jednym z jego gtéwnych zatozen
jest wysoka dyscyplina kosztowa. W trzecim kwartale koszty SG&A zostaty zredukowane o okoto 700
tys. PLN. Spétka zaprzestata sprzedazy preparatow osoczopochodnych, zwiekszyta za to wartosciowo o
ponad 45% sprzedaz podstawowych produktoéw: szczepionek BGC, Onko-BCG, Distreptazy i Lakcidu,
ktore pozwalajg osiggac wysokg marze.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 listopada '17

Wtorek
14 listopada '17

Sroda
15 listopada '17

Czwartek
16 listopada '17

Piatek
17 listopada '17

Dane makro Inflacja CPI (PL)

ALTUSTFI, ABSINVEST,
INPRO, MFO, PGNIG,
PKOBP, POLIMEXMS,
RAWPLUG, MLPGROUP,
ODLEWNIE, CIECH,
PILAB, BORUTA, LCCORP,

Wy niki spotek

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), PKB (GER, PL, EU),
Inflacja HICP (GER),
Indeks insty tutu ZEW
(GER), Inflacja PPI (US)

BORYSZEW, CASPAR,
CCC, DEKTRA,
EMMERSON, ERBUD,
HANDLOWY, IMPEL,
KGHM, KRUSZWICA,
LENA, LUG, MANGATA,
MOSTOSTALWAR,
NOWAGALA, OTLOG,
STALPROD, TRAKCJA,

PKB (JP), Produkcja
przemy stowa (JP), Inflacja
CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ABMSOLID, ARTERIA,
ELBUDOWA, ESSYSTEM,
EUROTEL, I12DEV, PCM,
PZU, RAINBOW,
VIGOSYS, VISTULA,
SIMPLE, GOBARTO,
4FUNMEDIA, SOLAR,
SELVITA, GETINOBLE,
UNIBEP, PANOVA, OEX

Inflacja HICP (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jnych (US)

11BIT, APATOR, JSW,
MASTERPHA, MONNARI,
POLWAX, ROBYG,
ALUMETAL, REDAN,
WITTCHEN, INDATA, TXM

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

COMARCH, LENTEX,
MOSTALZAB,
SECOGROUP,
FROJPERZEM, FASING,
IZOSTAL, POLNA,
GINOROSSI, WOJAS,

EMPERIA, GTC, AMBRA NTTSY STEM
XTB, ZEPAK, FERRO, CDRL, K2INTERNET,
ATENDE, DEBICA, PROTEKTOR, SYNTHOS,
POLNORD, DINOPL SKARBIEC
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
20 listopada '17 21 listopada '17 22 listopada '17 23 listopada '17 24 listopada '17
Zamowienia na dobra bez
;rodk’ov.vtr-ans. (dui), PKB (GER, UK), Indeks IndteijPMISc:Ia przemy stu,
Inflacja PPl (GER), Sprzedaz domoéw na ry nku ¢ amIOW|en|-a :ka TJ: PMI dla przemy stu, wst. \t;vs i (b )f Plo_pal dek
Produkcja przemy stowa wtérnym (US), Tygodniowa rwarego u-zy u (US), (GER, EU), Indeks PMI dla ‘ezro ocia (PL), Indeks
Dane makro Indeks Uniwersy tetu insty tutu Ifo (GER), Indeks

(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

ASSECOPOL, DEKPOL,
MIRBUD, PBKM, SONEL,
WIELTON, VINEXUS,
INTERCARS

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zmiana zapasow paliw wg
API (US)

ATAL, LPP, TORPOL,
AMRES, EUCO, PHN,
ABPL

Michigan (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US),
Protokot z posiedzenia
FOMC (US)

CDPROJEKT, CIGAMES,
KOMPAP, MEDICALG,
COMP, SARE

ZYWIEC

ustug, wst. (GER, EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

CUBEITG, ENERGOINS,
QUMAK, VIVID, ENEA,
BOGDANKA

PMI dla przemy stu, wst.
(US), Indeks PMI dla ustug,
wst. (US)

DROZAPOL, STALPROFI,
PAMAPOL, DELKO,
ELEMENTAL
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Departament Sprzedazy
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Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
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+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



