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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 50 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2513 | -0.91% 0.6% 40.4% 623/170 2550
WIG30 2903 || -0.83% 0.8% 40.2% 748/205
mWI1G40 4903 | -0.40% -0.4% 23.4% 263/72 2500
sWIG80 13949 || -1.18% -6.0% -0.9% 66/18
WIG 64618 | -0.79% -0.2% 34.0% 972/266 2450
WIGBANKI 7940 | -0.56% 6.7% 32.4% 310/85
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ M 1Y 2350
Dow Jones 23563 11 0.03% 3.52% 6.87% 26.75% 10
S&P500 259 11 0.14% 1.95% 4.86% 19.93% 2300
NASDAQ 6789 I 0.32% 3.18% 6.88% 29.29% 5
DAX 13382 I 0.02% 3.13% 10.11% 25.70% 0 2950
RTSI$ 1150 {1 0.29%  1.58%  11.15%  16.16% ST ST EECTEfEELf ST EfEEEEEEEECE
XU100 111895 U -0.34%  10.46%  2.92%  46.83% ce s -"°c-I2JNSvBsavgges o
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6855.0 ] 0.42% 2.8% 5.8% 30.9% Polska 1.63% 1.26% 1.61% 2.64% 3.41%
Ropa (USD/bbl) 63.6 ) 0.09% 14.4% 20.4% 21.5% Wegry -0.04% 0.01% 0.30% 1.18% 2.36%
Wegiel koks.(USD/t) 180.5 — 0.00% -2.6% -6.8% -41.2% Niemcy -0.79% -0.74% -0.76% -0.38% 0.33%
Ztoto (USD/OZ) 12839 || -0.06% 0.2% 0.9% 0.6% USA 1.22% 1.49% 1.65% 2.01% 2.33%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6501 || -0.10% -0.4% 0.4% -8.1% Pekao 122.50 |} -0.45% -3.7% 7.4% 46/12
EUR/PLN 4.2368 ]  0.01% -1.6% -0.8% -2.5% PKN Orlen 123.25 |} -0.64% -5.9% 6.4% 39/10
EUR/USD 1.1608 ) 0.12% -1.2% -1.2% 6.1% PKO BP 39.80 | -0.25% 13.8% 6.3% 39/10
USD/HUF 268.74 || -0.14% 1.3% 3.3% -3.9% KGHM 121.35 || -0.82% 0.3% 6.0% 37/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Sniezka Skonsolidowane wyniki kwartalne cce 265.50 f]  0.82% PGE 12.36 || -5.29%
Benefit Systems Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat  25.50 |} -0.20% Enea 13.09 | -4.03%
PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Alior Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Elektrobudowa Wstepny szacunek wynikéw za Il kw. 2017 Spotka Wydarzenie
Wegiel kamienny Wyniki gérnictwa wegla za 9 miesigcy 2017 roku ELBUDOWA NWZA
Mostostal Warszawa Umowa w Szczecinie RAFAKO Pierwszy dziefi notowania praw poboru
PEM Rozpoczecie skupu do 125 tys. akcji wiasnych
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 230tys. 229 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze  spodtka,

bedacg  przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Cyfrowy Polsat
Il kwartat Kkons 1l kwartat zmiana I-111 kw. I-1ll kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2390.9 2374.0 2387.8 0.1% 72494 7194.7 0.8%
EBITDA 851.1 857.8 957.0 -11.1% 1.5 12.1 -5.0%
EBIT 4219 4076 4491 6.1% 1396.1 1279.4 9.1%
Zysk netto 2429 2463 278.2 12.7% 27443 27385 0.2%
Marze
Marza EBITDA 356% 36.1% 40.1% 0.2% 0.2%
Marza EBIT 17.6% 17.2% 18.8% 19.3% 17.8%
Marza netto 10.2% 10.4% 11.7% 37.9% 38.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Sniezka Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Sniezka
1l kwartat Kkons Il kwartat zmiana I-111 kw. I-111 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 180.5 183.1 178.7 1.0% 475.9 481.8 -1.2%
EBITDA 34.7 33.9 31.3 10.6% 82.5 73.0 12.9%
EBIT 307 298 26.8 14.2% 70.4 59.4 18.5%
Zysk netto 250 236 214 16.8% 55.7 48.1 15.7%
Marze
Marza EBITDA 19.2% 18.5% 17.5% 17.3% 15.2%
Marza EBIT 17.0% 16.3% 15.0% 14.8% 12.3%
Marza netto 13.8% 12.9% 12.0% 1.7% 10.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Benefit Systems Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Benefit Sytems
Il kwartat Kons 1l kwartat zmiana 111 kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2404 2429 183.7 30.9% 698.0 540.0 29.3%
EBITDA 511  43.1 40.5 26.0% 114.2 84.4 35.3%
EBIT 42.4 34.1 34.7 22.4% 89.7 67.4 33.1%
Zysk netto 329 268 25.9 27.0% 70.1 53.2 31.7%
Marze
Marza EBITDA 212% 17.7% 22.1% 16.4% 15.6%
Marza EBIT 17.6% 14.0% 18.9% 12.9% 12.5%
Marza netto 13.7% 11.0% 14.1% 10.0% 9.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PEM
Il kwartat  Ill kwartat zmiana I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 12.0 10.5 13.8% 34.7 33.2 4.5%
EBITDA 4.8 55 -12.8% 13.6 12.9 5.6%
EBIT 4.7 5.5 -13.6% 13.3 12.9 3.3%
Zysk netto 37 35 3.3% 9.2 9.8 7.0%
Marze
Marza EBITDA 39.8% 52.0% 39.2% 38.9%
Marza EBIT 39.4% 51.9% 38.3% 38.8%
Marza netto 30.5% 33.6% 26.4% 29.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Alior Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Alior Bank

Wkwartal = llkwartal - kw. Hickw. e
2017 2016 2017 2016
Wynik odsetkowy 723.8 7288 490.5 47.6% 2104.2 1347.2 56.2%
Wynik prowizyjny 1032 118.0 76.2 35.5% 338.1 239.6 41.1%
Koszty dziatania -404.1 -498.8 -297.1 36.0% -1396.1 -860.9 62.2%
Rezerwy -212.0 -193.4 -199.0 6.5% -679.7 -547.9 24.1%
Wynik brutto 2641 - 117.6 124.6% 522.0 334.7 56.0%
Wynik netto 189.9  153.7 86.9 118.4% 372.2 248.8 49.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Elektrobudowa Wstepny szacunek wynikow za Il kw. 2017

Spotka poinformowata, ze skonsolidowany wynik netto za Ill kw. br. przypadajgcy akcjonariuszom spotki
wyniost 30.1 min PLN (-25% r/r) i zostat wypracowany przy 607.6 min PLN skonsolidowanych

przychoddéw ze sprzedazy (-22% rir).

Wegiel kamienny Wyniki gérnictwa wegla za 9 miesiecy 2017 roku
ARP poinformowata, ze do konca wrzesnia br. kopalnie w Polsce wydobylty tacznie 48.9 min ton wegla (-
6% r/r), z tego blisko 20% wegla koksujgcego. Cena zbytu wegla uksztattowata sie na poziomie 310 PLN/
t (+33% r/r), przy czym cena wegla energetycznego osiggneta poziom 236 PLN/t (+10.5% r/r), natomiast
cena wegla koksowego to poziom 634 PLN/t (wzrost ponad 200%). Przychody ogdtem ze sprzedazy
wegla po trzech kwartatach wyniosta 15.2 mid PLN (+22% r/r), a wynik finansowy netto goérnictwa za ten

okres to 1.66 mid PLN zysku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Umowa w Szczecinie

Spotka zawarta dwie umowy z deweloperem Ronson na budowe budynkéw L3 i L4 w Szczecinie przy ul.
Panoramicznej i Krasinskiego. Warto§¢ uméw wynosi odpowiednio 15.45 min PLN i 27.23 min PLN netto,
a terminy realizacji odpowiednio 16 i 22 miesigce. W przypadku umowy dot. budynku L3 Inwestor jest
uprawniony do odstgpienia od przedmiotowej Umowy do dnia 31.12.2018 roku.

PEM

Rozpoczecie skupu do 125 tys. akcji wlasnych

Spotka poinformowata, ze z dniem 9 listopada skup akcji wtasnych. Zarzad spotki zdecydowat, ze
przedmiotem skupu bedzie nie wigcej niz 125 000 akcji. Zgode na skup akcji wtasnych i utworzenie
kapitatu rezerwowego podjeto walne zgromadzenie na poczgtku stycznia. Akcjonariusze zdecydowali
wtedy o przeprowadzeniu skupu do 133 333 akcji wiasnych, stanowigcych 3.9 % kapitatu zaktadowego,
po maksymalnej cenie 75 PLN za walor. Spétka planowata przeznaczy¢ na buyback do 10 min PLN.
Biorgc pod uwage ograniczenia zwigzane z posiadaniem znacznych pakietow akcji spotki oraz innych
wiasciwych uregulowan prawnych, zarzad spétki podjat uchwate, iz na dzien przyjecia programu skupu,
przedmiotem skupu bedzie nie wigcej niz 125 000 akcji wkasnych spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
30 pazdziernika '17

Wtorek
31 parbiemika 17

Sroda
1 listopach 17

Czwartek

2 listopech 17

Piatek
3listopach 17

Dane makro

Sprzedaz detaliczna (JP),
Dochody i wy datki

Amery kandw (US), Inflacja
CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

Decyzja BoJ ws. stép
procentowy ch (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Inflacja CPI
(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania

konsumentoéw - Conference

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(CN)(UK)(US), Raport
ADP (US), Raport ISM dla
przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(PL)(EU), Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Indeks PMI dla ustug (UK),
Handel zagraniczny (US),
Sytuacja na ry nku pracy
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

Board (US)
Wy niki spolek GPW, MILLENNIUM, MEDIATEL INGBSK ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,
REMAK SEKO
Dzien dy widendy GRODNO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 listopada 17 7 listopada 17 8 listopada '17 9 listopada 17 10 listopada '17
Zamowienia w przemy $le Produkci ' \};ivar?deil(lzagkran(;cztny (CN), Zamowuen!a najprzigt, P Produkcja przemy stowa
(GER), Indeks PMI dia rodukcja przem.ys ovs{a ln|os i 0 kredy maszy./ny i urzadzenia (JP), (FR)(UK), Indeks
Dane makro (GER), Sprzedaz detaliczna hipoteczny (US), Inflacja CPI (CN),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

ustug, fin. (GER)(EU),
Indeks Sentix (EU)

BYTOM, JSW, WAWEL,
MCI

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(EV)

ASBIS, PGE, RONSON,
ZUE, RESBUD,
GEKOPLAST, PFLEIDER,
ASTARTA

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

JHMDEV, LOKUM, PEKAO,
TAURONPE, ENERGA,
BEST, PAGED, PEP,
PEMANGER

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

ALIOR. ATREM, BENEFIT,
CYFRPLSAT, ELKOP,
INTROL, KINOPOL,
RELPOL, VANTAGE,
GRUPAAZOTY, SNIEZKA,
PCCROKITA, TOYA,
ABCDATA

Uniwersy tetu Michigan,
wst. (US)

AATHOLD, AGORA,
EUROCASH, HYDROTOR,
IMPEXMET, NOVITA,
POZBUD, SERINUS,
TARCZYNSKI,
OMOCHOW, MAKARONPL



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



