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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2536 I 0.84% 2.3% 42.2%  886/242 2550
WIG30 2927 I 1.13% 2.3% 41.9% 1011/276
mWIG40 4923 | 1.38%  -02%  23.5% 256/69 2500
sWIG80 14116 1 0.06% -5.2% 0.5% 47/13
WIG 65134 1 0.88% 1.1% 35.3%  1214/331 2450
WIGBANKI 7985 I 2.42% 8.3% 33.2% 478/130
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2350
Dow Jones 23557 11 0.04% 3.44% 6.66% 28.50% 10
S&P500 2591 | -0.02% 1.62% 4.68% 21.08% 2300
NASDAQ 6768 | -0.27% 2.69% 6.24% 30.31% °
DAX 13379 | -0.66% 3.27% 8.84% 27.64% 0 2250
N N N N~NNMNMNNMMMMNMMNMNMNNMMMMMNNMNNNMNNNMNNNSNSN~NSS~SS~
RTSI$ 1147 I 3.39% 1.12% 9.37% 17.92% § g é g é E § § 5 é 5 g é ‘g ; § § § § § §
XU100 112272 || -1.66%  7.81%  2.40% 47.01% PIRESY"TLCR2IRRAI>IS S g3
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6826.0 || -2.07% 2.4% 6.4% 33.9% Polska 1.63% 1.28% 1.63% 2.67% 3.45%
Ropa (USD/bbl) 63.3 || -0.55% 14.4% 20.7% 22.0% Wegry -0.04% 0.01% 0.30% 1.16% 2.37%
Wegiel koks.(USD/t) 180.5 ) 0.39% -2.6% -6.8% -37.6% Niemcy -0.79% -0.75% -0.76% -0.37% 0.34%
Ztoto (USD/OZ) 12775 ) 0.19% 0.3% 1.7% 0.0% USA 1.20% 1.50% 1.63% 1.99% 2.31%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6614 || -0.14% -0.1% 0.9% -6.8% PKO BP 39.90 2.18% 15.1% 7.4% 65/17
EUR/PLN 4.2444 ||  -0.06% -1.4% -0.4% -2.0% Pekao 123.05 1) 1.36% -3.4% 7.4% 65/17
EUR/USD 1.1593 {)  0.09% -1.3% -1.4% 5.2% PKN Orlen 124.05 |} -1.55% -5.7% 5.1% 45/12
USD/HUF 268.61 || -0.18% 1.2% 3.8% -3.0% KGHM 122.35 || -1.92% 1.3% 3.8% 33/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Enea Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne Mbank 479.00 I 4.75% KGHM 12235 |} -1.92%
ZUE Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 385.00 | 4.61% PKN Orlen 124.05 || -1.55%
LW Bogdanka Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
Monnari Przychody w pazdzierniku Wydarzenia w spétkach
Gekoplast Wycofanie z GPW w 2018 roku? Spotka Wydarzenie
Famur Umowa z PGG AGORA NWZA
KGHM Zgoda Zarzadu na ustalenie warunkéw pozyczki z EBI
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:00 Whnioski o kredyt hipoteczny us -2.6%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Lokum Deweloper

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Lokum Deweloper

Il kwartat 1l kwartat Zmiana 1=l kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 54.3 35.7 52.2% 65.0 106.6 -39.1%
Woynik brutto na sprzedazy 21.5 11.4 88.4% 25.3 33.7 -25.1%
EBIT 17.5 7.8 124.9% 12.7 242 -47.6%
Zysk netto 13.3 64 107.7% 6.4 20.4 -68.4%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 39.6% 32.0% 38.9% 31.6%
Marza EBIT 32.3% 21.8% 19.5% 22.7%
Marza netto 24.6% 18.0% 9.9% 19.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Enea Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
Wstepne skonsolidowane kwartalne wyniki Enea
1l kwartat Kons 11l kwartat Zmiana 1-11 kw. 1-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2831.0 28454 2436.0 16.2% 8 398.0 7373.0 13.9%
EBITDA 5976 6715 439.0 36.1% 1947.0 384.0 407.0%
EBIT 299.4  377.0 313.0 -4.3% 1070.0 1529.0 -30.0%
Zysk netto 239.8 2772 190.0 26.2% 838.0 71.0 1080.3%
Marze
Marza EBITDA 21.1% 23.6% 18.0% 23.2% 5.2%
Marza EBIT 10.6% 13.2% 12.8% 12.7% 20.7%
Marza netto 85% 9.7% 7.8% 10.0% 1.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
ZUE Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki ZUE LW
Il kwartat  1ll kwartat Zmiana I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 125.6 92.8 35.3% 233.5 220.6 5.8%
EBITDA 6.4 -2.6 - -4.4 -0.4 -
EBIT 3.9 -5.0 - -11.6 -7.6 -
Zysk netto 2.9 -4.4 - -11.7 5.7 -
Marze
Marza EBITDA 5.1% -2.8% -1.9% -0.2%
Marza EBIT 3.1% -5.4% -5.0% -3.4%
Marza netto 2.3% -4.7% -5.0% -2.6%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Bogdanka Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne

Wstepne dane finansowe LW Bogdanka
Il kwartat Il kwartat

1-1l kw. I-11l kw.

2017 kons 2016 zmiana 2017 2016 zmiana
Przychody 405.0 4235 465.4 -13.0% 1307.1 1314.4 -0.6%
EBITDA 134.0 1352 147.5 -9.2% 452.5 424.9 6.5%
EBIT 444 510 58.1 -23.5% 191.9 154.6 24.1%
Zysk netto 315 402 45.2 -30.2% 143.7 120.2 19.6%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 0.0% - 0.0% 0.0% 0.0%
Marza EBIT 11.0% 12.0% 12.5% 14.7% 11.8%
Marza netto 7.8% 9.5% 9.7% 11.0% 9.1%

min PLN

Monnari

Przychody w pazdzierniku

Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody w pazdzierniku 2017 r. wzrosty rdr o 3.37 %, do ok.
21.5 min PLN. Wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw zrealizowanych w okresie styczen - pazdziernik
2017 r. wyniosta ok. 188.8 min PLN co oznacza wzrost r/r 0 8.32%.

Gekoplast

Wycofanie z GPW w 2018 roku?

Prezes Piotr Gorowski poinformowat, ze spotka moze zosta¢ wycofana z warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych w potowie 2018 roku, co ma zwigzek z planowanym nabyciem przez wioskiego inwestora
(K-Holding, sprawujgca kontrole nad grupg Karton) 100% udziatéw spétki. Na poczatku sierpnia br. K-
Holding zlozyt niewigzacg oferte kupna 100% akcji Gekoplastu po 16.55 PLN za akcje, jednak po
zakonczeniu procesu due diligence (15 pazdziernika) cena w wezwaniu na akcje Capital Partners
Investment | FIZ (akcjonariusza wigkszosciowego, posiadajgcego ok. 75% akcji) zostata ustalona na
14.88 PLN. W wezwaniu dla pozostatych akcjonariuszy cena wynosi¢ bedzie réwnowarto$¢ sredniej ceny
z ostatnich trzech miesiecy, tj. 15.1 PLN (wg danych na dzien 6 listopada). Prezes dodal, ze celem
przejecia Gekoplastu przez grupe Karton jest synergiczny rozwdj wszystkich wspétpracujgcych
podmiotéw (nie jest to wrogie przejecie).

Famur

Umowa z PGG

Spotka poinformowata o zawarciu w dniu 7 listopada br. powzigt ostatniej z czterech umoéw, w ramach
zadania "Leasing finansowy wraz z dostawg nowych przenosnikdw zgrzebtowych $cianowych i
podscianowych oraz lekkich i pomocniczych dla Oddziatéw Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z 0. 0.". Laczna
wartos¢ wynagrodzenia za wykonanie czterech umoéw zawartych w ramach opisanego powyzej zadania
wynosi 74 min PLN netto. Realizacja uméw bedzie nastepowaé etapowo na podstawie ustalonego
harmonogramu, przy czym ostateczny termin dostawy maszyn i urzgdzen wraz z ich montazem przypada
do konca 2 kwartatu 2018 roku.

KGHM

Zgoda Zarzadu na ustalenie warunkéw pozyczki z EBI

Zarzad spotki wydat zgode na ustalenie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym szczegdtowych
warunkéw umowy niezabezpieczonej pozyczki na kwote 900 min PLN. Wedtug wstepnej oferty umowa
miataby zosta¢ zawarta na 12 lat, z opcjg wyboru waluty PLN, USD lub EUR oraz oprocentowania
statego lub zmiennego dla kazdej z transz pozyczki. Pozyskane srodki miatyby zosta¢ przeznaczone na
finansowanie realizowanych projektéow inwestycyjnych.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
30 pazdziernika '17

Wtorek
31 pazdziernika '17

Sroda
1 listopada '17

Czwartek
2 listopada '17

Piatek
3 listopada '17

Dane makro

Sprzedaz detaliczna (JP),
Dochody i wy datki

Amery kandw (US), Inflacja
CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

GPW, MILLENNIUM,

Decyzja BoJ ws. stép
procentowy ch (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Inflacja CPI
(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(CN)(UK)(US), Raport
ADP (US), Raport ISM dla
przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(PL)(EU), Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Indeks PMI dla ustug (UK),
Handel zagraniczny (US),
Sytuacja na ry nku pracy
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,

Wy niki spotek MEDIATEL INGBSK
REMAK SEKO
Dzien dy widendy GRODNO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 listopada 17 7 listopada 17 8 listopada '17 9 listopada 17 10 listopada '17
Zamowienia w przemy $le Produkci ' \};ivar?deil(lzagkran(;cztny (CN), Zamowuen!a najprzigt, P Produkcja przemy stowa
(GER), Indeks PMI dia rodukcja przem.ys ovs{a ln|os i 0 kredy maszyny i urzadzenia (JP), (FR)(UK), Indeks
Dane makro (GER), Sprzedaz detaliczna hipoteczny (US), Inflacja CPI (CN),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

ustug, fin. (GER)(EU),
Indeks Sentix (EU)

BYTOM, JSW, WAWEL,
MCI

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(EV)

ASBIS, PGE, RONSON,
ZUE, RESBUD,
GEKOPLAST, PFLEIDER,
ASTARTA

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

JHMDEV, LOKUM, PEKAO,
TAURONPE, ENERGA,
BEST, PAGED, PEP,
PEMANGER

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

ALIOR. ATREM, BENEFIT,
CYFRPLSAT, ELKOP,
INTROL, KINOPOL,
RELPOL, VANTAGE,
GRUPAAZOTY, SNIEZKA,
PCCROKITA, TOYA,
ABCDATA

Uniwersy tetu Michigan,
wst. (US)

AATHOLD, AGORA,
EUROCASH, HYDROTOR,
IMPEXMET, NOVITA,
POZBUD, SERINUS,
TARCZYNSKI,
OMOCHOW, MAKARONPL



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



